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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

1.1  Latar Belakang. 

 

Perusahaan selalu menginginkan perkembangan pada perusahaannya untuk 

bisa bersaing dengan perusahaan lain, salah satu caranya adalah mensejahtrakan para 

pemegang saham dengan cara memberikan deviden yang tinggi. Dengan pembagian 

deviden yang tinggi maka investor akan melihat nilai perusahaan tersebut baik. 

Meningkatkan nilai perusahaan sangat membutuhkan dana yang besar, dana itu bisa 

berasal dari dalam perusahaan (internal) seperti modal dari pemilik ataupun laba dari 

perusahaan ataupun dari luar (eksternal) seperti pinjaman dari bank dan saham yang 

dijual di pasar modal atau penerbitan ekuitas lainnya. Banyak perusahaan yang 

mengutamakan penggunaan dana dari dalam (internal) untuk meminimalkan adanya 

kewajiban ataupun utang kepada pihak luar yang dapat merugikan perusahaan. Pada 

pengelolaan perusahaan apabila dana perusahaan (internal) tidak mencukupi maka 

bisa melakukan pinjaman ke pihak luar (eksternal) untuk membantu perusahaan 

dalam kebutuhan dana. Penggunanaan dana dari dalam perusahaan (internal) yang 

lebih besar dari pada penggunanaan dana dari pihak luar (eksternal) jauh lebih baik, 

karena dengan pengunaan dana internal perusahaan laba yang dihasilkan lebih baik 

sehinggan bisa menaikan nilai perusahaannya. Untuk melihat seberapa besar 

perusahaan dibiayai oleh modal sendiri atau menggunakan utang, dapat dilihat dari 

struktur modal perusahaan tersebut. 
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 Struktur modal merupakan komponen yang penting dalam perusahaan, karena 

penetapan struktur modal memiliki efek langsung pada nilai perusahaan. Struktur 

modal  yang optimal  adalah struktur  modal  yang  diperkirakan  akan  menghasilkan 

biaya modal rata-rata tertimbang yang paling rendah sehingga akan memaksimumkan 

nilai perusahaan (Widyaningrum, 2015). Struktur modal merupakan proposi 

pendanaan perusahaan yang mana menggunakan dana dari dalam (internal) maupun 

dari luar (eksternal) untuk seluruh aktivitas pendanaan perusahaan. Sumber internal 

ini sering dianggap sebagai sumber utama perusahaan untuk membiayai investasi 

dalam aktiva tetap atau pengeluaran modal, terutama bagi perusahaan yang memiliki 

risiko usaha yang besar. Sedangkan sumber dana eksternal adalah sumber dana yang 

diambil dari dana eksternal meliputi utang dan modal dari pemilik perusahaan. Modal 

dari perusahaan didapatkan dengan menjual surat berharga kepada masyarakat umum 

melalui pasar modal. penelitian yang dilakukan oleh (Hermuningsih, 2013), 

membuktikan bahwa struktur modal berpengaruh positif pada nilai perusahaan. 

Apabila struktur modal yang diterapkan perusahaan sudah baik maka akan 

berpengaruh pada laba perusahaan yang dihasilkan sehingga bisa menaikan nilai 

perusahaan tersebut, untuk mengetahui apakah laba yang dihasilkan sudah baik bisa 

dilihat menggunakan rasio profitabilitas. 

 Laba merupakan indikator yang penting bagi investor maupun kreditur karena 

informasi yang terkadung pada laba bisa menunjukan seberapa jauh kemampuan 

ekonomi perusahaan tersebut. Salah satu cara untuk melihat laba perusahaan adalah 

dengan profitabilitas. profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk 
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menghasilkan laba dalam suatu periode tertentu. Profitabilitas yang tinggi 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba atau keuntungan 

untuk pemegang saham, semakin besar laba yang dihasilkan perusahaan semakin 

besar perusahaan mampu membayarakan devidenya, maka nilai perusahaan dapat 

dinilai baik dan memiliki nilai lebih untuk masa yang akan datang. Dalam penelitian 

ini, profitabilitas diukur menggunakan rasio return on asset (roa), merupakan rasio 

antara laba sesudah pajak terhadap total aset. semakin besar return on asset yang 

dihasilkan perusahaan makan semakin baik pula kinerja keuangannya. Profitabilitas 

adalah tingkat keuntungan bersih yang mampu diraih oleh perusahan pada saat 

menjalankan operasinya (Rasyid, 2015). Penelitian yang dilakukan (Wulandari, 2014) 

membuktikan bahwa profitabilitas berpengaruh positif pada nilai perusahaan dengan 

menyatakan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan return on asset (roa) 

berpengaruh pada nilai perusahaan sehingga ketika laba perusahaan naik maka nilai 

perusahaan akan ikut naik.   

Nilai perusahaan adalah nilai yang dilihat oleh investor sebagai pengukuran 

tingkat keberhasilan perusahaan. Pada umumnya memaksimumkan nilai perusahaan 

merupakan tujuan utama setiap perusahaan, dikarenakan nilai perusahaan yang tinggi 

dapat meningkatkan kemakmuran bagi para pemegang saham, dan menjadi pondasi 

yang kuat bagi perusahaan untuk menjalankan operasinya, dan mampu mendatangkan 

keuntungan optimal bagi perusahaan (Nadzirah, 2016). keberhasilan perusahaan 

berkaitan dengan harga saham. Harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan 

menjadi tinggi dan akan meningkatkan kepercayaan pasar untuk masa yang akan 
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datang.  Nilai perusahaan dapat pula dipengaruhi oleh besar kecilnya profitabilitas 

yang dihasilkan oleh perusahaan. Memaksimalkan nilai perusahaan sangat penting 

artinya bagi suatu perusahaan, karena dengan memaksimalkan nilai perusahaan 

berarti juga memaksimalkan kemakmuran pemegang saham yang merupakan tujuan 

utama perusahaan (Jusriani dan Raharjo, 2013). Nilai perusahaan yang baik akan 

dilihat investor sebagai pengukuran apakah perusahaan tersebut tetap menguntungkan 

di masa yang akan datang, investor biasanya akan melihat daftar perusahaan yang 

mempunyai nilai yang baik di pasar modal ataupun termasuk dalam perusahaan 

terbaik di periode-periode tertentu seperti 100 perusahaan terbaik yang masuk dalam 

kompas 100. 

Kompas 100 adalah peringkat untuk 100 perusahaan yang memiliki nilai pasar 

saham yang baik dan tinggi. Berdasarkan hal tersebut penulis akan menggunakan 

sampel dari kompas 100. Perusahaan yang masuk dalam kompas 100 adalah 

perusahaan yang baik dalam menghasilkan labanya dan juga memiliki potensi 

keuntungan besar di masa depan. Faktor tersebut yang membuat investor lebih 

memperhatikan perusahaan yang termasuk dalam kompas 100 yang berarti hal 

tersebut memiliki efek pada nilai perusahaan. 

1.2 Rumusan Masalah  

a) Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan? 

b) Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan? 
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1.3 Tujuan Penelitian. 

a. Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah 

profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

b. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah 

struktur modal berpengaruh pada nilai perusahaan. 

1.4 Manfaat penelitian. 

a. Manfaat teoritis. 

Bagi para akademisi dan peneliti-peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan 

dapat memperdalam pengetahuan mengenai pengaruh profitabilitas, dan struktur 

modal terhadap nilai perusahaan. 

b. Manfaat praktis 

Sebagai bahan masukan bagi perusahaan sehingga dapat menjadi bahan 

pertimbangan untuk kebijakan perusahaan di masa yang akan datang khususnya 

dalam peningkatan nilai perusahaan. 

1.5 Batasan Penelitian. 

a. Penelitian ini mengunakan objek pada perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan masuk dalam peringkat kompas 100. 

b. Periode tahun 2013-2017. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan oleh peneliti pada bab 

sebelumnya mengenai pengaruh profitabilitas dan struktur modal terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan  

masuk dalam kompas 100 pada periode 2013-2017, maka dapat diambil beberapa 

kesimpulan sebagai berikut: 

a. Profitabilitas 

Profitabilitas yang diproksi dengan return on asset memiliki pengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti semakin 

tinggi return on asset maka semakin tinggi nilai perusahaan. return on 

asset yang tinggi menunjukkan profitabilitas yang tinggi. Artinya tingkat 

pengembalian kepada investor lebih baik dan investor akan memandang 

bahwa nilai perusahaan tersebut baik. Investor akan lebih tertarik untuk 

menanamkan modalnya karena perusahaan mampu menggunakan asetnya 

dengan baik untuk menghasilkan laba yang tinggi.  

b. Struktur 

Modal 

Struktur modal yang diukur dengan rumus debt to equity ratio memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Perusahaan 

yang mampu menyeimbangkan penggunaan utang dan modal internal 
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dalam struktur modalnya akan menghasilkan laba yang baik dan mampu 

memenuhi kewajibannya. Dalam hal ini berarti semakin kecil nilai debt to 

equity ratio maka semakin baik nilai perusahaan, karena nilai debt to 

equity ratio yang kecil menunjukkan bahwa perusahaan tidak terlalu 

bergantung pada utang dan memiliki nilai yang lebih bagi investor jika 

perusahaan tidak menggunakan utang melebihi modal atau ekuitas 

perusahaan. Perusahaan yang memiliki debt to equity ratio lebih kecil 

lebih mudah membayar kewajibannya dibandingkan dengan nilai debt to 

equity ratio yang besar. 

5.2 Keterbat

asan Penelitian 

Keterbatasan pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Variabel 

yang digunakan oleh peneliti hanya profitabilitas dan struktur modal 

sedangkan nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh variabel-variabel lain. 

b. Variabel 

dalam penelitian masing-masing variabelnya hanya diukur dengan satu 

rasio sedangkan variabel-variabel tersebut dapat diukur dengan rasio-rasio 

yang lain. 

5.3 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka peneliti memberikan saran 

sebagai berikut: 
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a. Variabel 

return on asset dan debt to equity ratio berpengaruh pada nilai 

perusahaan. Hasil penelitian ini dapat digunakan untuk pertimbangan 

investor dalam pengambilan keputusan untuk membeli saham perusahaan. 

b. Kelemaha

n dalam penelitian ini adalah variabel penelitian dan periode waktu 

pengamatan yang terbatas, oleh karena itu peneliti menyarankan 

menambah variabel dan tahun pengamatan lebih lama. 
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