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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pada era globalisasi seperti saat ini, perusahaan dituntut agar mampu
bersaing di kerasnya persaingan pasar global. Meningkatnya persaingan bisnis di
era globalisasi tidak lepas dari pengaruh berkembangnya lingkungan ekonomi,
sosial politik serta kemajuan teknologi. Secara umum tujuan perusahaan adalah
memaksimalkan laba untuk meningkatkan kesejahteraan pemegang saham.
Perusahaan akan memaksimalkan laba agar mampu_membayar kewajiban
perusahaan. Maka dari itu strategi bisnis.sangat.diperlukan oleh perusahaan agar
laba perusahaan terus meningkat.

Sumber dana perusahaan berasalidari dana internal dan eksternal. Sumber
dana internal merupakan sumber dana yang berasal dari dalam perusahaan seperti
laba ditahan dan depresiasi. Sedangkan sumber dana eksternal berasal dari pihak ke
tiga di luar perusahaan seperti hutang bank (pinjaman) atau leverage, surat berharga
(obligasi) dan emisi saham baru (Hasibuan et al, 2016). Saham dapat memberikan
peluang keuntungan tinggi tetapi juga memiliki risiko yang tinggi. Untuk
meminimalisir risiko tersebut, investor perlu melakukan analisis saham secara
tepat. Nilai perusahaan dijadikan fokus utama dalam pengambilan keputusan oleh
investor untuk berinvestasi pada suatu perusahaan. Nilai perusahaan tidak hanya
mencerminkan nilai intrinsik saat ini tetapi juga mencerminkan prospek dan
harapan akan kemampuan perusahaan tersebut dalam meningkatkan nilai

kekayaannya di masa depan (Silaban, 2013 dalam Nurminda et al, 2017).



Perusahaan yang memiliki nilai perusahaan yang baik maka perusahaan
tersebut akan dipandang baik oleh calon investor demikian pula sebaliknya. Nilai
perusahaan akan meningkatkan pendapatan pemegang saham secara maksimum
apabila harga saham perusahaan naik. Peningkatan nilai perusahaan yang tinggi
merupakan tujuan jangka panjang yang seharusnya dicapai perusahaan. Hal ini
tercermin dari harga pasar saham perusahaan karena penilaian investor terhadap
perusahaan dapat diamati melalui pergerakan harga saham perusahaan. Semakin
tinggi harga saham maka semakin tinggi pula tingkat dividen yang diterima oleh
para pemegang saham.

Terdapat banyak faktor yang dapat menentukan nilai perusahaan. Rasio
leverage merupakan suatu rasio yang digunakan,untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam melunasi kewajibannya dari modal yang dimiliki. Rasio leverage
dapat diukur berdasarkan Debt to Equity Ratio (DER) dengan membandingkan
antara total kewajiban dengan total asset. Dengan utang yang dimiliki perusahaan,
maka diharapkan‘perusahaans-mampu mendanai dan mengelola asset yang dimiliki
untuk mendapatkan_Jlaba sehingga nilai perusahaan akan semakin meningkat
(Khumairoh et al, 2016).

Semakin besar leverage maka akan semakin kecil laba yang akan
dibagikan kepada pemegang saham, sehingga dapat menurunkan harga saham.
Semakin rendah tingkat leverage maka nilai perusahaan akan tinggi dan perusahaan
akan mendapat kepercayaan dari investor (Sambora et al, 2014). Jika tingkat
leverage suatu perusahaan tinggi menunjukkan bahwa semakin besar aktiva
perusahaan yang dibiayai melalui sumber hutang, hal ini akan memperbesar risiko

perusahaan. Perusahaan yang menggunakan hutang mempunyai kewajiban atas



beban bunga dan beban pokok pinjaman. Penggunaan hutang memiliki risiko besar
atas tidak terbayarnya hutang, sehingga penggunaan hutang perlu memperhatikan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba (Novitasari, 2018).

Perusahaan yang berkelanjutan harus memperhatikan prinsip 3P yaitu
selain mengejar profit, perusahaan juga harus memperhatikan dan terlibat pada
pemenuhan kesejahteraan masyarakat (people) dan turut berkontribusi aktif dalam
menjaga kelestarian lingkungan (planet). Perusahaan diharapkan tidak hanya
bertanggung jawab pada single bottom line yaitu nilai perusahaan yang
direfleksikan dalam kondisi keuangan saja. Tetapi perusahaan harus berpijak pada
triple bottom lines yang meliputi finansial, sosial. dan  lingkungan. Kondisi
keuangan saja tidak menjamin nilai perusahaan tumbuh dan berkembang secara
berkelanjutan (sustainable). Keberlanjutan perusahaan akan terjamin bila
perusahaan turut memperhatikan, aspek sosial"dan lingkungan hidup (Zarlia dan
Salim, 2014).

Bentuk stanggung “jawab perusahaan dalam aspek sosial diwujudkan
dengan menjalankan.program Corporate Social Responsibility (CSR) sedangkan
aspek lingkungan hidup diwujudkan dengan menjalankan program Pengelolaan
Lingkungan Hidup. Corporate Social Responsibility (CSR) adalah tanggung jawab
yang dilakukan perusahaan terhadap para stakeholder akan dampak yang
ditimbulkan dari aktivitas dan keputusan yang telah diambil perusahaan, dengan
tiga aspek sasaran yaitu lingkungan hidup, sosial, dan ekonomi. Aspek lingkungan
hidup diungkapkan dalam UUPPLH Pasal 1 angka 2 bahwa Perlindungan dan
pengelolaan lingkungan hidup adalah upaya sistematis dan terpadu yang dilakukan

untuk melestarikan fungsi lingkungan hidup dan mencegah terjadinya pencemaran



dan kerusakan lingkungan hidup yang meliputi perencanaan, pemanfaatan,
pengendalian, pengawasan, dan penegakkan hukum. Pengelolaan lingkungan hidup
menjadi tanggung jawab pemerintah, swasta, dan masyarakat. Setiap orang
mempunyai hak dan kewajiban berperan serta dalam rangka pengelolaan
lingkungan hidup, sehingga kelestarian fungsi lingkungan hidup dapat tercapai.
Kekayaan sumber daya alam yang terdapat di dalam lingkungan hidup manusia
dapat menciptakan kesejahteraan bagi masyarakat apabila dikelola, diolah dan
dimanfaatkan dengan baik dan benar. Hal ini diungkapkan dalam UUD 1945 pasal
33 ayat (3) yang menyatakan bahwa Bumi, air dan kekayaan alam yang terkandung
di dalamnya dipergunakan untuk sebesar-besarnya kemakmuran rakyat.

Dengan demikian hal-hal yang berhubungan dengan kemakmuran dan
kesejahteraan rakyat harus diutamakan, tidak terkecuali pengelolaan lingkungan
hidup maupun pemanfaatan_sumber daya alam yang harus dilakukan mempunyai
daya regenerasi dan asimilasi yang terbatas. Selama eksploitasi ada di bawah batas
daya regenerasi atau asimilasiy'sumber daya terbarui dapat digunakan secara lestari,
tetapi jika batas. itu~dilampaui maka sumber daya tersebut akan mengalami
kerusakan dan fungsi sumber daya sebagai faktor produksi dan konsumsi atau
sarana pelayanan akan mengalami gangguan. Dengan dipenuhinya aspek sosial dan
lingkungan hidup tersebut diharapkan keberadaan perusahaan di tengah masyarakat
mendapatkan pengakuan dan menjadi strategi perusahaan untuk meningkatkan
nama baik perusahaan (Azizah, 2018).

Perhatian Pemerintah Indonesia akan pentingnya CSR diwujudkan dengan
adanya Undang Undang Perseroan Terbatas Nomor 40 Tahun 2007 Pasal 74 yang

menjelaskan bahwa perusahaan dalam menjalankan kegiatan usaha yang



berhubungan dengan sumber daya alam wajib melakukan tanggung jawab sosial
dan lingkungan.Di dalam Undang Undang Perseroan Terbatas No 40 Pasal 66 ayat
2C dijelaskan bahwa semua perseroan wajib untuk melaporkan pelaksanaan
tanggung jawab sosial dan lingkungan dalam laporan tahunan perusahaan.

Pengungkapan tanggung jawab sosial perusahaan dan pengelolaan
lingkungan hidup merupakan media bagi perusahaan untuk menarik minat investor.
Laporan pengungkapan tanggung jawab sosial merupakan informasi bagi investor
dalam pengambilan keputusan berinvestasi. Dengan adanya laporan pengungkapan
tanggung jawab sosial maka investor dapat mengetahui kegiatan sosial dan
lingkungan yang dilakukan oleh perusahaan serta.dapat. meramalkan kondisi
perusahaan dalam jangka panjang (Santoso, 2016). Apabila suatu perusahaan
melakukan kegiatan pengelolaan lingkungan hidup secara berkesinambungan maka
pasar akan dapat memberikan apresiasi positifyang ditunjukkan dengan kenaikkan
harga saham perusahaan.dan juga meningkatnya nilai perusahaan. Perusahaan yang
melakukan kegiatan pengelolaan lingkungan secara berkesinambungan dan
konsisten maka citra perusahaan di masyarakat semakin baik.

Dari data yang dilansir oleh Riva Dessthania Suastha dalam CNN
Indonesia tanggal 21 Juli 2016, perusahaan di Indonesia memiliki kualitas tanggung
jawab sosial atau corporate social resoponsibility (csr) yang lebih rendah
dibandingkan dengan perusahaan asal Thailand. Riset Centre for Governance,
Institutions and Organizations National University for Singapore (NUS) Business
School memaparkan rendahnya pemahaman perusahaan terhadap praktik CSR yang
menyebabkan rendahnya kualitas pengoperasian agenda tersebut. Riset dilakukan

terhadap 100 perusahaan di empat negara yakni Indonesia, Malaysia, Singapura dan



Thailand. Empat negara tersebut memiliki tingkat pelaporan CSR yang tinggi
namun tidak membuat kualitas praktiknya pun tinggi. Perusahaan di empat negara
tersebut memberikan perhatiannya terhadap pentingnya pelaporan CSR. Dalam riset
tersebut Thailand menjadi negara dengan kualitas implementasi CSR paling tinggi
dengan nilai 56,8 dari 100, sementara Singapura mendapatkan 48,8. Indonesia dan
Malaysia masing-masing mendapatkan nilai 48,4 dan 47,7. Kiriteria penilaian
kualitas tersebut diambil berdasarkan indikator dari Global Reporting Initiative
(GRI). Sejumlah faktor diantaranya adalah tata kelola perusahaan, ekonomi,
lingkungan dan sosial.

Dari data yang dilansir oleh Tia Reisha dalam news.detik.com tanggal 28
Desember 2018 menteri lingkungan hidup dan kehutanan memberikan penghargaan
Program Penilaian Peringkat Kinerja Perusahaan (Proper) Tahun 2018 kepada 20
perusahaan peringkat proper emas dan 155 ‘perusahaan proper hijau. Ketaatan
perusahaan dalam pengelolaan lingkungan hidup mencapai 87% dan upaya hemat
energi sebesar’ 273,61 Giga=Joule, upaya awet air 306,94 juta m3, tahan emisi
konvensional dengan.total penurunan emisi sebesar 18,7 juta ton, tahan emisi GRK
sebesar 306,94 juta ton COZ2e, reduksi dan pemanfaatan limbah B3 dan limbah
padat non B3 sebesar 16,34 juta ton dan 6,83 juta ton, serta penurunan beban
pencemaran air limbah mencapai 31,72 juta ton.

Banyak perusahaan Indonesia yang menerima CSR award, baik berupa
penghargaan dalam negeri maupun penghargaan internasional antara lain Global
CSR Summit and Award yang diadakan oleh Pinnacle Group International dan
Indonesia CSR Award yang diadakan oleh lembaga non-profit Corporate Forum

for Community Development (DFCD). Penelitian ini menggunakan CSR award



sebagai indikator kualitas CSR yang diberikan oleh Program Penilaian Peringkat
Kinerja Perusahaan (Proper) (Tjondro et al, 2016).

Penelitian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan
memunculkan hasil yang beragam dan menarik untuk dikaji lebih dalam.
Berdasarkan uraian di atas maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian
dengan judul “Analisis Pengaruh Leverage dan Kualitas pengelolaan
lingkungan hidup terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada
Perusahaan Pertambangan Yang Terdapat di Bursa Efek Indonesia Tahun

2012-2018)”.

1.2 Rumusan Masalah
1. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?
2. Apakah pengelolaan lingkungan hidup berpengaruh terhadap nilai

perusahaan ?
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian‘ini adalah untuk memperoleh bukti empiris tentang:
1. Mengetahul_pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan
2. Mengetahui pengaruh kualitas pengelolaan lingkungan hidup terhadap
nilai perusahaan
1.4 Kontribusi Penelitian
Adapun kontribusi dari penelitian ini bagi pihak :
a. Penulis
Untuk menambah wawasan dan pengetahuan yang lebih baik bagi penulis
mengenai pengaruh leverage dan kualitas pengelolaan lingkungan hidup terhadap

nilai perusahaan.



b. Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi pedoman bagi perusahaan untuk
meningkatkan nilai perusahaan serta sebagai bahan pertimbangan perusahaan untuk
mengevaluasi, memperbaiki dan meningkatkan kinerja manajemen di masa
mendatang.
C. Investor

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan saat
melakukan investasi. Sehingga dapat lebih bijaksana pada saat menanamkan modal.
d. Peneliti Selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai referensi kepustakaan
sehingga dapat bermanfaat bagi penelitian selanjutnya mengenai nilai perusahaan.
15 Batasan Penelitian

Objek penelitian merupakan perusahaan pertambangan yang secara tetap
terdaftar di Bursa Efek.Indonesia (BEI) selama tahun 2012-2018 yang memiliki

data lengkap untuk dilakukanspenelitian.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian tentang pengaruh leverage dan Kualitas
pengelolaan lingkungan hidup terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
pertambangan periode 2012-2018, penulis dapat menarik kesimpulan bahwa :

a. Leverage berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan
karena perusahaan yang menggunakan komposisi hutang lebih sedikit
daripada modal yang dimiliki menandakan bahwa perusahaan masih
dalam kondisi aman karena tidak menggunakan:hutang yang melebihi
modal.

b. Kualitas pengelolaan lingkungan hidup tidak berpengaruh secara
signifikan‘terhadap nilai perusahaan karena sebagian besar perusahaan
hanya berfokus'pada faktor keuangan.

c. Leveragesdan Kualitas pengelolaan lingkungan hidup berpengaruh
signifikan secara simultan terhadap nilai perusahaan

d. Nilai perusahaan dapat menjelaskan leverage dan kualitas pengelolaan
lingkungan hidup sebesar 5,7% sedangkan sisanya dijelaskan oleh
variabel lain

5.2 Saran

a. Penelitian ini terbatas pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di

BEI tahun 2012-2018. Untuk penelitian selanjutnya, diharapkan dapat

mengembangkan penelitian dengan sampel perusahaan pada sektor
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lain seperti perusahaan manufaktur atau perusahaan yang bergerak
dibidang jasa yang terdaftar di BEI.

. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan untuk menambah tahun
pengamatan sehingga hasil analisis lebih jelas dan lengkap.

Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan untuk meneliti faktor lain yang
dapat mempengaruhi nilai perusahaan seperti pertumbuhan perusahaan
dan ukuran perusahaan.

. Bagi pemerintah, disarankan untuk mengevaluasi kembali standar
kegiatan pengelolaan lingkungan hidup.

Bagi pemerintah, disarankan untuk membuat aturan ketat tentang
lingkungan hidup

Bagi perusahaan, disarankan agar mencantumkan daftar penghargaan
yang diterima perusahaan setiap periode pada annual report.

. Bagi perusahaan, hendaknya menggunakan komposisi hutang yang
tidak“melehihi“moadal sehingga memperkecil risiko tidak terbayarnya
hutang.

. Bagi perusahaan, hendaknya melihat kebutuhan masyarakat saat
melakukan program CSR agar kegiatan yang sama tidak dilakukan
secara berulang-ulang

Bagi investor, dalam memberikan penilaian terhadap suatu perusahaan
sebaiknya memperhatikan faktor lain yang mempengaruhi nilai
perusahaan seperti ukuran perusahaan dan pertumbuhan perusahaan.
Bagi investor, disarankan tidak hanya melihat histori harga saham

tetapi Kkinerja perusahaan perlu diperhatikan sebelum berinvestasi
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karena tidak semua perusahaan memiliki kondisi keuangan yang baik
di masa depan

. Bagi investor disarankan agar tetap mempertimbangkan kualitas
pengelolaan lingkungan hidup dalam pengambilan keputusan
investasi.

Bagi investor, disarankan tidak hanya fokus pada kondisi keuangan

perusahaan saja tetapi juga memperhatikan faktor lingkungan hidup
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