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ABSTRAK

Tujuan dalam penelitian ini mengetahui pengaruh dari struktur modal dan kinerja
keuangan terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Pangan
Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 dengan
menggunakan signalling theory. Teknik pengambilan sampel dengan purposive
sampling dengan kriteria tertentu diperoleh sampel sebanyak 75 sampel yang diambil
dari 15 perusahaan dari tahun 2017-2021. Penelitian ini merupakan penelitian
kuantitatif menggunakan data sekunder berupa laporan tahunan perusahaan. Hasil
penelitian didapati bahwa struktur modal (DER), kinerja keuangan dengan proksi ROA
dan EVA tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, dan juga variabel kontrol yaitu
ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

Keyword : Struktur Modal,Return On Asset, Economic Value Added,Nilai Perusahaan
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THE EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE AND FINANCIAL
PERFORMANCE ON COMPANY VALUE IN FOOD AND BEVERAGE SUB-
SECTOR MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA

STOCK EXCHANGE IN 2017-2021

ERNI NOPIA WARDANI
ID: 12170209

FACULTY OF BUSINESS ACCOUNTING STUDY PROGRAM
DUTA WACANA CHRISTIAN UNIVERSITY

Erninopiaa@gmail.com

ABSTRACT

The purpose of this study is to determine the influence of capital structure and financial
performance on company value in food and beverage sub-sector manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021 using signalling
theory. The sampling technique with purposive sampling with certain criteria obtained
a sample of 75 samples taken from 15 companies from 2017-2021. This research is a
quantitative research using secondary data in the form of the company's annual report.
The results of the study found that capital structure (DER), financial performance with
ROA and EVA proxies had no effect on company value, and also control variables,
namely company size negatively affected company value

Keyword: Capital Structure, Return On Assets, Economic Value Added, Company
Value
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Adanya kasus pangan akibat bertambahnya populasi manusia secara terus
menerus membuat sebagian industri pangan berlomba-lomba menghasilkan kreasi
dan inovasi dalam penyediaan pangan. Industri manufaktur memiliki prospek yang
menguntungkan mengingat krisis pangan didunia yang belum lama ini jadi sorotan
dunia. Bersamaan jumlah penduduk Indonesia yang mengalami peningkatan
volume kebutuhan makanan serta minuman juga ikut bertambah (Syahirah, 2016).
Dampaknya, banyak perusahaan sektor makanan serta minuman yang muncul
dikarenakan kepercayaan bahwa sektor tersebut mempunyai prospek tinggi dalam
mendatangkan keuntungan untuk masa saat ini ataupun mendatang (Azis, 2017).

Pada umumnya suatu perusahaan berkeinginan untuk dapat berkembang dan
bertahan dalam jangka waktu panjang. Untuk dapat terus berkembang dan
bertahan, perusahaan perlu bersaing memberikan inovasi-inovasi terbaru (Kellen
dan Rozet, 2022). Untuk dapat terus melakukan inovasi dan tetap menjalankan
operasional perusahaan, maka akitfitas pendanaan menjadi hal yang perlu
diperhatikan. Pendanaan yang kuat dibutuhkan perusahaan guna menjalankan
operasional perusahaan dan juga pengembangan laba. Perusahaan mengalami
kesulitan dalam hal memperoleh dana internal yang menyebabkan mereka terpaksa
menggunakan dana eksternal yang didapatkan lewat utang serta saham. Bila aset

tetap yang tinggi dimiliki perusahaan dapat menjadi jaminan bagi perusahaan



dalam menambah hutangnya (Brigham dan Ehrhardt 2011). Ketika
perusahaan menambah hutang akan mengakibatkan laba perusahaan turun
dikarenakan mesti melakukan pembayaran bunga serta pinjaman. Demikian juga
kinerja perusahaan yang dilihat pada pendapatan yang melemah sehingga
mengakibatkan laba perusahaan menurun (Pratiwi dan Christian, 2021).

Hal ini berdampak pada solvabilitas dan probabilitas pada perusahaan.
Depresi dalam kinerja keuangan tersebut mengharuskan perusahaan untuk
membuat dengan optimal strategi manajemen keuangannya supaya depresi tidak
bertambah parah (Aprillianto dan Wardhaningrum, 2021). Untuk meningkatkan
nilai perusahaan mendapatkan pengaruh dari manajemen perusahaan yang
mengelola dana. Sementara para pihak yang memegang saham diprioritaskan
perusahaan. Semakin tingginya nilai perusahaan menjadikan pihak yang
memegang saham kemakmurannya bertambah besar pula (Israel et al.,2018).
Penelitian ini menggunakan satu teori utama vyaitu signalling theory. Pada
signalling theory menurut Brigham dan Houston (2001) mengatakan bahwa
pengirim informasi memberikan signal yakni data yang bisa menjadi cerminan
keadaan perusahaan yang bisa memberikan manfaat bagi investor. Dengan begitu
teori sinyal berkaitan dengan nilai perusahaan, jika dalam menginformasikan
mengenai nilai perusahaan gagal maka akan bisa terjadi ketidaksesuaian nilai
dnegan kedudukannya artinya nilai perusahaan bisa di posisi atas maupun di
bawah nilai yang sesungguhnya.

Penelitian ini mengembangkan penelitian milik Yunina dan Husna (2018).

Yunina dan Husna (2018) belum mampu memberikan pengembangan di faktor
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1.2

yang lainnya untuk membuat nilai suatu perusahaan meningkat. Maka peneliti
mengembangkannya melalui adanya penambahan proksi Economic Value Added
(EVA) pada kinerja keuangan sebagai faktor yang bisa memberikan pengaruh pada
nilai perusahaan sektor pangan serta minuman agar di nilai lebih efesien dalam
mengukur nilai perusahaan. Perbedaan dengan penelitian terdahulu yang terdapat
mengenai proksi yang mencerminkan kinerja perusahaan, menambahkan variabel
kontrol berupa ukuran perusahaan, menambahkan landasan, dan uji hipotesis serta
metode dalam menganalisis datanya pun berbeda.

Maka, peneliti menggunakan variabel bebas berupa kinerja keuangan dan
struktur modal. Kemudian variabel terikatnya yaitu nillai perusahaan. Penggunaan
alat ukur Debt to Equity Ratio (DER) untuk mengukur struktur modal, lalu variabel
sebagai cerminan kinerja perusahaan oleh Economic Value Added (EVA) dan
Return on Asset (ROA). Penggunaan alat ukur Price to Book Value (PBV) untuk
menilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan semua perusahaan minuman serta
makanan yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) sebagai ojek penelitian.
Peneliti dalam menganalisis data dibantu SPSS dengan data dari www.idx.co.id.
Rumusan Masalah

Perumusan masalah dibuat sesuai latar belakang sebelumnya yaitu apakah
struktur modal dan kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
manufaktur sub sektor pangan dan minuman pada tahun 2017-2021.

Tujuan Penelitian
Tujuan dilaksanakan penelitian ini yakni untuk melakukan pengujian

pengaruh struktur modal, dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan pada


http://www.idx.co.id/

perusahaan manufaktur sub sektor pangan dan minuman yang terdaftar di BEI

tahun 2017-2021.

1.3 Manfaat Penelitian

1. Akademik
Peneliti berharap bisa menjadi masukan serta menambah pengetahuan tentang
kinerja keuangan atas nilai perusahaan.

2. Peneliti
Peneliti berharap bisa menjadi sarana dalam hal mengasah cara berpikir ilmiah
bijaksana serta dapat menerapkan dalam data dari objek penelitian.

3. Perusahaan
Peneliti berharap dapat memberikan pandangan mengenai kinerja keuangan
pada perusahaan serta bisa memberikan solusi untuk perusahaan supaya bisa

melakukan peningkatan kinerja keuangan.

1.4 Batasan Masalah
Masalah yang diteliti dibatasi, yakni:
1. Sampel penelitian yang diambil dari tahun 2017-2021.
2. Sampel yang digunakan berupa perusahaan manufaktur pangan dan minuman
yang trcantum dalam BEI.
3. Variabel independent yang diteliti yakni kinerja keuangan mencakup EVA dan

ROA.



5.1.

5.2.

BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Penelitian ini tujuannya guna mengetahui pengaruh struktur modal dan
kinerja keuangan yang menggunakan proksi profabilitas dan penambahan nilai
terhadap nilai perusahaan manufaktur pangan dan minuman yang terdaftar di BEI

tahun 2017-2021, yang hasilnya membuktikan bahwa:

1. Struktur Modal yang diukur dengan DER tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan baik yang diuji menggunakan ROA dan EVA.

2. Kinerja keuangan yang diukur dengan ROA tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan .

3. Kinerja keuangan yang diukur dengan EVA tidak berpengaruh terhadap nilai

perusahaan.

Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini mempunyai keterbatasan, di antaranya:
1. Sampel penelitian ini hanya perusahaan manufaktur sub sektor pangan dan
minuman yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021.
2. Penelitian ini hanya menggunakan dua variabel independen, yaitu struktur

modal dan ROA dan EVA. Selain itu, ada juga variabel kontrol, yaitu SIZE.

34
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5.3. Saran
Objek penelitian yang telah dilaksanakan ini hanya menggunakan
perusahaan sektor industri makanan dan minuman yang terdaftar di BEI pada
tahun 2017-2021. Diharapkan perusahaan ke depannya dapat mempertahankan
serta memberikan peningkatan profitabilitas maka bisa menambah citra positif

untuk calon investor dalam menilai perusahaan.

1. Penelitian berikutnya bisa menggunakan ukuran kinerja selain ROA dan EVA,
seperti ROE, Tobin’s Q dan beberapa indikator kinerja perusahaan lainnya
dapat digunakan

2. Penelitian lebih lanjut dapat meningkatkan jangka waktu pengamatan, yang
dapat mencapai lebih dari tiga tahun, untuk mengidentifikasi kecenderungan
pelaporan jangka panjang.

3. Diharapkan bahwa temuan penelitian ini akan berfungsi sebagai dasar untuk
penelitian lebih lanjut yang melibatkan subjek dan aspek yang berbeda. Ini akan
memungkinkan peningkatan kualitas penelitian tentang perusahaan.

4. Penelitian berikutnya diharapkan dapat mencoba melakukan penelitian di
bidang lain atau perusahaan supaya dapat melihat perbedaan dari hasil

penelitian yang terdahulu.
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