PENGARUH RASIO PASAR DAN RASIO
PROFITABILITAS TERHADAP RETURN SAHAM
(STUDI EMPIRIS PADA INDUSTRI FARMASI DI BURSA EFEK
INDONESIA)

SKRIPSI

%

UTA WACANA

Disusun Oleh :

KEVIN IGNATIUS SUHARTONO
11150032

MANAJEMEN

FAKULTAS BISNIS MANAJEMEN
UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA
YOGYAKARTA
2023



HALAMAN PENGAJUAN
Diajukan Kepada Fakultas Bisnis Program Studi Manajemen
Universitas Kristen Duta Wacana Yogyakarta
Untuk Memenuhi Sebagian Syarat-Syarat
Guna Memperoleh Gelar

Sarjana Manajemen

DISUSUN OLEH:

KEVIN IGNATIUS SUHARTONO

11150032

PROGRAM STUDI MANAJEMEN FAKULTAS BISNIS
UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA
YOGYAKARTA

2023



HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI
SKRIPSUVTESIS/DISERTASI UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagai sivitas akademika Universitas Knsten Duta Wacana, saya yang bertanda tangan
di bawah 1

Nama - Kevin Ignatius Subartono
NIM : 11150032

Program studi : Manajemen

Fakultas : Bisnis

Jenis Karya - Skripsi

demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada
Universitas Knisten Duta Wacana Hak Bebas Royalti Noneksklusif (None-exclusive
Royalty Free Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul:

“PENGARUH RASIO PASAR DAN RASIO PROFITABILITAS TERHADAP
RETURN SAHAM (STUDI EMPIRIS PADA INDUSTRI FARMASI DI BURSA
EFEK INDONESIA) “

beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti/Noneksklusif
ini Universitas Kristen Duta Wacana berhak menyimpan, mengalih media/formatkan,
mengelola dalam bentuk pangkalan data (database), merawat dan mempublikasikan
tugas akhir saya selama tetap mencantumkan nama kami sebagai penulis/pencipta dan
sebagai pemilik Hak Cipta.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di . Yogyakarta
Pada Tanggal 19 Januan 2024

Yang menyatakan

. blnone

(Kevin Ignatius Suhartono)
NIM. 11150032



HALAMAN PENGESAHAN

Skripsi dengan judul:

PENGARUH RASIO PASAR DAN RASIO PROFITABILITAS TERHADAP
RETURN SAHAM (Studi Empiris Pada Industri Farmasi di Bursa Efek Indonesia)

telah diajukan dan dipertahankan oleh:
KEVIN IGNATIUS SUHARTONO
11150032

Dalam Ujian Skripsi Program Studi Manajemen
Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana
dan dinyatakan DITERIMA untuk memenuhi salah satu syarat memperoleh gelar Sarjana
Manajemen pada tanggal A8 MG 48 NG pirs

Nama Dosen Tanda Tangan
1. Dra. Umi Murtini, M.Si /\/\;\:“%
(Ketua Tim) 3 -

2. Dr Elok Pakaryaningsih, SE., M.Si Q&(
(Dosen Penguji) 2 ;

3. Dra. Insiwijati Prasetyaningsih, MM W
(Dosen Pembimbing) ; v/

Yogyakarta, ;3QUIE /7523
Disahkan Oleh:

Dekan Fakultas Bisnis Ketua Program Studi
e \

{

=N

PR

Fan

Dr. Perminas Pangeran, Msi Drs. Sisnuhadi, MBA. Ph.D



HALAMAN KEASLIAN SKRIPSI

Sava menyatakan sesungeuhnya skripsi denean judul:
3 2L 3 £

PENGARUH RASIO PASAR DAN RASIO
PROFITABILITAS TERHADAPRETURN SAHAM
(STUDI EMPIRIS PADA INDUSTRI FARMASI DI BURSA EFEK INDONESIA)

Skripsi yang saya kerjakan untuk melengkapi sebagian syarat untuk menjadi
Sarjana pada Program Studi Manajemen Fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta
Wacana Yogyakarta adalah bukan hasil tiruan atau duplikasi dari karya pihak lain

di Perguruan Tinggi atau instansi manapun, kecuali bagian yang sumber

informasinya sudah dicantumkan sebagaimana mestinya.

Tika dikemudian hari didapati bahwa hasil skripsi ini adalah hasil plagiat atau
tiruan dari pihak lain, maka saya bersedia dikenai sanksi yakni pencabutan gelar

saya.

3
23

Kevin Ignatius Suhartono



HALAMAN MOTTO

In Vino Veritas

Sebab Aku ini mengetahui rancangan rancangan apa yang ada padaku mengenai
kau, demikianlah firman Tuhan, yaitu rancangan damai sejahtera dan bukan
rancangan kecelakaan, untuk memberikan kepadamu hari depan yang penuh

harapan”

(Yeremia 29:11)

“Segala perkara dapat kutanggung di dalam Dia yang memberi kekuatan
kepadaku”
(Filipi 4:13)
Takut akan TUHAN adalah permulaan pengetahuan, tetapi orang bodoh menghina
hikmat dan didikan.

Amsal 1:7TB

Si Tou Timou Tumou Tou



HALAMAN PERSEMBAHAN

Skripsi ini penulis persembahkan untuk:

. Terima kasih Kepada Tuhan Yesus Kristus

. Terima kasih saya ucapkan kepada orang tua dan kakak-kakak saya
sebagai keluarga yang mendukung dan membimbing saya secara moril dan
materi.

. Terima kasih kepada Bu Dra. Insiwijati Prasetyaningsih, M.M. Sebagai
dosen pembimbing yang telah menuntun serta mengarahkan saya dalam
pengerjaan skripsi

. Terima kasih saya ucapkan kepada Venica yang telah membantu saya
dalam pengerjaan skripsi saya.

. Terima kasih Kepada Julio Salindeho yang banyak membantu saya dalam
segala hal.

. Terima kasih Kepada Billy Christo Manoy dan Jeferson Karebungu yang
selalu setia menemani saya dalam segala hal.

. Terima kasih saya ucapkan kepada Tasya dan Bryan yang telah membantu
saya dalam pengerjaan skripsi saya.

. Terima kasih saya ucapkan kepada seluruh teman-teman yang mendukung

saya dalam pengerjaan skripsi saya.

Vi



KATA PENGANTAR

Puji syukur saya panjatkan kepada Tuhan yang Maha Esa, karena atas berkat dan
rahmat-Nya, saya dapat menyelesaikan skripsi ini. Penulisan skripsi ini dilakukan
dalam rangka memenuhi salah satu syarat untuk mencapai gelar Sarjana S.M
Jurusan Manajemen pada fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana
Yogyakarta. Saya menyadari bahwa, tanpa bantuan dan bimbingan dari berbagai
pihak, dari masa perkuliahan sampai pada penyusunan skripsi ini, sangat sulit bagi
saya untuk menyesuaikan. Oleh karena itu, saya 111cngucaphn terima kasih

kepada:

1. Dra. Insiwijati Prasetyaningsih M.M. selaku dosen pembimbing yang telah
menyediakanwaktu, tenaga, dan pikiran untuk mengarahkan saya dalam

penyusunan skripsi.

2

Orang tua dan keluarga saya yang telah memberikan bantuan dukungan
material dan moral.
3. Sahabat yang telah banyak membantu saya dalam menyclesaikan skripsi

ini.
Sekian dari saya, saya berharap Tuhan Yang Maha Esa berkenan membalas segala
kebaikan semua pihak yang telah membantu. Semoga skripsi ini membawa
manfaat bagi perusahaan.
Yogyakarta, 2 Agustus2023

XTI

Kevin Ignatius Subartono



DAFTAR ISI

HALAMAN PENGAJUAN ...ttt ettt e et e snae e nnaeennee s ii
HALAMAN PENGESAHAN ... .ottt e e nnnas iii
HALAMAN KEASLIAN SKRIPSI ...t iv
HALAMAN MOTTO .. oottt e s s et srte e st snae e snte e st e e snaeesnaeennees Y
HALAMAN PERSEMBAHAN ...t vi
KATA PENGANTAR .ottt s e st e st e et e e sneeennne e e vii
[Nl 17 = 1 ST viii
DAFTAR TABEL ..ottt sttt sne e nne s X
DAFTAR GAMBAR ..ottt bbb Xi
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt sttt st Xii
ABSTRAK L.ttt ettt ettt b reens Xiii
ABSTRACT ..ttt e s e et st et sbenbe e aeere et neens Xiv
YN & W KAWE NN <t 1 N N 1
1.1 RUMUSAN MASAIAN .....ocveiiiiiccc e 3
1.2 TUJUAN PENEIITIAN ......eeiieiiiic et 3
1.3 Manfaat Penelitian.........cooeiiiiiiiiii i 3
BAB I\ ER... 0.5 @ e N o AL S 4
2.1 TeOMT SIGNAL .. e 4
2.2 Analisis RiSIKO KEUANGAN .........ccoiiiieiieiiiie e 4
2.3 RETUIN SBNAM ...ttt nne e e enee e 5
2.4 Price Earning Ratio (PER)........cccoiiiiiiiiiiiicicse e 5
2.5 Earning Per Share (EPS) ...c.oove it 5
2.6 Net Profit Margin (NPM) .........coovoiiiiiiieie et 6
2.7 Return On EQUItY (ROE) ....uiiiiiiiieece ettt 6
2.8 Penelitian Terdahulu ..o 6
2.9 Kerangka PIKITAN .........coiiiiieieeeses e 8
2.10 Pengembangan HiPOTeSIS. ........cceiiiiiiiiiieieiese e 9
BAB L. 12
3.1 Jenis dan SUMDEr DAta ........cccoverieieiiiiisisieie e 12
3.2 Populasi dan Sampling ........cocceiiiiieiie s 12

viii



3.2 L POPUIBSI. ...t 12

3.2.2 Sample PeNElItian .......cccoovveiieiicccicce e 12

3.3 Definisi Operasional Variabel ...........ccccccoovveiiiiciiicc e 13
3.4 Metoda Uji HIPOTESIS......eeiiiiiie ittt 13
3.5 Pengujian Asumsi KIASIK ..o 14
3.5.1 Uji Normalitas ReSidual...........ccccoiiieiiiiicieiseceeeee s 14
3.5.2 Uji MURIKOIINEANTTAS .....c.veveiiiiiiiisiieeee s 14
3.5.3 Uji AULOKOIEIASI......ccvieieiieciieiie e 14
3.5.4 Uji HeteroSKedastiSItas ...........ccccviieieeieiieii e 14
BAB IV ettt b e ne e 15
4.1 GaMBDAraN Data.......cccieieiieiiieie ettt 15
4.2 Analisis Statisik DesKriptif..........ccoovieiiiinii e 1716
4.3 UJi REQIEST LINGAT ......oiviiiiiiiiieieiee st 17
4.4 Uji Normalitas ReSIdUAl ..........cccoviiieieiieieece e 17
4.5 Uji MURKOINEAIITAS. ......cvveiieieciiccieee et 18
4.6 UJi AULOKOTEIAST ....vveiieiiic ettt 19
4.7 Uji HeteroskedastiSItas ...........coeiieiieiiiiieiiie et 20
4.8 Pembahasan Penelitian ............ccooveiieiiiiniieiecie e 20
BABV......./ . RL. B N ... LR AR 24
5.1 KESIMPUIAN ..ottt 24
0.2 SAFAN ...t r e n e 25
5.3 Keterbatasan Penelitian ..........cccooceiiiiiiiiniinieiec e 26
DAFTAR PUSTAKA .ottt sttt ettt 27
LAMPIRAN .ottt sttt steste st et e st ase e s et e tentenneene e 30



DAFTAR TABEL

Tabel 2.8 Penelitian Terdahulu...........c..coooiiiiiiiii e 7
Tabel 3.3 Definisi Operasional Variabel ... 13
Tabel 4.1 Gambaran Data...........cccooeiiiiiiiiiieieee s 15
Tabel 4.2 Statisitik DesKriptif ... 16
Tabel 4.3 Uji ANAlISIS REGIESH ....coveiiiiiiiiiiiieeeiee s 17
Tabel 4.4 Uji NOormalitaS Data ........ccocveiiiiiiiiiieiiiecie e 18
Tabel 4.5 Uji MultikolineritaS Data ............cccvevveiieiieiieiieir e 18
Tabel 4.6 Uji AUIOKOTEIASI ......c..oveiiiiiiiiiciee s 19
Tabel 4.7 Uji HeterosKedastiSItas. .........coviiieiieiiieeiie st 20



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Kerangka PiKIFran............cccociiiiiieie e

Xi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Olah SPSS.... ..o s 30
Lampiran 2 Kartu KONSUIASI ...........coveiiiiiiicc e 36
Lampiran 3 Lembar Revisi Pendadaran .............cccccovveveiieiicie e 37
Lampiran 4 Lembar Revisi judul SKFPSI ........ccovcveiieieiieiecce e 38
Lampiran 5 Halaman Persetujuan .........c.cccveiveieiieieerecee e 39

Xii



PENGARUH RASIO PASAR DAN RASIO
PROFITABILITAS TERHADAP RETURN SAHAM

(STUDI EMPIRIS PADA INDUSTRI FARMASI DI
BURSA EFEK INDONESIA)

Oleh :
KEVIN IGNATIUS SUHARTONO
NIM.11150032
Program Studi Manajemen Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana

kevinsuhartono@yahoo.com

ABSTRAK

Perkembangan sebuah perusahaan didukung dan di jamin melalui
salah satu faktor yaitu dana. Dalam menyalurkan dana para investor
memiliki berbagai cara salah satunya sumber pendanaan bisa diperoleh
dari pasar modal. Pandemi Covid 19 telah memantik krisis di seluruh
dunia. Tidak hanya krisis kesehatan, tapi merembet ke krisis sosial hingga
ekonomi, tak terkecuali di sektor keuangan. Faktor yang mempengaruhi
return saham dalam penelitian ini menggunakan empat variabel yaitu
Price Earning Ratio PER), Earning per Share (EPS), Net Profit Margin
(NPM), dan Return on Equity (ROE).

Hasil Penelitian menunjukka PER tidak berpengaruh terhadap
return saham. Sementara EPS, NPM dan ROE memiliki nilai signifikansi
a < 0,05 berpengaruh terhadap returm saham dan memiliki nilai  (beta)
positif sehingga berbanding lurus dengan return saham.

Kata Kunci: Price Earning Ratio (PER), Earning per Share (EPS), Net
Profit Margin (NPM), dan Return on Equity (ROE), dan Return Saham
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THE EFFECT OF MARKET RATIOS AND PROFITABILITY RATIOS
ON STOCK RETURNS (Empirical Study on The Pharmaceutical Industry
in Indonesian Stock Exchange)

By:
KEVIN IGNATIUS SUHARTONO
NIM.11150032

Department of Management Faculty of Business
Duta Wacana Christian University

kevinsuhartono@yahoo.com

ABSTRACT

The development of a company is supported and guaranteed through one factor,
namely funds. Investors have various ways to channel their funds. Funding sources
can be obtained from the capital market. The Covid 19 pandemic has sparked a
worldwide crisis. Not only is it a health crisis, but it has spread to social and
economic crises, including the financial sector. Factors that influence stock returns
in this study use four variables, namely Price Earning Ratio PER, Earning per
Share (EPS), Net Profit Margin (NPM), and Return on Equity (ROE).

The research results show that PER has no effect on stock returns. While EPS,
NPM and ROE have a significance value of a < 0.05 which affect stock returns and
have a positive g (beta) value so that they are directly proportional to stock returns.

Keywords: Price Earning Ratio (PER), Earning per Share (EPS), Net Profit Margin
(NPM), and Return on Equity (ROE), and Stock Return.
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BAB |

LATAR BELAKANG

Perkembangan sebuah perusahaan didukung dan di jamin melalui
salah satu faktor yaitu dana. Penyaluran dana dilakukan melalui beragam
cara. Dikutip dari (Fahmi, 2012:52) dalam Nyoman (2017), Pasar modal
adalah tempat dimana para investor dan perusahaan melakukan transaksi
jual saham dan obligasi dengan tujuan memperkuatkan modal

perusahaan.

Saham merupakan instrumen keuangan yang kerap diperdagangkan
di pasar modal, digunakan sebagai tanda kepemilikan modal yang
diberikan perusahaan untuk investor. Perusahaan juga wajib
membayarkan sejumlah keuntungan/return kepada investor. Return sediri
adalah hak yang didapatkan para investor. Nilai return yang didapatkan
pun berbeda-beda dari setiap sekuritas yang ada. Kinerja dan strategi

perusahaan sangat mempengaruhi return.

Hasil dari transaksi saham berupa dividen serta capital gain. Dividen
bagi para investor berasal dari pembagian laba yang diterima dari
perusahaan, sementara keuntungan modal didapat dari fluktuasi harga
saham. Apa bila terdapat selisih harga negative atau terjadi penurunan
harga saham investor memperoleh capital gain (loss) begitupun
sebaliknya. Keuntungan yang umumnya diinginkan oleh para investor

adalah pertumbuhan modal, karena ini cenderung lebih cepat daripada



penerimaan dividen. Perubahan harga saham sangat diperhatikan oleh
investor karena mempengaruhi return yang didapatkan. Kemampuan
dalam mengelola perusahaan dapat tercermin dari aktivitas perdagangan

saham di pasar modal.

Investasi melibatkan pengalokasian dana dan aset lainnya dengan
niat untuk meraih keuntungan di masa yang akan datang. Para investor
melakukan kegiatan investasi karena memiliki tujuan untuk mendapatkan
return yang optimal. Namun disisi lain, para investor harus
memperhatikan faktor risiko dan tidak hanya berfokus pada nilai return
yang tinggi. Semakin besar risiko yang diterima, semakin tinggi peluang
mendapatkan keuntungan yang lebih besar. Salah satu elemen yang
memengaruhi nilai saham yang diperdagangkan di pasar modal adalah
kinerja  finansial perusahaan. Laporan keuangan perusahaan

dipergunakan para investor untuk memperkirakan harga saham.

Analisis fundamental dan anlisis teknikal merupakan pendekatan
dasar dala menganalisis return saham. Hanafi (2015:87) menakrifkan
analisis fundamental merupakancCara memperbandingkan antara harga
pasar dan nilai saham guna mengevaluasi apakah harga pasar saham telah

mencerminkan nilai intristiknya atau belum.

Peneliti memilih rasio keuangan yang meliputi rasio pasar dan rasio
profitabilitas serta empat variabel yang mempengaruhireturn saham
seperti Price Earning Ratio (PER), Earning per Share (EPS), Net Profit

Margin (NPM), dan Return on Equity (ROE).

Pandemi Covid 19 terjadi di awal tahun 2019 yang mengakibatkan



krisis di seluruh dunia. Krisis menjalar di bidang kesehatan, ekonomi
hingga keuangan. Keterbatasan kegiatan bisnis pun terjadi membuat para
investor merasa khawatir dengan Kondisi pasar modal. Dilansir dari
website Kementrian Keuangan Republik Indonesia, perusahaan yang

bergelut di industri farmasi juga mengalami dampak dari pandemi ini.

1.1 Rumusan Masalah

1. Apakah rasio pasar berpengaruh terhadap return saham pada
industri farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017 — 2021 ?

2. Apakah rasio profitabilitas berpengaruh terhadap return saham
pada industri farmasi di Bursa Efek IndonesiaTahun 2017- 20217

1.2 Tujuan Penelitian

1. Menguji pengaruh rasio pasar terhadap return saham industri
farmasi di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017 — 2021.

2. Menguji pengaruh profitabilitas terhadap return saham industri
farmasi di BursaEfek Indonesia Tahun 2017 — 2021.

1.3 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Bagi para pelaku investasi, hal ini bisa menjadi faktor yang

dipertimbangkan saat melakukan transaksi.

2. Bagi perusahaan yang menerbitkan saham (emitennya), hal ini
bisa menjadi faktor yang dipertimbangkan dalam upaya

meningkatkan performa bisnis.

3. Bagi kalangan akademis, informasi ini bisa menjadi kontribusi

untuk penelitian yang akan datang.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Melalui analisis dan diskusi yang telah dijalankan, dapat diambil
simpulan berikut ini:
a) Price Earning Ratio (PER) tidak memiliki dampak yang
signifikan terhadap pengembalian saham pada perusahaan di
sektor farmasi. Selama masa pandemi covid 19, banyak investor
yang menghindari aktivitas perdagangan saham. Mayoritas dari
mereka lebih fokus pada aspek finansial lainnya, seperti
pengeluaran untuk tes pcr dan suplemen vitamin. Hasil penelitian
ini sesuai dengan temuan dari penelitian yang dilakukan oleh
Carlo (2014) dan Mayuni, Ayu, serta Suarjaya (2018).
b) Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif terhadap
pengembalian saham pada perusahaan di sektor industri farmasi.
Banyak perusahaan yang terlibat dalam pengembangan vaksin
dan perusahaan yang berhasil dalam mengelola strategi tentu akan
menghasilkan laba yang tinggi. Temuan ini selaras dengan
penelitian yang dilakukan oleh Almira, Alma, dan Ni Luh (2020),
Mayuni, Ayu, dan Suarjaya (2018), serta Eka Ferdinan dan Paulus
(2016).
c) Net Profit Margin (NPM) berpengaruh positif terhadap
pengembalian saham. Saat pandemi covid 19, perusahaan yand

dap memenuhi permintaan obat dan alat kesehatan yang tinggi
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memiliki peluan untuk meningkatkan NPM. Temuan ini sejalan

dengan hasil riset yang dijalankan oleh Haryani & Priantinah

(2018).

d) Return On Equity (ROE) berpengaruh positif terhadap

pengembalian saham. Perusahaan farmasi mengupayakan

penciptaan produk inovatif seperti vaksin atau obat-obatan baru.

Upaya ini dilakukan secara efektif dan hasilnya berpengaruh pada

peningkatan laba yang melebihi modal yang telah di investasikan.

Temuan ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Carlo

(2014) dan Devi & Artini (2019).

5.2 Saran

Berdasarkan analisis dan pembahasan yang telah dilakukan ,

penulis memberi saransebagai berikut :

1)

3)

Bagi Para Pelaku Investor

Diharapkan meninjau aspek lain dalam megukur nilai

suatu perusahaan seperti rasio lancar, rasio leverage dan

rasio pertumbuhan dari sisi fundamental. Serta laju inflasi

dan volume perdagangan dari sisi makro ekonomi

Bagi Perusahaan Y ang Menerbitkan Saham (Emitennya)

Hasil penelitian ini sebagai informasi yang dapat dijadikan bahan
pertimbangan untuk meningkatkan profitabilitas perusahaan
melalui kinerja perusahaan agar dapat lebih menarik minat para
investor dalam berinvestasi pada perusahaan.

Bagi akademisi

25



Penelitian ini dapat digunakan untuk referensi dalam mengerjakan
tugas, skripsi, jurnal dll.
5.3 Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini disusun sesuai dengan standar ilmiah dalam
penyusunan skripsi, namun dalam pelaksanaannya terdapat
batasan-batasan berikut:
1. Dalam penelitian ini, rentang waktu yang digunakan hanya
mencakup periode 5 tahun, dimulai dari tahun 2017 hingga
tahun 2021.
2. Fokus penelitian ini terbatas pada perusahaan industri farmasi

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
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