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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, growth opportunity, 

struktur modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. Variabel independennya yaitu profitablitas, growth 

opportunity dan struktur modal dengan variabel dependennya nilai perusahaan. 

Pengujian hipotesis menggunakan model regresi linear. Sampel ini menggunakan 

tehnik yaitu purposive sampling, banyak perusahaan yang diperoleh sebanyak 80 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini dilakukan 

pada periode 2007-2016 . Hasil analisis menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, growth opportunity berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, dan struktur modal tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

 

 

Kata kunci: profitabilitas, growth opportunity, struktur modal, nilai perusahaan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

©UKDW



XV 

 

ABSTRACT 

 This study aims to determine the profitability, growth opportunities, capital 

structure to the value of companies in manufacturing companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange. The independent variables are profitability, growth opportunities and 

capital structure with the dependent variable of firm value. The hypothesis testing using 

linear regression model. This sample uses the technique of purposive sampling, many 

companies that produce as many as 80 manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. This study was conducted in the period 2007-2016. The 

result of analysis shows that profitability is significant and significant to firm value, 

growth opportunity is positive and significant to firm value, and capital structure does 

not reflect company value. 

 

Keywords: profitability, growth opportunity, capital structure, corporate valu
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, growth opportunity, 

struktur modal terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 
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pada periode 2007-2016 . Hasil analisis menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, growth opportunity berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, dan struktur modal tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pesatnya persaingan dalam dunia bisnis, menuntut suatu perusahaan untuk dapat 

bersaing dengan perusahaan lainnya. Perusahaan harus meningkatkan nilai 

perusahaannya agar dapat dilihat oleh investor serta dapat menarik investor untuk 

dapat berinvestasi dalam perusahaan. Menurut Salvatore (2005), tujuan utama 

perusahaan yang telah go public adalah meningkatkan kemakmuran pemilik atau 

para pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan. Perusahaan perlu 

mempertimbangkan kembali pentingnya nilai perusahaan untuk keberlangsungan 

hidup perusahaan. Nilai perusahaan sangat penting karena mencerminkan kinerja 

perusahaan yang dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan. Nilai 

perusahaan yang tinggi menjadi keinginan para pemilik perusahaan, dengan nilai 

yang tinggi dapat menunjukkan kemakmuran pemegang saham juga tinggi. 

Semakin tinggi nilai perusahaan semakin besar kemakmuran yang akan di terima 

oleh pemilik perusahaan. Enterprice Value (EV) atau dikenal juga sebagai firm 

value (nilai perusahaan) merupakan konsep penting bagi investor, karena 

merupakan indikator bagi pasar menilai perusahaan secara keseluruhan. Nilai 

perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli jika 

perusahaan tersebut dijual. Harga saham yang tinggi membuat nilai perusahaan juga 

tinggi. Memaksimalkan nilai perusahaan juga sangat penting artinya bagi suatu 

perusahaan, karena memaksimalkan nilai perusahaan berarti juga memaksimalkan 

kemakmuran pemegang saham yang merupakan tujuan utama perusahaan. Nilai 
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perusahaan mencerminkan kinerja perusahaan yang dapat mempengaruhi persepsi 

investor terhadap perusahaan. 

 Nilai perusahaan pada umumnya ditunjukkan dari nilai price to book value 

(PBV). PBV adalah perbandingan antara harga saham dengan nilai buku 

perusahaan. Dimana nilai buku perusahaan (book value share) perbandingan antara 

ekuitas saham biasa dengan jumlah saham yang beredar. Faktor yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan, diantaranya profitabilitas, growth opportunity, dan 

struktur modal.  

Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk mendapatkan 

laba dalam suatu periode tertentu. Menurut Husnan (2001), profitabilitas adalah 

kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan keuntungan pada tingkat 

penjualan, aset dan modal saham tertentu. Kinerja manajemen dalam hal ini sangat 

dibutuhkan, karena semakin bagus kinerja manajemen semakin bagus pula 

kemampuan masyarakat dalam memperoleh laba perusahaan. Besarnya laba 

perusahaan akan mampu meningkatkan nilai perusahaan. Return on Equity (ROE) 

merupakan rasio yang menunjukkan seberapa besar kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba bersih untuk pengambilan ekuitas terhadap pemegang saham. 

Biasanya Return on Equity digunakan oleh investor untuk menghitung 

tingkat pengembalian keuntungan perusahaan dari ekuitas yang dimiliki. ROE 

dipilih sebagai proksi dari profitabilitas karena ROE digunakan untuk mengukur 

kinerja manajemen dalam pengelolaan modal untuk mendapatkan laba bersih 

setelah pajak. ROE yang semakin tinggi mampu menunjukkan semakin efisien 

kinerja keuangan perusahaan dalam menggunakan modal sendiri untuk 
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menghasilkan laba. Besarnya hasil dari ROE akan mempengaruhi tingkat investasi 

yang akan ditanamkan investor pada perusahaan. 

Growth opportunity adalah peluang pertumbuhan suatu perusahaan di masa 

depan (Mai, 2006). Growth opportunity merupakan peluang untuk mencapai tingkat 

pertumbuhan yang tinggi atau perluang untuk mengembangkan perusahaannya. 

Growth opportunity merupakan faktor yang sangat penting karena untuk mencapai 

nilai perusahaan yang tinggi, peluang pertumbuhan perusahaan dapat digunakan 

sebagai analisis tercapainya kemakmuran pemegang saham. Perusahaan dengan 

peluang yang bagus mudah untuk mencapai targetnya. 

Menurut Kartini dan Tulus (2008) peluang pertumbuhan adalah perubahan 

total aktiva yang dimiliki perusahaan. Perusahaan yang memiliki pertumbuhan aset 

bagus bisa dikatakan sebagai perusahaan yang sedang berkembang. Perusahaan 

dengan tingkat pertumbuhan yang tinggi memerlukan dana yang besar untuk 

mendanai operasional yang besar. Perusahaan dengan tingkat pertumbuhan yang 

tinggi akan memperoleh laba yang tinggi pula dalam operasionalnya. Dengan 

growth opportunity yang tinggi diharapkan perusahaan mampu mencapai dan 

menghasilkan keuntungan yang tinggi pula dimasa yang akan datang. 

Weston dan Brigham (1998), menyatakan bahwa struktur keuangan 

(financial leverage) merupakan cara aktiva - aktiva dibelanjakan atau dibiayai; hal 

ini merupakan bagian kanan neraca. Martono dan Agus Harjito (2007), menjelaskan 

struktur modal (capital structure) merupakan perbandingan atau imbangan 

pendanaan jangka panjang perusahaan yang ditunjukkan oleh perbandingan hutang 

jangka panjang terhadap modal sendiri. Jadi struktur modal dalam suatu perusahaan 

adalah hanya sebagian dari struktur keuangan. Masalah struktur modal merupakan 
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masalah penting bagi setiap perusahaan, karena baik buruknya struktur modal dapat 

mempengaruhi posisi keuangannya. Perusahaan yang hanya mencari keuntungan 

biasanya mengutamakan keuntungan bagi pemiliknya atau pemegang saham. 

    Berdasarkan latar belakang di atas, penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berjudul pengaruh profitabilitas, growth opportunity, struktur 

modal terhadap nilai perusahaan.  

1.2 Rumusan Masalah 

Dari uraian latar belakang penelitian di atas, maka permasalahan pokok yang akan 

diteliti oleh peneliti adalah: 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI? 

2. Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI? 

3. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian tentang rumusan masalah di atas, maka penelitian ini bertujuan: 

1. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 

2. Untuk menguji pengaruh growth opportunity terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 

3. Untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

a. Manfaat teoritis 

Bagi para akademisi dan peneliti selanjutnya semoga penelitian ini di 

harapkan dapat lebih memperdalam pengetahuan mengenai pengaruh 

profitabilias, growth opportunity, struktur modal terhadap nilai 

perusahaan. 

b. Manfaat praktis 

Sebagai bahan masukan bagi perusahaan sehingga dapat dipakai untuk 

bahan pertimbangan bagi penentuan kebijakan perusahaan di masa akan 

datang. 

 

1.5  Batasan Penelitian 

Penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia dari tahun 2007 sampai pada 2016. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan rumusan masalah, tujuan, landasan teori, hipotesis dan hasil pengujian 

yang dilakukan dalam penelitian ini, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Profitabilitas berpengaruh positif  terhadap nilai perusahaan. Hasil ini 

menunjukkan bahwa semakin tinggi profitabilitas perusahaan maka akan 

meningkatkan nilai perusahaan. 

2. Growth opportunity  berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Pertumbuhan aset yang bernilai positif dapat memberi sinyal mengenai 

pertumbuhan perusahaan dapat direspon oleh investor sehingga 

meningkatkan nilai perusahaan. 

3. Struktur modal  tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan dalam 

penelitian. Hal ini berarti bahwa penggunaan hutang tidak mempengaruhi 

nilai perusahaan.  

5.2 Keterbatasan 

Penelitian ini memiliki keterbatasan sebagai berikut: 

1. Data yang digunakan pada penelitian ini merupakan data sekunder, sehingga 

beberapa data harus di diskualifikasi karena data yang diperoleh dari BEI dan 

Osiris tidak lengkap dan tidak memenuhi kriteria penelitian, selain itu outlier 

juga membuat data yang diperoleh menjadi semakin sedikit. 

2. Penelitian ini hanya dilakukan pada perusahaan manufaktur dengan periode 

penelitian 10 tahun yakni dari tahun 2007 hingga 2016.  

3. Uji normalitas dan durbin watson tidak terpenuhi. 
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5.3 Saran 

Beberapa keterbatasan di atas mempengaruhi hasil penelitian dan perlu 

menjadi bahan pengembangan pada penelitian selanjutnya. Adapun saran 

yang dapat disampaikan bagi penelitian yang akan datang dan atau bagi 

pihak berkepentingan lainnya berdasarkan penelitian ini adalah penelitian 

selanjutnya dapat mengukur nilai perusahaan dengan menggunakan proxy 

yang lain. 
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