PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, LIKUIDITAS DAN PERPUTARAN
TOTAL AKTIVA TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG DIMODERASI OLEH
KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR

DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI

Disusun Oleh :

BERLIANO HELMY NESTRO

12170251

PROGRAM STUDI AKUNTANSI

FAKULTAS BISNIS

UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA

YOGYAKARTA

2022



HALAMAN PENGAJUAN SKRIPSI

Diajukan Kepada Fakultas Bisnis Program Studi Akuntansi
Universitas Kristen Duta Wacana Yogyakarta
Untuk Memenuhi Sebagian Syarat-Syarat
Guna Memperoleh

Gelar Sarjana Akuntansi

Disusun Oleh

Berliano Helmy Nestro

12170251

FAKULTAS BISNIS PROGRAM STUDI AKUNTANSI

UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA

YOGYAKARTA

2021



HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI
SKRIPSILUNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagai sivitas akademika Universitas Kristen Duta Wacana, saya yang bertanda
tangan di bawah ini:

Nama :Berliano Helmy Nestro
NIM 112170251

Program studi :Akuntansi

Fakultas :Bisnis

Jenis Karya : Skripsi

demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada
Universitas Kristen Duta Wacana Hak Bebas Royalti Noneksklusif (None-exclusive
Royalty Free Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul:

“PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, LIKUIDITAS DAN
PERPUTARAN TOTAL AKTIVA TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
YANG DIMODERASI OLEH KEBIJAKAN DIVIDEN PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA”
beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti/Noneksklusif
ini Universitas Kristen Duta Wacana berhak menyimpan, mengalih media/formatkan,
mengelola dalam bentuk pangkalan data (database), merawat dan mempublikasikan
tugas akhir saya selama tetap mencantumkan nama kami sebagai penulis/pencipta dan

sebagai pemilik Hak Cipta.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di . Yogyakarta
Pada Tanggal : 12 April 2020

Yang menyatakan

-

Berliano Helmy Nestro
NIM.12170251



HALAMAN PENGESAHAN
Skripsi dengan judul:

“PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, LIKUIDITAS DAN PERPUTARAN
TOTAL AKTIVA TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG DIMODERASI OLEH
KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA”

telah diajukan dan dipertahankan oleh:
BERLIANO HELMY NESTRO
12170251
dalam Ujian Skripsi Program Studi Akuntansi
Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana

dan dinyatakan DITERIMA untuk menerima salah satu syarat memperoleh gelar Sarjana
Akuntansi pada tanggal 31 Oktober 2022

Nama Dosen Tanda Tangan
1. Dra. Erni Ekawati, M.SA., Ph.D f;’ -
(Ketua Tim Penguji) L/L-IV' f’ =
2. Dra. Putriana Kristanti, MM., Akt., CA %?—) ,
(Dosen Penguji) | Q e -
3. Astuti Yuli Setyani, SE, M.Si., Ak
—1

(Dosen Pembimbing)
Yogyakarta, 15 Desember 2022
Disahkan Oleh

Dekan Fakultas Bisnis Ketua Program Studi Akuntansi

Dr. Perminas Pangeran, SE., M. Si. Christine Novita Dewi, SE, MAcc, Ak, CA. CMA.,CPA.



HALAMAN KEASLIAN SKRIPSI

Saya menyatakan bahwa sesunggubnya skripsi dengan judul: Pengaruh

Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, dan Perputaran Total Aktivaterhadap Nilai

Perusahaan yang dimoderasi oleh KebijakanDividen padaPerusahaan Manufaktur

yang terdaftar di BEIYang saya kerjakan untuk melengkapi sebagian syarat untuk
menjadi Sarjanapada Program StudiAkuntansiFakultasBisnis Universitas Kristen
Duta Wacana Yogyakarta, adalah bukan hasil tiruan atau duplikasi dari karya
pihak lain di Perguruan Tinggi atau instansi manapun, kecuali bagian yang
sumber informasinya sudah dicantumkan sebagaimana mestinya. J ika dikemudian

hari didapati bahwa hasil skripsi ini adalah hasil plagiasi atau tiruan dari karya

pihak lain, maka saya bersedia dikenai sanksi yakni pencabutan gelar saya.

Yogyakarta, 4 Oktober 2022

iy L

Ty

RGO

CEeml|  TEMPEL. £V
. 6B34CAKX047018586 —

VAV N

Berliano Helmy Nestro (12170251)




KATA PENGANTAR
Puji syukur saya panjatkan kepada Tuhan yang Maha Esa, karena atas berkat dan rahmat-Nya,
saya dapat menyelesaikan skripsi ini. Penulisan skripsi ini dilakukan dalam rangka memenuhi
salah satu syarat untuk mencapai gelar Sarjana Akuntasi (S.Ak) pada Fakultas Bisnis Universitas
Kristen Duta Wacana Yogyakarta. Saya menyadari bahwa, tanpa bantuan dan bimbingan dari
berbagai pihak, dari masa perkuliahan sampai pada penyusunan skripsi ini, sangatlah sulit bagi

saya untuk menyelesaikan skripsi ini. Oleh karena itu, saya mengucapkan terima kasih kepada:

(1) lbu Astuti Yuli Setyani, SE, M.Si.,Ak, selaku dosen pembimbing yang telah menyediakan

waktu, tenaga, dan pikiran untuk mengarahkan saya dalam penyusunan skripsi ini;

(3) Orang tua dan keluarga saya yang telah memberikan bantuan dukungan material dan moral;

(4) Sahabat yang telah banyak membantu saya dalam menyelesaikan skripsi ini.

Akhir kata, saya berharap Tuhan Yang Maha Esa berkenan membalas segala kebaikan semua

pihak yang telah membantu. Semoga skripsi ini membawa manfaat bagi pengembangan ilmu.

Yogyakarta, 4 Oktober 2022

Berliano Helmy Nestro



DAFTAR ISI

HALAMAN PENGAJUAN SKRIPSI ..ot ii
HALAMAN PERSETUJUAN ..ottt i
HALAMAN KEASLIAN SKRIPSI.....cocoiiiiiiicceie e %
HALAMAN MOTTO .ottt sttt nne e vi
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ot vii
KATA PENGANTAR ..ottt viii
DAFTAR ISL.ce ettt re e ne e iX
DAFTAR TABEL ..ottt Xii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt xiii
ABSTRAK L e Xiv
ABSTRACT ..ttt bbbt sttt et st e bbb e bt ne e et XV
BAB Lt nes 1
PENDAHULUAN L....ooii sttt ena e 1
1.1 Latar BelaKang .........covoeiieiiiiie et re e st e sttt reene e 1
1.2 RUMUSAN MaSAIAN ..ot 7
1.3 Tujuan Penelitiagl 8. B0 LT S = .. ... L AR, 7
1.4 Manfaat PENEIITIAN .........coveiiiieieee e 8
1.5 Batasan Penelitian..........cccccuiiiiinenriiinseniss it se st e s s sssneste s sresinsnnsnnsnnsns 9
BABII............ AN S LU YN 10
LANDASAN TEORI DAN PENELITIAN TERDAHULU ........ccoeeveveneneen, 10
I Uy To T T I =T TSRS 10
2.1.1 Signalling Theory (Teori Signal) .........cccooeiiiiiiiiiee e 10
2.1.2 Profitabilitas........cccoveieieee e 12
2.1.3 Likuiditas .......... 4. L. 3L 0. L A . WAL KA R . S AN £ . 1T ... 13
2.1 4 LBVEIAQE ... ettt ettt b ettt ne e 14
2.1.6 Nilai PErusanaan ............ccooveieiieiieie e 17
2.1.7 Kebijakan DIVIEN ........cooviiiiiiie sttt 17
2.2 Penelitian TerdanUlU .........c.covoieiieiicc e 19
2.3 Pengembangan HiPOTESIS ........ccuiiiiiiiieieie e 21
2.3.1 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan............cccccovvveiieiiieennnnn, 21
2.3.2 Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan ...........ccccccoceviiiniiiniinnnnn, 21

Vi



2.3.3 Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan...........ccccccooeviinininiinnnnnn 22
2.3.6 Pengaruh Kebijakan Dividen Sebagai Variabel Moderasi Dalam Hubungan Profitabilitas

Terhadap Nilai PErusanaan ... 25
2 AN = 2 1 1 USSP PRPRPSPSPSIR 29
METODE PENELITIAN ......oii ittt 29
N B | - BT OPRTPPUPR PP 29
3.1.1 Data dan SUMDBEr DAta ........cccueiveriieieiieneeie e 29
3.1.2 Populasi dan SamMPEL........ccocieiieiiie e 30
3.2 Definisi Variabel dan Pengukuran ...........cccccoie e 30
3.2.1 Variabel Terikat- Dependen (Y) ...coocvoeeieiieiiie e 31
3.2.2 Variabel Bebas-Independen (X) .......cccoveiiiieiie i 31
3.2.3 Variabel MOGEIASI........ccveiiiieiiieiieie et 33
3.3 Model Statistik dan Uji HIPOTESIS .....c..cveiiiiiiiiiiiieiiiieeee e 34
3.4.1 Statistik DesKIIPLIT ..o 34
3.4.2 UjJi Parsial (UJI 1) ...c.eeeeeeieiiiesieieee s bt 34
3.4.3 Uji SIMUIAN (Ui F) oot 35
3.4.4 Uji ASUMSIH KIASIK.....c.eeivieiiiieiieiie e 35
345 UjJI HIPOTESIS ...ttt bbb 37
BAB IV.....veee R ... .orror. T L . N, ... 39
ANALISIS DAN PEMBAHASAN. ...ttt 39
4.1 Statistik DeSKIIPLIT .......coiiiiee e 39
4.2 UJi ASUMST KIASTK.......oovieiiiiiiicee e 43
4.2.1 Uji NOMMAIITAS. ......ccveeiiiiiiiiccie et ne e 43
4.2.2 Uji MUIIKOIINEANITAS .....cvvevieiecie et 44
4.2.3 Uji HeterosKedastiSItas. .........oiviiiiiiiiiieie e 45
4.2.4 Uji AULOKOTEIASI......cooeivieiiciiccie sttt 46
4.3 ANALISIS REGIESI ..ecvviivieiiicie ettt re e sre e re et 46
4.4 Uji Parsial (Uji t).. 3. . LARE B 8. N E A i N 0 48
A5 UJESIMUIAN (UJIF) oot 49
4.6 Koefisien Determinasi (R2)......ccccooviiiiiiiiiie et 50
4.7 Uji Moderasi (Uji INTEraksi).........ccoviriririeiiiisicsicseseseee e 51
4.8 PeMDANASAN.......cuiiiiiieie e 52
4.8.1 Pengaruh Profitabilitas (ROE) terhadap Nilai Perusahaan ........................... 53
4.8.2 Pengaruh Likuiditas (QR) terhadap Nilai Perusahaan..............ccccccevvvivvenenn. 54
4.8.3 Pengaruh Leverage (DER) terhadap Nilai Perusahaan..............ccccccoovevvienne. 54

Vii



4.8.4 Pengaruh Total Asset TurnOver (TATO) terhadap Nilai Perusahaan.......... 55

4.8.5 Pengaruh Profitabilitas (ROE) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) yang dimoderasi oleh

(PBV) yang

dividen payout ratio (DPR)........cccuiiiiiiiieiee e 56
4.8.6 Pengaruh Likuiditas (QR) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) yang dimoderasi oleh dividen
PAYOUL ratio (DPR) ....viiiiiie et 56
4.8.7 Pengaruh Leverage (DER) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) yang dimoderasi oleh dividen
PAYOUL ratio (DPR) ....viiiiiie et 57
4.8.8 Pengaruh Total Asset TurnOver (TATO) terhadap Nilai Perusahaan
dimoderasi oleh dividen payout ratio (DPR) .........ccccovveviiiiiiiee e 57
BAB V et 59
KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 59
5.1 KESIMPUIAN ... reenne e 59
0.2 SANAN ...ttt r e r e nree s 59
DAFTAR PUSTAKA .ttt ettt e e aae e nae e anneas 61
LAMPIRAN. .. oottt bbbt sb ettt nne et neens 64

viii



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas (ROE), leverage (DER),
likuiditas (QR), dan perputaran total aktiva (TATO) terhadap nilai perusahaan (PBV) yang
dimoderasi oleh kebijakan dividen (DPR). Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini
menggunakan teknik purposive sampling. Terdapat 30 sampel perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia ( BEI ) tahun 2015-2019. Teknik analisis data menggunakan pendekatan
kuantitatif.

Kesimpulan dari hasil penelitian ini adalah secara parsial profitabilitas (ROE) berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan (PBV), leverage (DER) berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan (PBV), likuiditas (QR) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (PBV),
kebijakan dividen (DPR) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (PBV), Total Aset Turn
Over (TATO) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (PBV), kebijakan dividen (DPR)
mampu memoderasi hubungan profitabilitas (ROE) terhadap nilai perusahaan (PBV), kebijakan
dividen (DPR) tidak mampu memoderasi hubungan Total Aset Turn Over (TATO) terhadap nilai
perusahaan (PBV), kebijakan dividen (DPR) mampu memoderasi hubungan leverage (DER)
terhadap nilai perusahaan (PBV) dan kebijakan dividen (DPR) tidak mampu memoderasi
hubungan likuiditas (QR) terhadap nilai perusahaan (PBV). Sedangkan secara simultan
profitabilitas, leverage, likuiditas dan kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci : profitabilitas, likuiditas, leverage, perputaran total aktiva, kebijakan dividen, nilai
perusahaan.



ABSTRACT

This study aims to determine the effect of profitability (ROE), leverage (DER), liquidity (QR),
and total asset turnover (TATO) on firm value (PBV) moderated by dividend policy (DPR). The
sampling technique in this study used a purposive sampling technique. There are 30 samples of
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2015-2019. The data analysis
technique uses a quantitative approach.

The conclusion from the results of this study is partially profitability (ROE) has a positive effect
on firm value (PBV), leverage (DER) has a positive effect on firm value (PBV), liquidity (QR)
has a positive effect on firm value (PBV), dividend policy ( DPR) has a positive effect on firm
value (PBV), Total Assets Turn Over (TATO) has a positive effect on firm value (PBV), dividend
policy (DPR) is able to moderate the relationship between profitability (ROE) and firm value
(PBV), dividend policy (DPR) ) is unable to moderate the relationship between Total Assets Turn
Over (TATO) and firm value (PBV), dividend policy (DPR) is able to moderate the relationship
between leverage (DER) and firm value (PBV) and dividend policy (DPR) is unable to moderate
the liquidity relationship (QR). ) to firm value (PBV). Meanwhile, simultaneously profitability,
leverage, liquidity and dividend policy have a positive and significant effect on firm value.

Keywords: profitability, liquidity, leverage, total asset turnover, dividend policy, firmvalue.



BAB |
PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Pada zaman modern seperti saat ini, semua perusahaan dituntut agar dapat
bertahan dalam menghadapi permasalahan ekonomi dan ketatnya persaingan
bisnis. Usaha yang bisa dilakukan oleh perusahaan dalam menjaga
keberlangsungannya yaitu perusahaan dapat menerapkan kebijakan-kebijakan
yang strategis agar bisa menghasilkan nilai perusahaan yang baik.

Sebuah perusahaan tentunya harus memiliki tujuan yang jelas, sehingga dalam
proses berjalannya perusahaan itu bisa mempunyai arah. Perusahaan adalah suatu
organisasi yang didirikan oleh perseorangan atau sekelompok orang atau badan
lain yang kegiatannya adalah melakukan produksi dan distribusi guna memenubhi
kebutuhan ekonomis masyarakat. Adapun bentuk kinerja suatu perusahaan tidak
terlepas dari perencanaan yang didalamnya terdapat berbagai tujuan perusahaan
yang direncanakan, baik dalam jangka panjang maupun jangka pendek, dimana
tujuan utama dari setiap perusahaan adalah meningkatkan laba yang didapatkan,
mengoptimalkan pertumbuhan, dan menjamin kelangsungan hidup perusahaan.
Tujuan jangka pendek perusahaan yaitu mendapatkan laba maksimal dengan
sumber daya yang tersedia. Sedangkan dalam jangka panjang menurut Hidayah
dan Widyawati (2016) menyatakan bahwa tujuan utama dari perusahaan adalah

untuk memaksimalkan nilai perusahaan.



Pengukuran kinerja keuangan perusahaan dilakukan sebagai petunjuk bagi
investor. Perusahaan yang memiliki Kkinerja keuangan yang baik akan
menghasilkan return yang tinggi yang nantinya akan dibagikan kepada investor.
Dengan begitu, perusahaan yang mampu menghasilkan kinerja keuangan paling
baik akan lebih diminati oleh investor, sehingga investor lebih percaya untuk
menanamkan dananya pada perusahaan tersebut (Mahendra, Sri artini dan
Suarjaya, 2012).

Kinerja keuangan perusahaan dapat dilihat pada laporan keuangan yang
diterbitkan perusahaan. Laporan keuangan sebagai informasi keuangan berfungsi
sebagai alat pertanggungjawaban manajemen pada pemilik perusahaan, sarana
informasi, gambaran terkait keberhasilan perusahaan dan bahan pertimbangan

untuk pengambilan keputusan (Harahap, 2007).

Menurut Yudiana (2013), laporan keuangan menyajikan informasi terkait jumlah
kekayaan serta jenis kekayaan yang dimiliki perusahaan. Informasi tersebut
digunakan oleh para pelaku pasar sebagai pedoman dalam kegiatan transaksi jual-
beli saham perusahaan (Mahendra et al., 2012). Untuk menghasilkan keputusan
yang tepat maka investor membutuhkan informasi terkait laporan keuangan yang
relevan, sehingga perlu dilakukan analisis terkait informasi yang telah disajikan

(Rochmah dan Fitria, 2017).

Menurut Harmono (2009), nilai perusahaan adalah cerminan dari kinerja
perusahaan terhadap harga saham yang dibentuk dari permintaan dan penawaran
pada pasar modal yang merefleksikan penilaian masyarakat terhadap kinerja

perusahaan. Tingginya harga saham akan membawa pengaruh pada nilai



perusahaan yang semakin tinggi, hal ini tentunya dapat meningkatkan
kepercayaan pasar pada kinerja perusahaan saat ini dan juga menggambarkan

prospek perusahaan dimasa mendatang (Lumoly et al., 2018).

Banyak faktor-faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, yang
mana penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan
sendiri telah banyak dilakukan, antara lain kinerja keuangan suatu perusahaan,
kebijakan dividen, corporate governance dan lain sebagainya. Tolak ukur yang
digunakan dalam penelitian ini untuk mengukur Kinerja keuangan adalah rasio
profitabilitas, likuiditas, leverage, perputaran total aktiva dan penambahan
kebijakan dividen sebagai variabel pemoderasi.

Rasio keuangan pada penelitian ini yang pertama adalah profitabilitas.
Semakin tinggi tingkat laba yang diperoleh, maka kemampuan perusahaan untuk
membayar dividen juga semakin tinggi dan harga saham yang dihasilkan
perusahaan akan semakin meningkat. Para peneliti yang lebih awal meneliti
mengenai profitabilitas terhadap nilai perusahaan memunculkan hasil yang
berbeda-beda yaitu Manurung dan Herijawati (2016), Sutama dan Lisa (2018) dan
Sari dan Baskara (2019), mengemukakan jika profitabilitas mempengaruhi nilai
perusahaan secara positif. Berbeda dengan Angga Pratama dan Wiksuana (2018)

dan Meivinia (2019) profitabilitas mempengaruhi nilaii perusahaan secara negatif.

Berikutnya adalah rasio leverage. Menurut Solikahan, Ratnawati dan
Djawahir (2013), perusahaan yang memilih menggunakan sumber pendanaan dari
hutang diharapkan dapat meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian yang menguji

tentang leverage adalah Anggraeni dan Sulhan (2020), Mandey, Pangemanan dan



Pangerapan (2017), Ramadhani, Akhmadi dan Kuswantoro (2018) dan Sutama
dan Lisa (2018) mengungkapkan bahwa leverage berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun terdapat penelitian yang berbeda
yaitu Anugerah dan Suryanawa (2019) dan Darmawan et al., (2020) yang
mengatakan leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai

perusahaan.

Rasio berikutnya adalah likuiditas, perusahaan yang memiliki tingkat
likuiditas yang baik, akan memberikan persepsi positif terhadap kondisi
perusahaan serta akan meningkatkan nilai perusahaan di mata investor (Putri dan
Ukhriyawati, 2016). Terdapat hasil yang berbeda pada penelitian terdahulu yakni
Maryam, Mus dan Priliyadi (2020), Rahmasari, Suryani dan Oktaryani (2019) dan
Yanti dan Darmayanti (2019), mengungkapkan bahwa likuiditas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Berbeda dengan Yuliana (2016)
dan Wijaya dan Purnawati (2019), likuiditas mampu mempengaruhi nilai

perusahaan secara negative.

Berikutnya adalah rasio aktivitas yaitu perputaran total aktiva, Menurut
Utami dan Welas (2019), Total Asset Turnover adalah rasio yang digunakan
untuk mengukur keefektifan total aset yang dimiliki perusahaan dalam
menghasilkan penjualan atau dengan kata lain untuk mengukur berapa jumlah
penjualan yang akan dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total
aset. Menurut Utami dan Welas (2019), semakin tingginya nilai Total Asset
Turnover menunjukkan semakin efektifnya aset perusahaan dalam menghasilkan

laba bagi perusahaan, dan menunjukkan peluang bagi investor untuk berinvestasi



dan memicu naiknya harga saham perusahaan. Menurut Misran dan Chabachib
(2017), naiknya harga saham juga membuat nilai PBV juga naik. Penelitian yang
dilakukan Misran dan Chabachib (2017), Nur’aidawati (2018), menunjukkan
bahwa Total Asset Turnover berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan hal ini
berbanding terbalik dengan penelitian Utami dan Welas (2019), menunjukkan

bahwa Total Asset Turnover tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Berikutnya adalah kebijakan dividen. Kebijakan dividen adalah suatu
keputusan apakah laba yang diperoleh perusahaan akan dibagikan kepada
pemegang saham atau tidak yang nantinya akan dijadikan sebagai laba ditahan
untuk menambah modal guna pembiayaan investasi dimasa mendatang.
kemampuan sebuah perusahaan membayar dividen erat kaitannya dengan
kemampuan perusahaan memperoleh laba. Jika perusahaan memperoleh laba yang
tinggi, maka kemampuan perusahaan akan membayarkan dividen juga tinggi.
Apabila perusahaan membagikan labanya maka akan mengurangi laba yang
ditahan dan selanjutnya akan mengurangi total sumber dana internal. Laba ditahan
adalah salah satu sumber dana yang paling penting untuk membiayai pertumbuhan
perusahaan, sedangkan dividen merupakan aliran kas keluar yang dibagikan
kepada pemegang saham (Hidayah dan widyawati, 2016).

Pengukuran untuk kebijakan dividen menggunakan nilai Dividend Payout
Ratio (DPR). Dividend Payout Ratio menurut para ahli yaitu besarnya persentase
laba bersih setelah pajak yang dibagikan sebagai dividen kepada pemegang saham
(Sudana, 2011:167). Penggunaan kebijakan dividen sebagai variabel moderasi

didukung oleh penelitian Rochmah dan Fitria (2017) yang menyatakan bahwa



kebijakan dividen mampu secara signifikan memoderasi pengaruh profitabilitas
dan leverage terhadap nilai perusahaan.

Dalam penelitian ini, peneliti juga menggunakan rasio aktivitas untuk
mengukur nilai perusahaan. Rasio aktivitas yang digunakan adalah analisis Total

Asset Turnover.

Total Asset Turn Over (TATO) digunakan untuk mengukur kemampuan dana
yang tertanam dalam keseluruhan aktiva yang berputar pada suatu periode atau
kemampuan modal yang diinvesasikan untuk menghasilkan pendapatan

(Harahap,2010: 67).

Total Asset Turn Over adalah rasio yang menggambarkan perputaran aktiva
diukur dari volume penjualan. Jadi semakin besar rasio ini semakin baik yang
berarti bahwa aktiva dapat lebih cepat berputar dan meraih laba dan menunjukkan
semakin efisien penggunaan keseluruhan aktiva dalam menghasilkan penjualan.
Dengan kata lain jumlah asset yang sama dapat memperbesar volume penjualan

apabila assets turnover-nya ditingkatkan atau diperbesar (Kasmir, 2008: 78).

Berdasarkan research gap dari beberapa penelitian terdahulu memunculkan
masalah yakni mengapa terjadi gap antara profitabilitas, leverage, Perputaran
Total Aktiva dan likuiditas terhadap nilai perusahaan. Dalam penelitian ini
kebijakan dividen berperan sebagai variabel moderasi, sebab kebijakan dividen
diketahui dapat memperkuat dan memperlemah profitabilitas, leverage, perputaran
total aktiva serta likuiditas terhadap nilai perusahaan. Kemudian peneliti

memutuskan untuk meneliti kembali berdasarkan pada paparan sebelumnya



dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Likuiditas, dan perputaran total
aktiva Terhadap Nilai Perusahaann dengan Kebijakan Dividen sebagai Variabel

Moderasi”

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan sebelumnya, maka
dapat dirumuskan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Apakah profitabilitas (return on equity) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?
b. Apakah likuiditas (quick ratio) berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
c. Apakah leverage (debt to equity ratio) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?
d. Apakah Perputaran Total Aktiva (TATO) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?
e. Apakah kebijakan dividen mampu memoderasi pengaruh profitabilitas,

likuiditas, leverage, dan perputaran total aktiva terhadap nilai perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang sudah dibahas maka

tujuan dari penelitian ini adalah:

a. Menguji pengaruh profitabilitas (return on equity) terhadap nilai
perusahaan.

b. Menguji pengaruh likuiditas (quick ratio) terhadap nilai perusahaan.



c. Menguji pengaruh leverage (debt to equity ratio) terhadap nilai
perusahaan.

d. Menguji pengaruh perputaran total aktiva (TATO) terhadap nilai
perusahaan.

e. Menguji Apakah kebijakan dividen mampu memoderasi pengaruh
profitabilitas, likuiditas, leverage, dan perputaran total aktiva terhadap
nilai perusahaan.

14  Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian tentang pengaruh, profitabilitas, likuiditas, leverage, dan
perputaran total aktiva terhadap nilai perusahaan yang dimoderasi oleh kebijakan
dividen ini mempunyai beberapa manfaat antara lain:

a. Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi pihak
manajemen dalam mengambil keputusan pendanaan dalam rangka
memaksimalkan nilai perusahaan.

b. Bagi investor dan calon investor
Penelitian ini juga bermanfaat bagi investor untuk menambah kajian dan
pengetahuan terkait faktor-faktor yang berpengaruh dalam pengambilan
keputusan.

c. Bagi mahasiswa dan pembaca
Penelitian ini diharapkan mampu menambah referensi yang bermanfaat

bagi pembaca dan mahasiswa.



1.5  Batasan Penelitian
Batasan pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Variabel yang digunakan terdiri dari return on equity, quick ratio, debt to
equity ratio, Dividend Payout Ratio, Total Assets Turn Over dan Price to
Book Value.

b. Perusahaan yang menjadi subyek penelitian terbatas pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode
pengamatan dari tahun 2015-2019.

c. Data yang dipakai adalah laporan keuangan yang telah diaudit dari tahun

2015-2019.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN
5.1  Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis penelitian yang sudah dilakukan, maka dapat diambil
kesimpulan :

a. Profitabilitas (ROE) berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV).

b. Likuiditas (QR) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV).

c. Leverage (DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV).

d. Perputaran Total Aktiva tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
(PBV).

e. Kebijakan dividen (DPR) mampu memoderasi pengaruh profitabilitas
(ROE) dan leverage (DER) terhadap nilai perusahaan (PBV).

f. Kebijakan dividen (DPR) tidak mampu memoderasi pengaruh likuiditas
(QR) dan perputaran total aktiva (TATO) terhadap nilai perusahaan
(PBV).

g. Koefisien determinasi (R2) dalam penelitian ini sebesar 43,7% sedangkan
sisa 56,3% dipengaruhi variabel lain.

5.2  Saran
Berdasarkan kesimpulan dari hasil penelitian yang telah diperoleh, maka saran

untuk pembaca dan penelitian selanjutnya adalah :

a. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambah jumlah sampel,
memperpanjang periode pengamatan, dan menambah variabel lain yang

dapat berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
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b. Variabel profitabilitas (ROA) perlu mendapat perhatian yang lebih bagi

investor maupun calon investor untuk menilai sebuah perusahaan.
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