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ABSTRAK 

 

 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan yang 

diukur melalui ratio CAR, BOPO, NPL, NIM, dan LDR terhadap Return 

Saham pada perusahaan Perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik 

sampling yang digunakan adalah purposive sampling yakni teknik 

pengambilan sampling dari sumber data dengan pertimbangan tertentu. 

Populasi penelitian sebanyak 18 perusahaan perbankan yang tercatat di BEI 

dalam jangka waktu (2015-2020). Teknik analisis dalam penelitian ini 

menggunakan analisis regresi berganda untuk mendapatkan gambaran 

mengenai hubungan variabel dependen dan variabel independen dengan 

menggunakan program SPSS. Analisis regresi uji t menunjukkan hasil bahwa 

CAR berpengaruh secara signifikan dan positif terhadap return saham. BOPO 

tidak berpengaruh secara signifikan dan positif terhadap return saham, NPL 

tidak berpengaruh secara signifikan dan positif terhadap return saham. 

Sedangkan NIM dan LDR tidak berpengaruh secara signifikan dan negatif 

terhadap return saham. Berdasarkan hasil analisis regresi uji F menunjukkan 

bahwa secara bersama-sama (simultan) variabel CAR, BOPO, NPL, NIM, 

dan LDR memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel return saham. 

 

Kata kunci : BOPO, Bursa Efek Indonesia (BEI), CAR, Kinerja Keuangan, 

LDR, , NPL, NIM, Return Saham. 
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ABSTRACT 

 

 

The aims of study is analyze the effect of financial performance as measured 

by the ratio of CAR, BOPO, NPL, NIM, and LDR on stock returns in banking 

companies on the Indonesia Stock Exchange (BEI). The sampling technique 

used is purposive sampling, namely the technique of taking sampling from 

data sources with certain considerations. The research population was 18 

banking companies listed on the IDX in the period (2015-2020). The analysis 

technique in this study uses multiple regression analysis to get a picture of 

the relationship between the dependent variable and the independent variable 

using the SPSS program. The regression analysis of the t test shows that CAR 

has a significant and positive effect on stock returns. BOPO has no significant 

and positive effect on stock returns, NPL does not have a significant and 

positive effect on stock returns. Where as NIM and LDR have no significant 

and negative effect on stock returns. Based on the results of the regression 

analysis, the F test shows that together (simultaneously) the CAR, BOPO, 

NPL, NIM, and LDR variables have a significant effect on the stock return 

variable. 

 

 
Keywords: BOPO, Indonesia Stock Exchange (BEI), CAR, Financial 

Performance, LDR, NPL, NIM, Stock Return. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 
 

Pasar Modal adalah suatu tempat terjadinya kegiatan memperjual belikan sekuritas 

seperti saham dan obligasi yang umumnya memiliki umur lebih dari satu tahun. 

Fungsi ekonomi dan keuangan merupakan fungsi dari pasar modal. Fungsi ekonomi 

untuk pasar modal yaitu memberikan dana dari investor ke perusahaan sedangkan 

fungsi keuangan adalah keuntungan bagi investor dari hasil investasinya untuk 

menetapkan kekayaan. 

 

Investor memberikan dana atau modal untuk membeli suatu saham pada 

perusahaan yang terdaftar di BEI untuk mendapat return atau pendapatan dari 

investasi yang diberikannya. Investasi mempunyai berbagai macam resiko dan 

ketidakpastian untuk dapat diprediksi oleh para investor karena harga saham yang 

selalu naik dan turun setiap detik dan menitnya. 

 

Perusahaan yang bergerak dalam bidang keuangan memegang peran 

penting dalam memenuhi kebutuhan dana masyarakat. Saat ini masyarakat sering 

menggunakan jasa bank dalam kegiatannya. Akibat krisis global pada tahun 2008 

investor lebih mempertimbangkan resiko yang akan diterima saat berinvestasi dan 

saham merupakan salah satu sekuritas yang memiliki resiko yang tinggi. Untuk 

tetap menjaga kepercayaan investor, perusahaan perbankan perlu memperhatikan 

tingkat kesehatan bank. Kondisi perbankan ini mendorong pihak-pihak yang 

terlibat didalamnya untuk melakukan penilaian atas kesehatan bank. Salah satu 
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pihak yang perlu mengetahui kinerja dari sebuah bank adalah investor karena 

semakin baik kinerja bank tersebut maka jaminan keamanan atas dana yang 

diinvestasikan juga semakin besar. Dengan menggunakan rasio keuangan maka 

investor dapat mengetahui kinerja suatu bank. 

 

Menurut Ali (2006), bank diartikan sebagai lembaga keuangan yang 

memiliki izin usaha untuk beroperasi sebagai bank yaitu menerima penempatan 

dana-dana yang dipercayakan masyarakat kepada bank tersebut kemudian 

memberikan pinjaman kepada masyarakat dan dunia usaha pada umumnya. 

Memberi akseptasi atas berbagai bentuk surat utang yang di sampaikan pada bank 

tersebut serta menerbitkan cek. Terdapat usaha perbankan karena orang yang 

menabung tidak hanya menggunakan tabungannya untuk keperluan sehari-hari 

namun banyak kegiatan usaha lain yang membutuhkan modal lebih banyak. 

 

Menurut website resmi OJK bahwa perbankan Indonesia dalam 

menjalankan fungsinya berasaskan prinsip kehati-hatian. Fungsi utama perbankan 

Indonesia adalah sebagai penghimpun dan penyalur dana masyarakat serta 

bertujuan untuk menunjang pelaksanaan pembangunan nasional dalam rangka 

meningkatkan pemerataan pembangunan dan hasil-hasilnya. Pertumbuhan 

ekonomi dan stabilitas nasional kearah peningkatan taraf hidup rakyat banyak. 

Berdasarkan undang-undang, struktur perbankan di Indonesia terdiri atas bank 

umum dan BPR. Perbedaan utama bank umum dan BPR adalah tidak dapat 

menerima simpanan berupa giro dan tidak dapat turut serta dalam lalu lintas 

pembayaran, tidak dapat melakukan kegiatan bisnis dalam valas dan jangkauan 

kegiatan operasional yang terbatas. Perbankan di Indonesia yang digunakan dalam 
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penelitian ini terdiri dari Bank Negara Indonesia (BNI), Bank Rakyat Indonesia 

(BRI), Bank Mega, CIMB Niaga, Danamon Indonesia, BTPN, Maybank Indonesia, 

OCBC NISP, Bank Central Asia (BCA), Sinarmas, Maya Pada Internasional, Panin, 

Bumi Artha, Permata, MNC Internasional, Harda Internasional, Ganesha, dan Ina 

Perdana. 

 

Setiap investasi yang dilakukan harus melihat terlebih dahulu beberapa 

faktor yaitu faktor kondisi ekonomi maupun faktor keadaan yang mempengaruhi 

kondisi ekonomi itu sendiri dan keadaan perusahaan atau organisasi yang akan 

dijadikan tempat untuk menginvestasikan dananya tersebut. Tujuan utama yang 

diinginkan oleh investor adalah saat mereka menginvestasikan dananya dalam pasar 

modal, mereka ingin mendapatkan return dari hasil investasinya. Menurut Sundjaja 

(2003) dalam Trisnawati (2009), return merupakan total laba atau rugi yang 

diperoleh investor dalam periode tertentu yang dihitung dari selisih pendapatkan 

atas investasi pada periode tertentu dengan periode awal. Pendapat lain 

mendefinisikan return sebagai total laba atau rugi yang diperoleh dari suatu 

investasi selama periode tertentu yang dihitung dengan cara membagi distribusi aset 

secara tunai selama satu periode ditambah dengan perubahan lainnya dengan nilai 

investasi di awal periode (Gitman, 2012). 

 

Menurut Tandelilin (2010:102) return merupakan salah satu faktor yang 

memotivasi investor berinteraksi dan juga merupakan imbalan atas keberanian 

investor dalam menanggung resiko terhadap investasi yang dilakukannya atau 

dengan kata lain return adalah keuntungan yang diperoleh investor dari dana yang 

ditanamkan pada suatu investasi. Jika perusahaan memperoleh keuntungan, maka 
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investor yang berinvestasi pada perusahaaan tersebut berhak atas bagian laba yang 

dibagikan atau dividen sesuai dengan proporsi kepemilikan sahamnya. Return 

saham terdiri dari capital gain (loss) dan dividend yield. Capital gain (loss) 

merupakan kenaikan (penurunan) harga suatu surat berharga (saham atau obligasi), 

yang bisa memberikan keuntungan (kerugian) bagi investor. Dividend yield 

merupakan presentasi penerimaan kas periodik terhadap harga investasi periode 

tertentu dari suatu investasi yang dilakukan oleh investor. Return saham dapat 

berupa return realisasi maupun return ekspektasi. Return realisasi (realized return) 

merupakan return yang telah terjadi dan dihitung berdasarkan data historis. Return 

realisasi penting karena digunakan sebagai salah satu pengukur kinerja dari 

perusahaan serta sebagai dasar penentuan return ekspektasi (expected return) untuk 

mengukur resiko di masa yang akan datang. Return ekspektasi (expected return) 

adalah return yang diharapkan akan diperoleh investor di masa yang akan datang. 

 

Kinerja perusahaan dapat dilihat dari berbagai macam variabel atau 

indikator. Variabel atau indikator yang dijadikan dasar penilaian adalah laporan 

keuangan perusahaan. Apabila kinerja sebuah perusahaan publik meningkat, nilai 

keusahaannya akan semakin tinggi. berdasarkan Ikatan Akutansi Indonesia (IAI, 

1995), kinerja perusahaan dapat diukur yaitu dengan menganalisa dan 

mengevaluasi laporan keuangan. Informasi posisi dan kinerja keuangan dimasa lalu 

seringkali digunakan sebagai dasar untuk memprediksi posisi keuangan dan kinerja 

dimasa depan dan hal lain yang lansung menarik perhatian pemakai seperti 

pembayaran deviden, upah, pergerakan harga sekuritas dan kemampuan perusahaan 

untuk memenuhi komitmennya ketika jatuh tempo. Kinerja merupakan hal penting 

yang harus dicapai oleh setiap perusahaan dimanapun karena kinerja adalah 
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gambaran dari kemampuan perusahaan dalam mengelola dan mengalokasikan 

sumber dayanya. 

 

Faktor-faktor yang berpengaruh terhadap kinerja bank adalah CAR, BOPO, 

NPL, NIM, dan LDR. Capital Adequacy Ratio (CAR) merupakan rasio keuangan 

yang berkaitan dengan permodalan perbankan yang besarnya modal suatu bank 

akan berpengaruh pada mampu atau tidaknya suatu bank secara efisien dalam 

menjalankan kegiatannya. Jika modal yang dimiliki oleh bank tersebut mampu 

menyerap kerugian-kerugian yang tidak dapat dihindarkan maka bank dapat 

mengelola seluruh kegiatannya secara efisien. Sehingga kekayaan bank (kekayaan 

pemegang saham) diharapkan akan semakin meningkat demikian juga sebaliknya 

(Muljono, 1999). Dengan demikian Capital Adequacy Ratio (CAR) mempunyai 

pengaruh terhadap kinerja bank. Menurut ketentuan Bank Indonesia. 

 

BOPO adalah perbandingan antara total biaya operasi dengan total 

pendapatan operasi. Efisiensi operasi dilakukan oleh bank dalam rangka untuk 

mengetahui apakah bank dalam operasinya yang berhubungan dengan usaha pokok 

bank, dilakukan dengan benar (sesuai dengan harapan pihak manajemen dan 

pemegang saham) serta digunakan untuk menunjukan apakah bank telah 

menggunakan semua faktor produksinya dengan tepat guna dan berhasil guna 

(Mawardi, 2005). Sehingga efisiensi operasi suatu bank yang diproksikan dengan 

rasio BOPO akan mempengaruhi kinerja bank tersebut. 

 

Bank dalam menjalankan operasi tentunya tak lepas dari berbagai macam 

resiko. Resiko usaha bank merupakan tingkat ketidak pastian mengenai suatu hasil 

yang diperkirakan atau diharapkan akan diterima (Permono, 2000). Non Performing 
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Loan (NPL) adalah rasio keuangan yang berkaitan dengan resiko kredit. Resiko 

kredit adalah resiko dari kemungkinan terjadinya kerugian bank sebagai akibat dari 

tidak dilunasinya kembali kredit yang diberikan bank kepada debitur (Ali, 2006). 

Non Performing Loan merupakan perbandingan antara total kredit bermasalah 

dengan total kredit yang diberikan kepada debitur. Bank dapat mempunyai NPL 

yang tinggi jika banyaknya kredit yang bermasalah lebih besar dari pada jumlah 

kredit yang diberikan kepada debitur. Apabila suatu bank mempunyai NPL yang 

tinggi maka akan memperbesar biaya pencadangan aktiva produktif maupun biaya 

lainnya. Dengan kata lain semakin tinggi NPL suatu bank maka akan mengganggu 

kinerja bank tersebut. Net Interest Margin (NIM) mengambarkan resiko pasar yang 

timbul karena adanya pergerakan variabel pasar yang dapat merugikan bank. 

Berdasarkan peraturan Bank Indonesia salah satu proksi dari resiko pasar adalah 

suku bunga yang diukur dari selisih antar suku bunga pendanaan (funding) dengan 

suku bunga pinjaman yang diberikan (lending) atau dalam bentuk absolut adalah 

selisih antara total biaya bunga pendanaan dengan total biaya bunga pinjaman 

dimana dalam istilah perbankan disebut Net Interest Margin (NIM) (Mawardi, 

2005). Maka besarnya NIM akan mempengaruhi laba dan rugi bank yang akan 

mempengaruhi kinerja bank. 

 

Loan to Deposit Ratio (LDR) adalah rasio yang mengukur kemampuan bank 

untuk memenuhi kewajiban yang harus dipenuhi. Semakin tinggi LDR maka laba 

bank semakin meningkat dengan asumsi bank tersebut mampu menyalurkan 

kreditnya dengan efektif. Dengan meningkatnya laba bank maka kinerja bank juga 

meningkat sehingga besar-kecilnya rasio LDR suatu bank akan mempengaruhi 

kinerja bank tersebut. 
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Dalam kenyataannya tidak semua teori seperti yang telah dipaparkan yaitu 

pengaruh CAR, NIM, dan LDR berbanding lurus terhadap Return Saham serta 

pengaruh BOPO, dan NPL berbanding terbalik terhadap Return Saham dapat 

sejalan dengan bukti empiris yang ada seperti yang terjadi dalam perkembangan 

industri perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) (Mahardian, 2008). 

 

Berdasarkan uraian di atas, maka penulis melakukan penelitian yang berjudul 

“Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return Saham pada Perusahaan 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia”. Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui 

seberapa besar pengaruh Kinerja Keuangan yang diukur menggunakan ratio CAR, 

BOPO, NPL, NIM, LDR dalam mempengaruhi return saham pada perusahaan 

Perbankan di Bursa Efek Indonesia. 

1.2 Komponen dan Tautan 

 

Gambar 1. 1 Komponen 
 

 

 

     

 
Sumber : Berasal dari peneliti (2022) 

 
Berdasarkan bagan 1.1 dapat dilihat bahwa Kinerja Keuangan dapat diketahui 

melalui pengukuran rasio yaitu Capital Adequacy Ratio (CAR), Biaya Operasional 

CAR BOPO NPL NIM LDR 

Return saham 

Rasio 

Kinerja Keuangan 
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dan Pendapatan Operasional (BOPO), Non Performance Loan (NPL), Nett Interest 

Margin (NIM), dan loan to Deposit Ratio (LDR). Peningkatan CAR akan 

memberikan sinyal positif ke investor sehingga berdampak pada peningkatan return 

saham, yang berarti bahwa semakin besar CAR maka akan meningkatkan return 

saham. Hal ini sesuai dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Saputri 

(2018) tentang analisis pengaruh CAR, BOPO dan LDR terhadap return saham 

pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode tahun 

2011 sampai 2015, menemukan hasil bahwa CAR berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham. Pernyataan tersebut diperkuat dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Khaddafi dan Syamni (2011), Alexander (2012), dan Zulfa 

(2013) yang menemukan bahwa kecukupan modal yang diproksikan oleh CAR 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham perusahaan perbankan. 

 

Teori signaling mendukung pengaruh BOPO terhadap return saham yang 

menunjukan bahwa semakin besar nilai BOPO maka akan memberikan sinyal yang 

kurang baik pada pasar sehingga return saham mengalami penurunan. Semakin 

tinggi nilai BOPO menunjukan semakin tidak efisiensinya suatu bank dalam 

menjalankan operasionalnya dan menimbulkan alokasi biaya yang lebih tinggi 

sehingga dapat menurunkan pendapatan bank. Adapun penelitian yang telah 

dilakukan oleh Lasminiasih dan Lana (2013) mendukung pernyataan tersebut bahwa 

terdapat pengaruh yang signifikan antara efisiensi dengan return saham bank. 

Pengaruh NPL terhadap return saham didukung oleh teori signalling yang 

menyatakan bahwa semakin besar NPL akan memberikan sinyal yang kurang baik 

terhadap pasar sehingga return saham mengalami penurunan. Semakin besarnya 
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NPL maka semakin besar pula return saham yang dialokasikan untuk menutup 

kerugian tersebut sehingga bank tidak dapat menikmati return saham yang 

diperolehnya. Hal ini sesuai dengan penelitian Syauta dan Widjaja (2009) yang 

mendapatkan hasil bahwa NPL memiliki pengaruh terhadap return saham 

perbankan, dimana semakin tinggi NPL maka semakin besar resiko kredit yang 

disalurkan oleh bank sehingga mengakibatkan semakin rendahnya pendapatan yang 

akan mengakibatkan turunnya return saham. 

Teori signaling mendukung bahwa NIM berpengaruh terhadap return saham 

yang brarti bahwa semakin besar nilai NIM maka akan memberikan sinyal positif 

terhadap pasar sehingga return saham mengalami peningkatan. Hal ini didukung 

oleh penelitian Rosita, Muharam dan Haryanto (2015) yang mengatakan bahwa 

NIM mempunyai pengaruh positif terhadap return saham dan setiap kenaikan NIM 

akan berpengaruh pada peningkatan return saham. Selain itu Kurniadi (2012) juga 

mengatakan bahwa NIM berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham 

pada industri perbankan di Indonesia 

Semakin tinggi nilai Likuiditas (LDR) pada perusahaan perbankan 

menunjukkan bahwa perusahaan tersebut berpotensi untuk memperoleh pendapatan 

bunga yang semakin tinggi sehingga semakin besar dana yang tersedia untuk 

digunakan dalam menghitung dan membagikan dividen saham kepada investor. Hal 

ini akan mampu meningkatkan harga saham perusahaan perbankan di pasar modal 

sehingga return saham dari perusahaan tersebut semakin meningkat (Alexander, 

2012). Hal ini dikuatkan dengan penelitian Rosita dkk. (2012) serta Nurazi dan 

Usman (2016) yang menemukan bahwa likuiditas yang diproksikan oleh LDR 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham bank. 
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1.3 Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang pada 1.1 maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Apakah ada pengaruh CAR terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

b. Apakah ada pengaruh BOPO terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

c. Apakah ada pengaruh NPL terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

d. Apakah ada pengaruh NIM terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

e. Apakah ada pengaruh LDR terhadap return saham pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

1.4 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh kinerja keuangan yang diukur melalui ratio CAR, 

BOPO, NPL, NIM, dan LDR terhadap Return Saham pada perusahaan 

Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.5 Manfaat Penelitian 

 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa 

pihak yang membutuhkan. Manfaat yang diperoleh dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 
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a. Universitas 

 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi tambahan pengetahuan dan bahan 

referensi bagi peneliti lain yang berminat dengan return saham pada 

khususnya yang berhubungan dengan kinerja keuangan perbankan. 

b. Investor 

 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi pengaruh kinerja 

keuangan terhadap harga saham bagi investor dalam mengambil keputusan 

investasi. 

c. Perusahaan Perbankan 

 

Penelitian ini dapat digunakan perbankan untuk mengetahui kinerja 

keuangan yang paling berpengaruh terhadap return saham sehingga 

manajer perusahaan dapat menentukan strategi yang dapat meningkatkan 

kinerja perusahaan. 

d. Penulis 
 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperluas wawasan dan 

memperdalam pengetahuan penulis mengenai perbankan. 

1.6 Batasan Penelitan 

 

a. Data yang digunakan adalah data bank umum yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). 

b. Data berupa laporan keuangan bank dari tahun 2015 hingga 2020 dan 

memiliki data yang lengkap untuk penelitian. 

c. Data yang digunakan adalah data 18 bank umum. 
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BAB V 

 

KESIMPULAN KETERBATASAN DAN SARAN 

 
5.1. Kesimpulan 

 

a) Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh secara singnifikan dan 

positif terhadap return saham. 

b) Biaya operasional dan pendapatan operasional (BOPO) tidak 

berpengaruh secara signifikan dan positif terhadap return saham 

c) Non performance loan (NPL) tidak berpengaruh secara signifikan dan 

negatif terhadap return saham 

d) Nett interets margin (NIM) tidak berpengaruh secara signifikan dan 

negatif terhadap return saham. 

e) Loan to deposit ratio (LDR) tidak berpengaruh signifikan dan negatif 

terhadap return saham 

5.2. Keterbatasan 

 

Penulis dalam melakukan penelitian ini menyadari terdapat beberapa 

keterbatasan sebagai berikut: 

a) Jumlah perusahaan yang digunakan sebagai sampel penelitian hanya 

18 perusahaan dari sektor perbankan 

b) Data hasil penelitian secara umum belum bisa membuktikan 

kebenaran hipotesis yang diajukan. 
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5.3. Saran 
 

Berdasarkan keterbatasan yang terdapat pada penelitian iniselanjutnya 

yaitu: 

a) Meningkatkan jumlah sampel penelitian yang digunakan pada 

perusahaan perbankan 

b) Menyediakan data hasil penelitian yang dapat menjawab hipotesis 
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