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ABSTRAKSI

Investor akan memperhatikan risiko dalam menanamkan saham diberbagai
perusahaan yang akan dipilih. Risiko dapat menimbulkan kerugian apabila tidak
diantisipasi serta tidak dikelola dengan semestinya. Sebaliknya risiko yang
dikelola dengan baik akan memberikan ruang pada terciptanya peluang untuk
memperoleh suatu keuntungan yang lebih besar.

Permasalahan yang akan dikaji dalam penelitian ini adalah menguji pengaruh
Value at Risk terhadap return saham Bank Pemerintah . pengujian hipotesis ini
menggunakan variabel sebagai dependen adalah return saham dan variabel
independen adalah Value at Risk (VaR). Penelitian ini menggunakan regresi
sederhana. Penelitian ini menggunakan sampel tujuh perusahaan yang termasuk

kategori perusahaan milik pemerintah.

Berdasarkan kriteria tersebut terdapat hipotesis VaR tidak berpengaruh terhadap
return saham (a= 0.405). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengaruh VaR
tidak berpengaruh terhadap return saham. Diduga para investor berinvestasi tidak
memperhatikan nilai VaR dan para investor hanya melakukan dengan jangka
waktu pendek.

Kata kunci: Value at Risk (VaR), return saham, risiko pasar, investasi, bank

pemerintah
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ABSTRAKSI

Investor will attention risk in investing share in all company will be chosed. Risk
can make loss if not anticipated and not properly managed. Otherwise, risk that

well will managed will give opportunity for get the greater gain.

The problem will be studied in this research is to examining the effect of Value at
Risk to share return Bank Government. The hypothesis using variable as
dependent is stock return and independent variable is Value at Risk (VaR). This
study uses simple regression. The sample of this research are seven companies in

the category’s government-owned companies.

The result on VaR to return hypothesis have negative effect (¢=0.405). This result
will be estimate investor didn’t attention VaR and investor only do investment in a

short time.

Keywords: Value at Risk (VaR), stock return, market risk, investment,

government bank.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam berinvestasi ada tiga hal yang perlu diperhatikan oleh investor,
yaitu capital (modal), objective (objektif), dan risk (risiko). Setiap hal yang
dilakukan memiliki risiko. Risiko tidak dapat dihindari. Dalam dunia bisnis suatu
usaha juga memiliki risiko. Hal yang sering menjadi pusat perhatian investor
dalam berinvestasi adalah risiko. Risiko dapat dikatakan sebagai suatu peluang
terjadinya kerugian atau kehancuran. Lebih luas risiko dapat diartikan sebagai
kemungkinan terjadinya hasil yang tidak diinginkan atau berlawanan dari yang
diinginkan.

Risiko dapat menimbulkan kerugian apabila tidak diantisipasi serta tidak
dikelola dengan semestinya. Sebaliknya risiko yang dikelola dengan baik akan
memberikan ruang pada terciptanya peluang untuk memperoleh suatu keuntungan
yang lebih besar. Risiko diartikan dengan hal yang berbahaya. Pengelolaan risiko
dilakukan dengan investasi di berbagai saham. Investor mempunyai strategi untuk
meminimalkan risiko. Dalam pengukuran risiko, model pengukuran yang dapat
digunakan pada tingkat keyakinan dan waktu yang sama dapat menghasilkan

ukuran risiko Value at Risk (VaR).



Menurut Philip Best (1998) Value at Risk atau VVaR adalah suatu metode
pengukuran risiko secara statistik yang memperkirakan kerugian maksimum yang
mungkin terjadi atas suatu portofolio pada tingkat kepercayaan (level of
confidence) tertentu. Walaupun dapat dikategorikan sebagai pengukur risiko yang
sederhana, VaR tidak mudah untuk diestimasi. Ada beberapa pendekatan yang
digunakan untuk mengestimasi VaR, seperti metode variansi-kovariansi (metode
analitik), metode simulasi historis (the historical simulation), dan pendekatan
Monte Carlo.

Metode VaR (Value at Risk) adalah salah satu metode terpopuler yang ada
saat ini dan lebih banyak digunakan oleh perusahaan-perusahaan besar. Metode
lain yang dapat digunakan adalah menggunakan standar deviasi. Dalam
perhitungan VaR tersebut menggunakan data-data yang ada di sektor perbankan
yang memiliki struktur kepemilikan pemerintah.

Bank merupakan lembaga keuangan yang mempunyai peranan yang sangat
penting dalam mengembangkan perekonomian dan pembangunan nasional.
Sehingga dalam hal ini bank dituntut untuk memiliki kinerja keuangan yang baik.
Kinerja keuangan yang baik akan mencerminkan kondisi keuangan yang baik pula,
sehingga akan mempengaruhi harga saham. Karena harga saham mencerminkan
nilai dari suatu perusahaan.

Peneliti mengambil objek penelitian pada perusahaan perbankan yang
memiliki kepemilikan pada pemerintah. Peneliti mau melihat investor dalam
menanamkan modal sahamnya melihat risiko atau hanya berinvestasi tanpa

melihat risiko tersebut dan bank pemerintah sebagai objek penelitian karena



penelitian-penelitian yang sudah ada lebih banyak menggunakan salah satu bank
tertentu sebagai objek penelitian. Berdasarkan latar yang telah dipaparkan, peneliti
tertarik untuk mengambil judul “Pengaruh Value at Risk Terhadap Return Saham
Bank Pemerintah.”

1.2 Pokok Permasalahan

Berdasarkan latar belakang di atas, maka pokok permasalahan dalam penelitian ini:

“Apakah Value at Risk berpengaruh pada return saham Bank Pemerintah?”

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah: “Untuk menguji pengaruh Value at Risk

terhadap return saham Bank Pemerintah.”

1.4 Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai

pihak, diantaranya:

1. Bagi Emiten

Untuk mengetahui cara menanggulangi risiko yang dimiliki dengan baik dan
ntuk menindaklanjuti hal-hal apa yang perlu diperbaiki pada saham

perusahaan.

2. Bagi Investor

Untuk mengetahui risiko yang dihadapi bagi investor pemula dan mengetahui

cara mengatasi saham yang memiliki risiko tertinggi bagi para investor.



3. Bagi Pemerintah

Dapat memperoleh solusi dalam memecahkan masalah sosial dan dapat

mengambil kebijakan tanpa adanya pertimbangan.

4. Bagi Akademisi

Dapat dijadikan acuan terhadap pengembangan dalam penelitian yang sama

dan dapat menambah wawasan dengan mengaplikasikan ilmu yang diperoleh.

15 Batasan Penelitian

Dalam penelitian ini, pengambilan sampel akan didasarkan pada batasan-batasan

sebagai berikut:

1. Meneliti sektor perbankan struktur kepemilikan pemerintah yang go public di
Indonesia.

2. Data yang digunakan merupakan data yang resmi dan dipubilkasikan oleh
yahoo finance.

3. Data yang digunakan dihitung pada periode 2012-2016.

4. Risiko dihitung menggunakan metode Value at Risk.

5. Variabel yang diteliti adalah value at risk perusahaan milik pemerintah dan

return saham perusahaan milik pemerintah.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

51  Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian mengenai Pengaruh Value at Risk terhadap
return pada Bank Pemerintah pada periode 2012-2016. Dalam berinvestasi

seharusnya investor dapat memperhatikan risiko yang akan dihadapinya.

Dalam penelitian ini diperoleh kesimpulan bahwa Value at Risk (VaR)
tidak berpengaruh terhadap return. Hipotesis penelitian tidak didukung oleh
penelitian sebelumnya, bahwa VaR berpengaruh positif terhadap return. Hal ini

diduga investor dalam bertransaksi tidak memperhatikan VaR.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Dalam hasil penelitian ini, keterbatasan yang dapat diperoleh dari penelitian ini

adalah :

a. Variabel yang digunakan pada penelitian ini belum mempengaruhi
keakuratan data. Karena variabel yang digunakan hanya satu yaitu Value
at Risk.

b. Penelitian ini menggunakan sampel data perusahaan perbankan yang

memiliki struktur kepemilikan pemerintah.

29
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53 Saran

Hasil dari penelitian yang telah dilakukan, penulis memberikan saran sebagai
berikut bahwa untuk selanjutnya diharapkan memperbaiki faktor-faktor yaitu
menambahkan variabel control untuk mendapatkan hasil yang lebih akurat. Dan
dapat menambah data yang diteliti agar keakuratan data lebih signifikan. Dari
penelitian ini diharapkan para investor lebih memperhatikan risiko ketika

menanamkan saham pada suatu perusahaan.
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