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FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PROFITABILITAS
PERUSAHAAN FARMASI: BUKTI DI INDINESIA
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji faktor yang mempengaruhi
profitabilitas di perusahaan farmasi yang ada di Indonesia. Populasi dalam
penelitian ini meliputi perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
selama periode 2016-2021. Jumlah sampel yang diambil yakni 11 perusahaan.
Analisis menggunakan regresi data panel yang dibantu dengan program Eviews
9.0. Hasil penelitian menunjukan bahwa efisiensi berpengaruh positif terhadap
profitabilitas sedangkan ukuran perusahaan, likuiditas, kekuatan pasar dan
pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh terhadap profitabilitas.

Kata Kunci: Profitabilitas, ukuran perusahaan, efisiensi perusahaan, likuiditas,
kekuatan pasar dan pertumbuhan penjualan
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ABSTRACT

The purpose of this paper is to was to examine the factors affecting profitability
of pharmaceutical company in Indonesia. The factors used of the examine are
firm's size, efficiency, liquidity, market power and sales growth. The population
of this study includes pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock
Exchange during the 2016-2021 period. The number of samples taken is 11
companies. The analysis used panel data regression assisted by the Eviews 9.0
program. The results showed that efficiency had a positive effect on profitability
while firm’s size, liquidity, market power and firm growth had no effect on
profitability.

Keywords: Profitability, Firm’s Size, Liquidity, Market Power and Sales Growth.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dewasa ini setelah mulai melandainya khasus covid-19 di Indonesia,
pemerintah diwajibkan untuk terus memaksimalkan industri farmasi tanah air,
untuk terus membangun struktur yang lebih baik dan dapat menghasilkan produk
yang memiliki kualitas. Industri farmasi mengalami peningkatan permintaan obat
terkait Covid-19 yang cukup signifikan saat pandemi Covid-19. Indonesia juga
dianggap sebagai negara berkembang yang terpercaya dalam sektor farmasi.
Tannoury dan Attieh (2017) mengatakan bahwa Industri di negara berkembang
merupakan peluang yang besar bagi industri farmasi. Para ekonom dan
mendefinisikan pasar di negara berkembang sebagai investasi yang diharapkan
menghasilkan pendapatan yang lebih tinggi meskipun berisiko tinggi. Kualifikasi
pasar di negara berkembang tidak hanya didasarkan pada status ekonomi negara
tersebut, tetapi juga pada beberapa kriteria yang membuat definisi tersebut dapat
diterapkan di masing-masing negara. Pembaruan pasar baru ini dikaitkan dengan
peningkatan populasi, kemakmuran kehidupan, dan peningkatan harapan hidup.
Dewasa ini, dari 200 perusahaan farmasi di Indonesia yang bergerak di sektor
pembuatan obat atau biasa disebut formulasi (Andalusia R, 2022) resmi terdaftar
dan aktif. Industri farmasi Indonesia mencatatkan pertumbuhan 10,81 persen
selama pandemi COVID-19 2021. Nilai yang tercatat kurang lebih Rp 90-95
triliun, pertumbuhan 10,81% ini memperhitungkan indikator penjualan yang
dihitung oleh lembaga yang kredibel. Sementara itu, industri farmasi Indonesia

menghadapi tantangan terkait bahan baku farmasi, dimana obat-obatan diproduksi



di dalam negeri tetapi bahan bakunya diimpor dari luar negeri. Pertumbuhan
pasar terutama didorong oleh transformasi masa depan dalam sistem perawatan
kesehatan yang dengan cepat akan meningkatkan aksesibilitas obat-obatan dan

layanan medis.

Profitabilitas memiliki implikasi esensial untuk suatu pelaku bisnis/
perusahaan demi untuk menentukan keadaan perusahaan. Pangkat profitabilitas
memperlihatkan performa suatu perusahaan dikukur dari kemampuannya dalam
memperoleh laba. Profitabilitas memberitahu perusahaan jika memiliki prospek
masa depan yang baik. Dalam penelitian ini profitabilitas ditunjukkan pada return
on assets (ROA), yakni seberapa besar pengaruh faktor yang mempengaruhi
profitabilitas perusahaan farmasi Indonesia dan memberikan panduan kepada
perusahaan tentang cara terbaik untuk mengevaluasi kinerja perusahaan mereka
dan selanjutnya menentukan strategi yang tepat sasaran. Belum ada penelitian
sebelumnya mengenai faktor profitabilitas di Indonesia, tepatnya pada industri
farmasi. Namun ada beberapa penelitian telah dilakukan pada perusahaan yang
terdapat di malaysia yakni faktor-faktor yang mempengaruhi profitabilitas, seperti
Mazurina Dkk (2019) studi yang dilakukan di perusahaan publik non-keuangan.
Penelitian yang dilakukan oleh keduanya juga menggunakan tiga indikator
profitabilitas, yakni: return on equity (ROE), return on assets (ROA) dan earning
per share (EPS). Hal tersebut memberikan hasil yang lebih realistis dan
menguntungkan bagi pemangku kepentingan di perusahaan-perusahaan tersebut,
khususnya kreditur dan investor. Oleh sebab itu, berdasarkan penelitian

sebelumnya, penelitian ini menggunakan lima faktor profitabilitas perusahaan



dengan menggunakan enam indikator keuangan, yaitu total penjualan, rasio

perputaran aset, rasio lancar, indeks Lerner, dan pertumbuhan penjualan.

Indikator profitabilitas menggunakan ROA, ROE dan EPS.

1) untuk menguji hubungan antara ukuran perusahaan dan profitabilitas;

2) untuk menguji hubungan antara efisiensi perusahaan dengan profitabilitas;

3) untuk menguji hubungan antara likuiditas perusahaan dengan profitabilitas;

4) untuk menguji hubungan antara kekuatan pasar dan profitabilitas dan

5) untuk menguji hubungan antara pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas.



1.2 Rumusan Masalah

1) Apakah ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas?

2) Apakah Efisiensi perusahaan berpengaruh positif terhadap profitabilitas?

3) Apakah likuiditas berpengaruh positif terhadap profitabilitas?

4) Apakah kekuatan pasar berpengaruh positif terhadap profitabilitas?

5) Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh positif terhadap profitabilitas?

1.3 Tujuan Penelitian

1) Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap profitabilitas.

2) Untuk menguji pengaruh efisiensi perusahaan terhadap profitabilitas.

3) Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas.

4) Untuk menguji pengaruh kekuatan pasar terhadap profitabilitas.

5) Untuk menguji pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap profitabilitas.

1.4 Kontribusi Penelitian

Manfaat Teoritis

Sebagai acuan bagi peneliti selanjutnya yang bertujuan untuk mengembangkan
pengetahuan mengenai “Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Profitabilitas

Perusahaan Farmasi”.



Manfaat Praktis

Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi para investor atas
informasi keuangan dalam melakukan pengambilan keputusan, sehingga dapat

memperkecil resiko yang mungkin dapat terjadi.

Bagi Penulis

Penulis berharap makalah ini bisa memberikan manfaat untuk mengembangkan
karya ilmiah di penelitian selanjutnya terkait dengan “Faktor-Faktor yang

Mempengaruhi Profitabilitas Perusahaan Farmasi™.

1.5 Batasan penelitian

Berdasarkan uraian masalah diatas, maka batasan penyidikan dalam kasus ini

yakni:

1) Menggunakan data dari LK perusahaan farmasi yang tercatat di Bursa Efek

Indonesia tahun 2016-2021.

2) Faktor-faktor yang mempengaruhi profitabilitas dari faktor-faktor yang diteliti
adalah ukuran perusahaan, efisiensi perusahaan, likuiditas, kekuatan pasar, dan

pertumbuhan penjualan.

3) Penelitian ini menggunakan ROA, ROE dan EPS sebagai indikator
profitabilitas. ROA dapat menunjukkan kemampuan untuk menghasilkan

keuntungan berdasarkan tingkat aset tertentu.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN
5.1. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan maka dapat diambil

kesimpulan sebagai berikut:

a. Ukuran perusahaan (LTS) berpengaruh negatif terhadap profitabilitas
perusahaan (ROA & EPS). Ukuran perusahaan (LTS) berpengaruh positif

terhadap profitabilitas perusahaan (ROE).

b. Efisiensi perusahaan (ATER) Berpengaruh positif terhadap profitabilitas

(ROA ROE, EPS)

c. Likuiditas (CR) berpengaruh negatif ternadap profitabilitas (ROA,ROE).

Likuiditas (CR) berpengaruh positif terhadap profitabilitas (EPS).

d. Kekuatan pasar (LI) berpengaruh positif terhadap profitabilitas (ROA,

ROE, EPS).

e. Pertumbuhan penjualan (LSG) berpengaruh negatif ternadap profitabilitas
(ROA,ROE). Pertumbuhan penjualan (LSG) berpengaruh positif terhadap

profitabilitas (EPS).

47



5.2. Saran
Dari hasil penelitian ini maka saran yang diberikan yakni sebagai berikut:

a. Koefisien determinasi (R?) dalam penelitian ini sebesar 60.29%, oleh
karena itu hanya 3 variabel yang berpengaruh yakni efisiensi perusahaan
(ATER), likuiditas (CR) dan kekuatan pasar (LI) terhadap profitabilitas.
Penelitian selanjutnya diharapkan mampu untuk menambahkan variabel
lain yang dapat berpengaruh secara signifikan terhadap profitabilitas.

b. Bagi penelitian selanjutnya juga diharapkan dapat menggunakan objek
penelitian yang lebih luas dan menambahkan data pengamatan penelitian
agar mendapatkan hasil yang lebih baik.

c. Diharapkan pada penelitian selanjutnya bisa menambah trand atau

fenomena penjualan dan beban penjualan.

48
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