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ABSTRAK

Penelitian ini  bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, pertumbuhan
perusahaan, likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal. Sampel
penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur di BEI tahun 2018-2021. Jenis
penelitian menggunakan data kuantitatif. Sumber data dalam penelitian ini adalah
sumber data sekunder vyang diperoleh dari laporan keuangan tahunan yang
dipublikasikan dari BEI Tahun 2018-2021. Pemilihan sampel menggunakan purposive
sampling yaitu 38 perusahaan yang telah diseleksi dengan kriteria yang sudah
ditentukan. Metode analisis data dengan menggunakan analisis regresi linier berganda.
Hasil penelitian ini menunujukkan bahwa profitabilitas sebelum dan selama Covid-19
sama-sama berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal, pertumbuhan
perusahaan sebelum Covid-19 berpengaruh positif tapi tidak terdukung terhadap struktur
modal, sedangkan selama Covid-19 berpengaruh positif dan signifikan, likuiditas
sebelum dan selama Covid-19 sama-sama berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
struktur modal, ukuran perusahaan sebelum covid-19 berpengaruh positif dan signifikan
terhadap struktur modal, sedangkan selama Covid-19 berpengaruh positif tapi tidak
terdukung.

Kata Kunci : likuiditas, pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, struktur modal, ukuran
perusahaan.
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ABSTRACT

Study this aim for analyze influence profitability , growth company , liquidity , and size
company to capital structure . Sample study this use company manufacturing on the IDX
in 2018-2021. Type study using quantitative data . Source of data in study this is source
of secondary dataobtained from report finance published yearly _from the IDX in 2018-
2021. Election sample use purposive sampling , namely 38 companies that have selected
with the criteria already determined . Method data analysis with use analysis multiple
linear regression . Results study this show that profitability before and during Covid-19
together take effect negative and significant to capital structure , growth company before
Covid-19 takes effect but no supported to capital structure , while As long as Covid-19
has an effect positive and significant , liquidity before and during Covid-19 togethertake
effect negative and significant capital structure , size company before covid-19 takes
effect positive and significant to capital structure , while As long as Covid-19 has an
effect but no supported .

Keywords : Capital structure, growth company, liquidity, profitability, size company.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1.Latar Belakang
Dalam era globalisasi, persaingan global usaha semakin ketat bila suatu

perusahaan ingin memiliki keunggulan barsaing maka harus selalu beroperasi secara
efisien. Saat ini, perusahaan semakin mengembangkan bidang usaha diberbagai
industri seperti perusahaan manufaktur. Covid-19 yang melanda dunia termasuk telah
membawah krisis pada perekonomian. Oleh karena itu, manajemen perusahaan perlu
merencanakan dengan baik untuk pelaksanaan operasi perusahaan pada jangka pendek
ataupun jangka panjang buat menunjang pertumbuahan perusahaan. Bambang
Riyanto (2010: 25), diakuisisi untuk mendanai kegiataan operasional suatu
perusahaan, dan sumber pendanaan yang tersedia adalah sumber pendanaan yang
pertama dalam perusahaan (internal source) dimana kebutuhan pendanaan bagian
dalam perusahaan itu sendiri, sarana sebagai sumber kekuatan dan kemampuan dari
asal perusahaannya, menggunakan istilah lainnya pendanaan itu menjadi sumber asal
kekuatan serta dan kemampuan yang diperoleh dari dalam perusahaan. Sumber
pendanaan dari perusahaan artinya keuntungan ditahan (retained earnings) ialah
pengumpulan laba atau untung laba terhadap tahun yang telah lalu. Kedua, sumber
pendanaan yang dari luar perusahaan (external sources of founding) yaitu dana yang
asal dari luar perusahaan untuk memenuhi kebutuhan di dalam perusahaan. Dana ini
disediakan oleh pihak ketiga berikut yakni bank, perusahaaan asuransi serta penagih

lain.



Sebagaian besar perusahaan lebih memilih menentukan untuk memakai dana
internal berasal dari laba di tahan (retained earning). Tetapi, pendanaan diperoleh
melalui dari keuntungan ditahan seringkali tidak menyediakan dana yang cukup untuk
mengoperasikan perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan mempertimbangkan untuk
menghimpun dana dari luar perusahaan, yaitu meningkatkan utang. Hubungan antara
sumber internal dan eksternal harus seimbang agar dapat dimanfaatkan secara optimal.

Sartono (2001,225), mengungkapkan bahwa struktur modal ialah ekulibrium
utang jangka pendek permanen tetap serta jangka panjang, saham preferen maupun
biasa. Berdasarkan Sawir (2005), penggalangan dana permanen tetap yang terdiri
berasal hutang jangka panjang, saham preferen serta ekuitas pemegang saham disebut
struktur modal. Nilai buku pemegang modal saham berasal dari saham biasa, modal
dibayar ataupun surplus, dana serta akumulasi dipertahan. Berdasarkan pengertian
tadi kita bisa menyimpulkan bahwa struktur modal ialah penggabungan hutang serta
modal, struktur keuangan jangka panjang yang mencakup saham preferen, saham
biasa serta laba ditahan.

Perusahaan mempertimbangkan struktur permodalan ialah persoalan krusial
sebab tinggi rendahnya akan mencerminkan syarat keuangan perusahaan. Sejalan
Keown et al. (2002) tata laksana struktur modal bertujuan untuk mengkombinasikan
asal pendanaan tetap dipergunakan oleh perusahaan menggunakan strategi
memajukan nilai saham serta mengurangi porto permodalan perusahaan. Namun,
keputusan yang salah berarti perusahaan harus menanggung beban tetap yang tinggi.
Tuntutan manajer keuangan wajib bisa mengoptimalkan struktur permodalannya

menggunakan menghimpun dana secara internal sertaeksternal. Dengan kata lain,



keputusan manajer keuangan perusahaan bisa mengurangi porto modal yang
dikeluarkan perusahaan. (Erika:2015). Menurut Weston dan Brigham (1997), “hal
yang bisa memberi pengaruh struktur modal ialah kestabilan laba, struktur aset,
leverage operasi, taraf pertumbuhan, profitabilitas, pajak, kontrol, perilaku
manajemen serta lembaga pemeringkat, syarat pasar, kondisi internal, serta
fleksibilitas  keuangan. Sedangkan secara generik hal-hal yang mempengaruhi
memiliki perbedaan yaitu faktor dalam serta luar. Model faktor internal perusahaan
ialah taraf likuiditas perusahaan serta total aset perusahaan. Pajak ialah salah satu
model faktor eksternal bagi suatu perusahaan.

Pinjaman perusahaan dapat mengurangi penghasilan kena pajak perusahaan
sebab beban bunga yang muncul berasal dari pinjaman. (Desriana Nurul Qudridah dan
Abdul Muid,2014). Aurbach oleh Buettner dkk. (2012) menemukan bahwa sebagian
besar literatur menunjukkan bahwa bisnis lebih memilih pinjaman hutang karena
pembayaran bunga dapat dikurangkan dari pengenaan pajak. Sehingga, dalam kasus
perusahaan beban bunga, ini juga dikenal pelindung pajak bunga.

Secara umum, tujuan perusahaan untuk memajukan kesejahteraan para
pemegang sahamnya serta menaikkan laba perusahaan. Perusahaan sendiri bisa
memilih struktur modal yang diharapkan guna mencapai keuntungan menggunakan
segala konsekuensi dengan resiko dalam memastikan seberapa dominan antara hutang
serta modal ditentukan sebab tiap perusahaan mempunyai perjuangan upaya serta taraf
resiko beragam.

Pandemi Covid-19 dampak yang sangat buruk bagi kehidupan manusia,

termasuk sektor corporation. Dampak dari Covid-19, perusahaan mengalami berbagai



masalah seperti terganggunya operasional perusahaan, penurunan daya jual produk,
penurunan pendapatan, dan lain-lain. Maka, dari itu manajemen perusahaan harus
memiliki perencanan yang baik untuk mengatasi berbagai masalah dalam
menjalankan aktivitas operasional perusahaan baik pada jangka panjang juga jangka
pendek.

Penelitian Sebelumnya diteliti oleh Qudriah,D.Nurul dan Abdul Muid (2014)
dalam peneltian ini menguji modifikasi biaya pajak pendapatan badan serta ciri
struktur permodelan periode 2005-2011. Menggunakan 20 sampel perusahaan
manufaktur. Hasilnya membuktikan lima variabel bebas secara simultan memberi
pengaruh pada struktur modal sebanyak 71,4%. Sebagiannya, kelima variabel bebas,
ukuran perusahaan, serta kepemilikan administrasi memberi pengaruh yang signifikan
terhadap struktur modal, serta likuiditas memberi pengaruh tidak signifikan terhadap
struktur modal. Disisi lain, variabel bebas reformasi pajak serta non debt tax shield
tidaklah memiliki pengaruh yang signifikan terhadap struktur modal.

Selain itu, penelitian sebelumnya oleh Arilyn,E.Jimena (2015) penelitian ini
menguji dampak profitabilitas, pertumbuhan, ukuran perusahaan, struktur aset
maupun kepemilikan, serta biaya pajak dengan struktur permodalan. Mengunakan
sampel 6 perusahaan ditentukan dengan metode purposive sampling. Hasilnya
menyatakan  ukuran perusahaan mempengaruhi  struktur modalnya, tetapi
profitabilitas, struktur aset maupun kepemilikan, pertumbuhan, dan biaya pajak tidak.

Maryanti Eny (2016) menganalisis profitabilits, pertumbuhan perusahaan
pertumbuhan penjualan, dan struktur aktiva terhadap struktur modal. Survey ini

mencakup semua seluruh sektor industri barang konsumsi sebesar 36 perusahaan, dan



karena kurangnya integritas data,sampelnya hanya 30 perusahaan dari tahun 2012-
2014. Variabel bebas adalah profitabilitas, pertumbuhan perusahaan dan pertumbuhan
penjualan dan struktur aktiva, sedangkan variabel terikatnya ialah struktur modalnya.
Untuk analisis data, memakai regresi linear berganda. Hasilnya, ditemukan
pertumbuhan perusahaan mempunyai efek signifikan terhadap struktur modal.
Sedangkan profitabilitas, pertumbuhan penjualan maupun struktur aktiva tidak
signifikan terhadap struktur modal.

Utami, L.N. Sekar dan Anak Agung Gede Putu Widanaputra (2017) meneliti
pengarun tarif pajak, profitabilitas, likuiditas serta ukuran perusahaan terhadap
struktur modal. Sampelnya ialah 193 perusahaan manufaktur yang tercatat pada Bursa
Efek Indonesia antara 2008 dan 2012. Hasil penelitian membuktikan tarif pph badan
serta profitabilitas memiliki pengaruh negatif terhadap struktur modal. Dalam hal ini,
likuiditas juga memberi dampak negatif terhadap struktur modal sedangkan ukuran
perusahaan memiliki pengaruh positif.

Selanjutnya penelitian yang diteliti oleh Dewiningrat, A. Indira dan | Ketut
Mustanda (2018) bertujuan menjelaskan pengaruh likuiditas (current ratio),
profitabilitas, pertumbuhan penjualan dan struktur aset terhadap struktur modal.
Sampelnya mencakup 17 perusahaan tekstil serta pakian jadi yang tercatat pada Bursa
Efek Indonesia antara 2013 serta 2016. Data dipakai ialah  data sekunder yang
disatukan melalui  teknik observasi non-participant. Dalam analisis, memakai
metode analisis regresi linear berganda. Hasilnya menjelaskan adalah variabel

likuiditas, profitabilitas, serta pertumbuhan penjualan memiliki pengaruh negatif dan



signifikan terhadap struktur modal, sedangkan variabel struktur aset berpengaruh
positif dan signifikan terhadap struktur modal.

Ramadhan, S.,Zulpahmi, & Summardi (2021) selanjutnya melakukan
penelitian memakai data sekunder, mirip laporan neraca serta rasio keuangan, yang
diambil berasal dari situs website tiap perusahaan sebagai sampel penelitiannya.
Variabel bebasnya ialah profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan serta variabel
terikat struktur modal. Hasilnya menyatakan bahwa profitabilitas dan likuiditas secara
parsial berpengaruh positif signifikan terhadap struktur modal, sedangkan ukuran
perusahaan secara parsial berpengaruh positif tidak signifikan.

Sugestiara, F.Sugma dan Pujo Gunarso (2021) menguji pengaruh varibel tarif
pajak sebagai variabel bebas dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal untuk
variabel terikatnya. Sampel penelitian berasal dari perusahaan manufaktur tercatat
pada Bursa Efek Indonesia. Metode pengumpulan memakai purposive sampling serta
terdapat sampel dari 13 perusahaan. Metode penguraian data memakai uji regresi
linear berganda. Hasilnya secara parsial menjelaskan bahwasanya tarif pajak tidak
berpengarun secara signifikan  terhadap struktur modal. Ukuran perusahaan
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal.

Penelitian berikutnya yang diteliti oleh Deviani, M. Yunitri dan Luh Komang
Sudjarni (2018). Tujuan dari penelitian ini ialah untuk menguji pengaruh tingkat
pertumbuhan, struktur aktiva, profitabilitas dan likuiditas terhadap struktur modal
perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2012-2015. Selain
itu, memakai cara yang bersifat asosiatif menggunakan strategi pendekatan

kuantitatif. Struktur modal diukur menggunakan long term debt to equity ratio,



struktur aset yang memberi perbandingan aset lancar terhadap aset permanen,
profitabilitas memakai return on equity, kemudian likuiditas diukur menggunakan
current ratio. Penentuan sampel adalah teknik purposive sampling menggunakan
ukuran sampel dari 123 perusahaan. Metode analisis datanya yang dipergunakan ialah
regresi linier berganda. Hasilnya menjelaskan bahwasannya, tingkat pertumbuhan
memberi pengaruh negatif signifikan sedangkan struktur aktiva memberi pengaruh
negatif tetapi tidak signifikan, profitabilis serta likuiditas memberi pengaruh negatif
dan signifikan terhadap struktur modal.

Berdasarkan penjelasan tersebut, penulis terdorong melakukan penelitian
dengan judul ‘“Pengaruh Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Likuiditas,
dan Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal pada Perusahaan
Manufaktur di BEI Periode 2018-2021 (Studi Perbandingan Kinerja Keuangan

Sebelum dan Selama Covid-19).



1.2. Komponen dan Tautan
1.2.1. Profitabilitas

Profitabilitas merupakan ukuran Kkinerja keuangan suatu perusahaan
profitabilitas merupakan faktor penting dalam memungut pajak penghasilan badan,
karena semakin tinggi skor profitablitas maka kinerja perusahaan akan semakin baik.
Menurut Sartono (2012:122) dalam Dewiningrat, A.Indira, dan Ketut Mustanda
(2018), profitabilitas ialah keahlian perusahaan mendapatkan untung pada korelasinya
menggunakan penjualan, jumlah aset serta dana pribadi. Menurut Gitman (2012, 601)
dalam Arilya,E. Jimena (2015), profitabilitas adalah rasio pendapatan dari penggunaan
aset perusahaan (baik aset lancar juga aset tidak lancar) pada bisnisnya. Berdasarkan

penjelasan yang diberikan, profitabilitas mempengaruhi struktur modal.

1.2.2. Pertumbuhan Perusahaan

Pertumbuhan perusahaan adalah kemampuan perusahaan untuk meningkatan
skala bisnisnya, adapun dibuktikan dengan pengembangan aset perusahaan.
Pertumbuhan perusahaan ialah bagian indikator dalam memberi pengaruh struktur
modal. Jika diperlukan terlibat dalam peningkatan bisnis, perusahaan mengarah untuk
menaikkan total aset buat mendukung pengembangan bisnis (Maryanti,2016). Khariry
dan Yusniar (2016) dalam Maryanti (2016) menyatakan pertumbuhan perusahaan ada

pengaruh signifikan terhadap struktur modal.



1.2.3. Likuiditas

Likuiditas adalah kekuataan perusahaan untuk mencukupi kewajiban jangka
pendek. Pecking order Theory mengatakan perusahaan likuid cenderung menetapkan
utang sebagai asal pendanaanya. Perusahaan biasanya lebih  memilih untuk
mengumpulkan uang dari dalam perusahaan terlebih dahulu (Qudriah, D.Nurul dan
Abdul Muid 2014). Seperti disebutkan diatas, likuiditas mempengaruhi struktur modal.
1.2.4. Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan adalah skala ukuran yang dilihat dari total aset suatu
perusahaan atau organisasi yang menggabungkan dan mengorganisasikan berbagai

sumber daya dengan tujuan untuk memproduksi barang atau jasa untuk dijual.

Menurut trade off theory, perusahaan besar dapat memenuhi kewajibannya
dengan lebih baik, membuatnya lebih mudah untuk meminjam dan meningkatkan
struktur modalnya. Sejalan pendapat Wildani (2012) dan Mishra (2012) yakni
menunjukkan ukuran perusahaan berdampak baik terhadap struktur modal
(Qudriah,D.Nuruldan Abdul Muid 2014). Tetapi, menurut teory pecking order,
semakin bertambah besar perusahaan, semakin sedikit hutang yang digunakan untuk
mendanainya. Dari penjelasan diatas, ukuran perusahaan mempengaruhi struktur

modal.



Kerangka konseptual

Untuk mengetahui antara variabel dependen serta variabel independen bisa

ditinjau di gambar berikut:

Profitabilitas (X1)

H3-H4

Gambar 2.1. Kerangka Konseptual

H1-H2 H5-H6

Likuiditas (X3)

Struktur Modal (Y)

Pertumbuhan Perusahaan
(X2)

Ukuran Perusahaan (X4)




1.3.Rumusan Masalah

Sesuai penjelasan tersebut, penulis merumuskan permasalahan yakni:

a. Apakah profitabilitas sebelum Covid-19 dan selama Covid-19 berpengaruh
terhadap struktur modal pada perusahaan manufakturyang terdaftar di BEI?

b. Apakah pertumbuhan perusahaan sebelum Covid-19 dan selama Covid-19
berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan manufakturyang terdaftar di
BEI ?

c. Apakah likuiditas berpengarun sebelum Covid-19 dan selama Covid-19
berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar
di BEI ?

d. Apakah ukuran perusahaansebelum Covid- 19 dan selama Covid-19 berpengaruh

terhadap struktur modal pada perusahaan manufakturyang terdaftar di BEI ?

1.4, TujuanPenelitian

Ada beberapa tujuannya yang harus diperoleh dari penelitian berikut yakni:
a. Untuk menganalis bahwa profitabilitas sebelum dan selama Covid-19 berpengaruh
terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur yang tercatat di BEI.
b. Berguna menganalis bahwa pertumbuhan perusahaan sebelum dan selama Covid-

19 berdampak pada struktur modal perusahaan manufaktur yang tercatat di BEI.
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c. Berguna mengkaji bahwa likuiditas sebelum maupun selama Covid-9 berpengaruh
pada struktur modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI.
d. Berguna mengkaji bahwa ukuran perusahaan sebelum dan selama Covid-19
berpengaruh pada struktur modal manufaktur yang terdaftar di BEI.
1.5.Kontribusi Penelitian
Penulis memiliki harapan penelitian yang dilakukan memiliki manfaat terhadap
para kalangan akademis dan untuk kalangan praktisi.
a. Kalangan Akademis
1) Penelitian diharapkan dapat memberikan wawasan dan gambaran khusus bagi
peneliti tentang pengaruh profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, likuiditas, dan
ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur di BEI
tahun 2018-2020 (studi perbandingan kinerja keuangan sebelum dan selama Covid
19)
2) Informasi yang terdapat dalam penelitian ini diperlukan untuk dipakai ketika
membandingi dengan topik yang serupa mengenai penelitian struktur modal
b. Kalangan Praktisi
1) Penelitian ini diharapkan bisa menyampaikan fakta serta ide pada perusahaan yang
akan beroperasi.
2) Hasil dari penelitian ini juga diharapakan dapat memberi banyak tujuan secara

lansung maupun tidak lansung terhadap pihak berwajib dari penelitian ini.
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1.6.Batasan Peneltian

a. Hanya menguji pengaruh profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, likuiditas, dan

ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur.
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Selain menggunakan scatterplot uji heteroskedasitas juga menggunakan uji
glejser. Dengan menggunakan uji glejser sebelum serta selama Covid-19 dapat dilihat
tabel 4.17 tidak terjadi heteroskedasitas dan tabel 4.18 variabel independen selama
Covid-19 terjadi masalah heteroskedastisitas yaitu ukuran perusahaan karena nilai
signifikansi lebih kecil dari tingkat signifikan sesuai dengan Kkriteria pengujian uji

glejser sebesar 5% atau 0,05.

BAB V

KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN PENELITIAN SELANJUTNYA

5.1. Kesimpulan

Dibagian akhir skripsi, penulis hendak menyajikan berbagai kesimpulan yang
bisa diberikan serta saran yang didasarkan pada temuan hasil penelitian pengaruh
profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap
struktur modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2018-2021

(studi perbadingan kinerja keuangan sebelum dan selama Covid-19)

Sesuai data yang sudah didapatkan serta dengan pemeriksaan sudah dilaksanakan
dengan melalui  penggunaan  metode regresi linier  berganda, sehingga bisa
menyimpulkan: Profitabilitas sebelum Covid-19 berpengaruh negatif secara signifikan
terhadap struktur modal, demikian juga selama Covid-19. Pertumbuhan perusahaan
sebelum Covid-19 berpengaruh positif tapi tidak terdukung terhadap struktur modal, dan
selama Covid-19 berpengaruh positif secara signifikan. Likuiditas sebelum Covid-19

berpengaruh negatif secara signifikan terhadap struktur modal, demikian juga selama
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Covid-19. Ukuran Perusahaan sebelum Covid-19 berpengaruh positif secara signifikan

terhadap struktur modal, dan selama Covid-19 berpengaruh positif tapi tidak terdukung.
5.2. Keterbatasan

Penelitian ini sudah diusahakan serta dilakukan menurut tahapan ilmiah, tetapi

masih mempunyai keterbatasannya yakni :

a. Karena variabel independen dalam penelitian ini sebelum Covid-19 hanya
menjelaskan 31% dari struktur modaln dan hanya 42,5% selama Covid-19, maka
terdapat variabel lainnya yang bisa menerangkan struktur modal, Sehinga berharap
lebih banyak peneliti menyelidiki variabel lainnya yang memberi pengaruh
terhadap struktur modal.

b. Banyak perusahaan manufaktur tidak merilis laporan keuangannya untuk tahun
2021.

c. Terdapat beberapa laporan keuangan perusahaan manufaktur yang discan sehingga
tidak terlihat jelas oleh peneliti dalam meringkas kinerja keuangan perusahaan.

d. Karena sampel penelitian hanya diambil dari tahun 2018 — 2021, salah satu
variabelnya adalah pertumbuhan perusahaan, yaitu menggunakan pengukuran total
aset tahun sebelumnya dikurangi tahun sekarang. Oleh karena itu, penulis harus
mencari annual report perusahaan manufaktur tahun 2017.

e. Peneliti tidak menggunakan uji beda yang digunakan untuk mengevaluasi perlakuan
(treatment) tertentu pada satu sampel yang sama pada dua periode pengamatan yang

berbeda.
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5.3.Penelitian Selanjutnya
a. Untuk peneliti berikutnya, diharapkan hasilnya bisa menjadi pembanding serta acuan

guna penelitian selanjutnya dengan menggunakan indikator keuangan dengan variabel
yang berbeda seperti: rasio keuntungan perusahaan dapat dihitung memakai Net Profit
Margin (NPM). Hal ini mempengaruhi keberhasilan perusahaan dengan item
penelitian yang juga tercatat pada BEI seperti: Sektor Pertambangan, Pertanian,
Tekstil dan Garmen dan Subsektor lainnya.

b. untuk peneliti selanjutnya disarankan menggunakan uji beda untuk mengetahui hasil

perbandingan sebelum covid-19 dan selama covid-19.
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