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ABSTRAK 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas (ROA) dan likuiditas (CR) 

terhadap cash holding pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2015 - 2019. Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive 

sampling. Sampel yang digunakan berjumlah 58 perusahaan, sehingga data penelitian yang 

dianalisis berjumlah 290. Metode analisis yang digunakan adalah regresi data panel (pooled 

data). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) dan likuiditas (CR) 

berpengaruh terhadap cash holding. 
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ABSTRACT 

 
The purpose of this study is to examine the effect profitability (ROA) and liquidity (CR) on cash 

holding in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The population 

in this study are manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015- 

2019. The sampling technique used a purposive sampling. The sample used was 58 companies, 

so the analysed research data amounted to 290. The analysis method used was panel data 

regression (pooled data). The results of this study indicate profitability (ROA) and liquidity 

(CR) have an effect on cash holding. 
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1.1 Latar Belakang Masalah 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

Perusahaan adalah suatu lembaga dalam bentuk organisasi yang dioperasikan sebagai 

tempat terjadinya kegiatan produksi dan berkumpulnya semua faktor produksinya, berfungsi 

untuk menyediakan barang dan jasa bagi masyarakat dengan motif atau intensif keuntungan. 

Semakin banyak perusahaan saat ini, tentunya akan semakin besar pula usaha setiap 

perusahaan-perusahaan dalam menyumbangkan strategi bersaing dan memperoleh investor 

yang diharapkan. Dalam menghadapi persaingan bisnis ini, perusahaan berupaya 

mengembangkan kinerja untuk mencapai tujuan, salah satunya meningkatkan kesejahteraan 

dan memaksimalkan kekayaan pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan. 

 

Perusahaan manufaktur adalah sebuah badan usaha yang mengoperasikan mesin, 

peralatan dan tenaga kerja dalam suatu medium proses untuk mengubah bahan-bahan mentah 

menjadi barang jadi yang memiliki nilai jual. Semua proses dan tahapan yang dilakukan dalam 

kegiatan manufaktur dilakukan dengan mengacu pada Standar Operasional Prosedur (SOP) 

yang dimiliki oleh masing-masing satuan kerja. Pengertian manufakturing secara teknis adalah 

pengolahan bahan mentah melalui proses kimia dan fisika untuk mengubak bentuk, sifat atau 

tampilan untuk membuat komponen atau produk yang mempunyai nilai tambah melalui satu 

atau lebih operasi/proses perakitan sehingga memiliki nilai jual. Manufaktur juga mencakup 

perakitan berbagai komponen hingga menjadi produk. Secara umum, manufaktur mempunyai 

beberapa tahap operasi, dan setiap tahapan operasi membuat baan mentah lebih dekat ke bentuk 

akhir. 

 

Kas merupakan aset yang berperan penting dalam berjalannya kegiatan operasional 

perusahaan. Di antara aset lancar lainnya, kas merupakan aset yang paling likuid. Keberlanjutan 
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dan daya saing suatu perusahaan didukung dari bagaimana perusahaan mampu membayar 

beban operasionalnya dan kemampuan perusahaan dalam melakukan investasi, sehingga 

penting bagi perusahaan untuk mampu mengelola kas dengan baik. Memiliki kas dalam jumlah 

banyak dapat memberikan berbagai macam keuntungan dan kerugian. Keuntungan bagi 

perusahaan memiliki kas dalam jumlah banyak seperti untuk membiayai kebutuhan akan kas 

yang tidak terduga dan dapat membantu perusahaan dalam menunjang kelangsungan bisnis 

yang dijalankan perusahaan, tetapi memiliki kas dalam jumlah banyak juga memberikan 

kerugian bagi perusahaan seperti hilangnya kesempatan untuk mendapatkan pendapatan bagi 

perusahaan karena kas menganggur (idle fund). Kas yang tersedia atau ditahan di perusahaan 

disebut dengan istilah cash holding. Suatu perusahaan bisa saja memiliki sejumlah besar aset 

fisik atau piutang, tetapi apabila kehabisan uang tunai akan mengakibatkan kebangkrutan teknis 

atau hilangnya peluang pertumbuhan yang berharga. Oleh karena itu, perusahaan cenderung 

menahan uang tunai untuk melindungi dari kekurangan kas sementara dalam melakukan 

pembayaran atau investasi. Kas dapat digunakan dengan segera untuk menunjang kelancaran 

kegiatan operasional perusahaan. 

 

Cash holding didefinisikan sebagai kas yang ada di perusahaan atau tersedia untuk 

investasi pada aset fisik dan untuk dibagikan kepada para investor (Suherman, 2017). Menahan 

kas memberikan dampak dari dua sisi yang berbeda, yaitu keuntungan dan kelemahan bagi 

perusahaan. Keuntungan dari menahan kas, yaitu untuk membiayai kebutuhan kas yang tidak 

terduga di masa depan serta meminimalkan kemungkinan terjadinya risiko financial distress. 

Financial distress adalah suatu kondisi dimana perusahaan menghadapi masalah kesulitan 

keuangan. Menahan kas dengan jumlah yang terlalu banyak akan berdampak pada tidak 

maksimalnya keuntungan yang diperoleh perusahaan karena adanya kas yang menganggur. 

Sebaliknya, rendahnya kas yang dimiliki dapat menyebabkan perusahaan kesulitan dalam 

memenuhi kebutuhan jangka pendeknya (Rahmawati, 2015). Tujuan perusahaan memiliki cash 
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holding antara lain membayar hutang, membiayai kesempatan investasi yang menguntungkan, 

serta sebagai cadangan apabila terdapat biaya yang tidak diketahui. Cash holding adalah rasio 

yang membandingkan antara jumlah kas dan setara kas yang dimiliki perusahaan dengan jumlah 

aktiva bersih perusahaan secara keseluruhan. Aktiva bersih yang di maksud adalah total aktiva 

dikurangi dengan kas dan setara kas. Cash holding sangat penting karena berkaitan dengan 

ketersediaan kas untuk membiayai berbagai aktivitas perusahaan (Nofryanti, 2015). Dalam 

mewujudkan ketersediaan kas untuk memenuhi kebutuhan perusahaan yang optimal, perlu 

mempertimbangkan hal-hal yang mempengaruhi cash holding. Beberapa faktor yang 

mempengaruhi cash holding tersebut adalah profitabilitas dan likuiditas. 

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba (Hery, 2015). Laba 

diperoleh perusahaan berasal dari penjualan dan keputusan investasi yang dilakukan 

perusahaan. Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba akan dapat menarik investor 

untuk menanamkan dananya guna memperluas usahanya, sebaliknya tingkat profitabilitas yang 

rendah akan menyebabkan para investor menarik dananya. Profitabilitas penting dalam 

perusahaan karena dapat menginformasikan jumlah keuntungan yang di dapat dari hasil 

penjualan dan juga menunjukan apakah perusahaan tersebut mempunyai prospek yang baik di 

masa yang akan datang. Dengan demikian setiap perusahaan akan selalu meningkatkan 

profitabilitasnya, karena semakin tinggi besar kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba, maka semakin besar pula jumlah kas perusahaan yang dimiliki, karena jumlah penjualan 

yang meningkat. Selain itu, semakin tinggi tingkat profitabilitas yang dimiliki perusahaan dapat 

mencerminkan bahwa kinerja keuangan perusahaan dalam kondisi baik, sehingga dapat 

menarik minat investor untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut dan harga saham 

meningkat. 

Likuiditas adalah kemampuan dari perusahaan dalam memenuhi kewajiban atau 

membayar utang jangka pendeknya, termasuk melunasi utang jangka panjang yang jatuh tempo 
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pada tahun yang bersangkutan. Sehingga jika perusahaan dapat melunasi utang jangka 

pendeknya maka dapat dikatakan sebagai perusahaan yang likuid. Likuiditas merupakan suatu 

indikator yang mengukur kemampuan perusahaan untuk membayar semua kewajiban finansial 

jangka pendek pada saat jatuh tempo dengan menggunakan aktiva lancar yang tersedia 

(Wiagustini, 2015). Dalam mengukur rasio likuiditas terdapat dua cara, yaitu dengan 

menggunakan rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio). Rasio yang digunakan 

dalam penelitian ini untuk mengukur likuiditas diproksikan dengan current ratio (CR) karena 

dapat mengukur seberapa jauh aktiva lancar perusahaan dapat digunakan untuk memenuhi 

kewajiban lancarnya. Current ratio adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan aktiva lancar yang dimiliki. 

Penelitian dari Suherman (2017) tentang faktor-faktor yang mempengaruhi cash holding 

perusahaan di Bursa Efek Indonesia (BEI) dipilih sebagai acuan penulis dalam penelitian ini. 

Penelitian tersebut berfokus pada apa saja faktor-faktor yang dapat mempengaruhi cash holding 

dan apakah dengan menggunakan faktor-faktor yang dipilih tersebut cash holding bisa dikelola 

pada suatu perusahaan. Adapun pada penelitian tersebut menggunakan delapan variabel 

independen yang di dalamnya terdapat cash flow, cash flow variability, cash conversion cycle, 

liquidity, leverage, firm size, net working capital dan sales growth. 

 

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian acuan yaitu: pertama, variabel independen 

yang digunakan pada penelian ini yaitu profitabilitas dan likuiditas. Kedua, Pada penelitian 

acuan membahas tentang faktor-faktor yang mempengaruhi cash holding, sedangkan penelitian 

ini hanya mengambil beberapa faktor di dalamnya yang berpengaruh terhadap cash holding, 

juga menambahkan satu variabel independen lain di luar penelitian acuan. Maka dari itu, 

penulis ingin meneliti lebih lanjut tentang hubungan antara profitabilitas dan likuiditas dengan 

cash holding. Berdasarkan pada uraian di atas, maka penelitian ini penulis memberi judul: 
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“Pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas terhadap Cash Holding pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2019”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka dapat disusun perumusahan masalah 

dalam penelitian ini sebagai berikut : 

a. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh positif terhadap cash holding? 

 
b. Apakah likuiditas memiliki pengaruh positif terhadap cash holding? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan perumusan masalah, maka tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 
a. Untuk menguji pengaruh profitabilitas (profitability) terhadap cash holding. 

 
b. Untuk menguji pengaruh likuiditas (liquidity) terhadap cash holding. 

 

1.4 Batasan Penelitian 
 

Adapun yang menjadi batasan dalam penelitian ini adalah: 

 
a. Data laporan keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2015-2019. 

b. Penelitian dilakukan pada perusahaan yang aktif terhadap Bursa Efek Indonesia selama 

jangka waktu penelitian yang ditentukan. 

c. Perusahaan yang diteliti memiliki laporan keuangan yang lengkap selama jangka waktu 

penelitian. 

d. Variabel-variabel yang diteliti dalam mempengaruhi cash holding adalah profitabilitas 

(profitability) dan likuiditas (liquidity). 



 

 

BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

 

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan mengenai pengaruh profitabilitas 

dan likuiditas terhadap cash holding pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2015 - 2019, maka dapat disimpulkan sebagai berikut : 

a. Profitabilitas yang diukur dengan return on asset (ROA) berpengaruh terhadap 

cash holding, yang berarti semakin tinggi tingkat profitabilitas, maka tingkat cash 

holding juga akan semakin tinggi. 

b. Likuiditas yang diukur dengan current ratio (CR) berpengaruh terhadap cash 

holding, yang berarti semakin rendah tingkat likuiditas perusahaan, maka tingkat 

cash holding akan semakin kecil. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 

Keterbatasan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

 

a. Penelitian ini hanya mengambil dua variabel sebagai variabel independen, yaitu 

profitabilitas dan likuiditas, sedangkan masih ada variabel lainnya yang dapat 

mempengaruhi cash holding suatu perusahaan. 

b. Penelitian ini hanya dilakukan dalam ruang lingkup laporan keuangan pada periode 

2015 sampai 2019. Hal tersebut menyebabkan penelitian ini hanya 

menggambarkan kondisi pada periode tertentu. 

c. Penelitian ini hanya meneliti pada perusahaan manufaktur saja. Hasil yang lebih 

baik kemungkinan dapat diperoleh ketika tidak hanya berfokus pada satu sektor 

perusahaan saja. 
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5.3 Saran 

 

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka saran yang dapat diberikan oleh penulis 

diantaranya : 

a.  Bagi penelitian selanjutnya, diharapkan dapat mengembangkan variabel 

independen lainya dengan beberapa proksi, tidak hanya diukur dengan variabel 

yang sudah diambil peneliti. Penelitian selanjutnya juga diharapkan dapat 

menambah variabel, periode tahun dan sampel penelitian perusahaan bukan dari 

sektor manufaktur saja tetapi juga dari sektor lain agar dapat digeneralkan untuk 

semua sektor perusahaan di Indonesia. 

b. Bagi perusahaan, penelitian ini dapat membantu manajemen perusahaan untuk 

mengidentifikasi faktor-faktor yang mempengaruhi cash holding, sehingga dapat 

mengambil keputusan untuk mengelolah kas perusahaan dengan baik sesuai aturan 

yang berlaku. 
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