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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menyelidiki pengaruh accrual quality terhadap cash 

holding dengan financial constraint sebagai variabel moderasi. Pada penelitian ini 

accrual quality diproksikan dengan discretionary accrual dan diukur menggunakan 

model Stubben dan financial constraint diukur dengan KZ Index. Sampel yang 

digunakan adalah perusahaan manufaktur di negara Indonesia dan negara Singapura 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan Singapore Stock Exchange dari tahun 

2015-2019. Hasil penelitian menunjukkan bahwa accrual quality tidak dapat berdiri 

sendiri dalam mempengaruhi cash holding, tetapi accrual quality berinteraksi dengan 

financial constraint yang memoderasi hubungan antara accrual quality dan cash 

holding. 
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ABSTRACT 

 

 
 

The purpose of this study is to investigate the effect of accrual quality on cash 

holding with financial constraint as moderating variable. In this study, proxy of 

accrual quality is discretionary accrual measured by the Stubben model and 

financial constraint is measured using KZ Index. The study employs sample of 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange and 

Singapore Stock Exchange for the period 2015-2019. The result shows that 

accrual quality cannot stand by itself in affecting cash holding, but accrual 

quality interacts with financial constraint that moderate the relation between 

accrual quality and cash holding. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 
Seiring berjalannya waktu, persaingan dan pertumbuhan tiap-tiap perusahaan 

menjadi semakin tinggi, sehingga keadaan ini menuntut setiap perusahaan untuk 

berusaha mempertahankan keberlangsungan bisnisnya. Agar perusahaan tetap berjalan 

dan berkembang dapat dilakukan pengelolaan tingkat kepemilikan kas, karena kas 

adalah bentuk aktiva paling likuid yang dapat digunakan untuk memenuhi berbagai 

kebutuhan perusahaan. Menurut Afif dan Prasetiono (2016) kas ditahan atau cash 

holding memiliki peran penting untuk menunjang berjalannya kegiatan operasional 

perusahaan. Oleh sebab itu, cash holding dalam jumlah cukup sangat berperan penting 

bagi keberlangsungan kegiatan operasional pada perusahaan. 

Menurut Arifin (2018), perusahaan memiliki empat motif dalam memegang 

kas, yaitu precautionary motive, transaction motive, speculative motive, dan 

compensation balance motive. Precautionary motive merupakan motif yang 

menganggap kas sebagai dana cadangan untuk memenuhi kebutuhan perusahaan yang 

tidak terduga, transaction motive digunakan untuk memenuhi seluruh kebutuhan rutin 

transaksi dan operasional perusahaan, speculative motive adalah penggunaan kas yang 

tidak terpakai dalam perusahaan untuk dapat memperoleh laba, dan compensation 

balance motive merupakan dana dalam jumlah kecil yang disimpan di bank agar 

perusahaan tidak perlu untuk membayar jasa pelayanan terrtentu kepada bank. 
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Salah satu faktor yang dapat mempengaruhi tinggi rendahnya jumlah cash 

holding adalah accrual quality. Accrual quality yang baik pada suatu perusahaan 

menandakan bahwa asimetri informasi rendah, sehingga perusahaan mudah untuk 

mendapatkan akses dana eksternal yang berarti akan berdampak pada kurangnya 

jumlah cash holding perusahaan (García-Teruel et al., 2009; Mansali et al., 2019). 

Sebaliknya, pada saat terjadi penurunan accrual quality mengakibatkan kualitas 

informasi laporan keuangan menurun, sehingga perusahaan akan menaikkan jumlah 

cash holding agar dapat melakukan antisipasi sebagai sumber pendanaan perusahaan 

(Elfreda dan Kristanto, 2020). 

Terdapat perbedaan hasil pada penelitian-penelitian sebelumnya mengenai 

pengaruh accrual quality terhadap cash holding, yaitu penelitian García-Teruel et al. 

(2009), Mansali et al. (2019), Elfreda dan Kristanto (2020) dengan hasil yang 

ditemukan bahwa accrual quality berpengaruh negatif terhadap cash holding, accrual 

quality yang rendah akan menaikkan jumlah cash holding. Sebaliknya, Wijaya et al. 

(2010) menemukan bahwa kas yang ditahan pada perusahaan akan dalam jumlah yang 

besar, meskipun accrual quality tinggi. Berdasarkan penelitian yang disebutkan, maka 

penelitian mengenai accrual quality mempengaruhi cash holding ingin diteliti lebih 

lanjut oleh peneliti dengan beberapa variabel menggunakan proksi dan pengukuran 

berbeda dengan penelitian-penelitian sebelumnya. 

Peneliti juga menambahkan variabel moderasi pada penelitian ini, yaitu 

financial constraint, karena ingin menguji apakah financial constraint dapat 

memperkuat atau memperlemah pengaruh accrual quality terhadap cash holding. 

Dalam penelitian Mansali et al. (2019) financial constraint menjadi salah satu faktor 
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Gambar 1.1 Kerangka Pemikiran 

H2 

Financial 

Constraint 

Cash Holding Accrual Quality 

yang dapat memperkuat pengaruh accrual quality terhadap cash holding. Perusahan 

yang memiliki financial constraint atau kendala keuangan didefinisikan oleh 

Korajczyk dan Levy (2003) dalam Mansali et al. (2019) sebagai perusahan yang sedang 

menghadapi biaya agensi dan transaksi yang rumit pada saat mengakses pasar modal. 

Seperti hasil dari penelitian yang ditemukan oleh Elfreda dan Kristanto (2020) bahwa 

perusahaan mempunyai accrual quality rendah dengan kondisi berkendala keuangan 

cenderung mengalami kesulitan untuk memperoleh dukungan dana eksternal, sehingga 

mendorong perusahaan mengambil keputusan untuk menaikkan jumlah cash holding. 

Selain menambahkan variabel moderasi pada penelitian ini, peneliti juga 

menggunakan sampel dua negara pada penelitian ini, yaitu negara Indonesia dan 

Singapura dengan tujuan untuk menguji adanya robustness pengaruh accrual quality 

pada cash holding di dua negara Asia Tenggara dengan kondisi ekonomi yang berbeda. 

1.2 Komponen dan Link 

 

 

 
H1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1.1 Kerangka Pemikiran 
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1.3 Rumusan Masalah 

 
Berdasarkan uraian latar belakang, maka dirumuskan rumusan masalah sebagai 

berikut: 

a. Apakah accrual quality berpengaruh terhadap cash holding? 

 

b. Apakah financial constraint memperkuat pengaruh accrual quality terhadap cash 

holding? 

1.4 Tujuan Penelitian 

 
Tujuan dilakukan penelitian ini untuk memberi bukti empiris pengaruh accrual quality 

terhadap cash holding dan financial constraint yang memperkuat pengaruh accrual 

quality terhadap cash holding. 

1.5 Kontribusi Penelitian 

 
Diharapkan penelitian ini dapat bermanfaat untuk: 

 
a. Bagi perusahaan 

 

Memberikan informasi dan antisipasi bagi perusahaan dalam mengelola jumlah kas 

pada perusahaan. 

b. Bagi investor 

 

Memberi gambaran kepada investor mengenai kondisi perusahaan melalui 

pengelolaan kas pada perusahaan 

c. Bagi akademisi 

 

Menjadi sumber informasi dan referensi bagi para akademisi dan peneliti 

selanjutnya. 



5  

1.6 Batasan Penelitian 

 
Batasan dalam penelitian ini adalah peneliti hanya menggunakan data-data 

keuangan perusahaan di industri manufaktur Indonesia dan Singapura dari tahun 2015- 

2019 sebagai sampel dalam penelitian ini. 
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BAB V 

 
KESIMPULAN DAN KETERBATASAN 

 

5.1 Kesimpulan 

 
Hasil yang ditemukan dari pengujian pada penelitian ini adalah: 

 
1. Accrual quality berpengaruh negatif dan signifikan terhadap cash holding. Hasil 

yang diperoleh berlawanan arah dengan hipotesis pertama penelitian, sehingga 

hipotesis tidak terdukung meskipun signifikan. 

2. Financial constraint memperkuat pengaruh accrual quality terhadap cash holding. 

 

Berdasarkan hasil yang diperoleh, semakin rendah accrual quality yang disebabkan 

oleh tingginya discretionary accrual dan didukung oleh keadaan perusahaan yang 

sedang mengalami financial constraint, maka perusahaan akan cenderung 

mengambil keputusan untuk meningkatkan jumlah cash holding perusahaan. Pada 

keadaan seperti ini, cash holding dianggap sebagai kas untuk berjaga-jaga untuk 

kebutuhan perusahaan di masa mendatang, karena perusahaan sulit untuk 

mendapatkan dukungan biaya eksternal. 

3. Accrual quality tidak berdiri sendiri dalam mempengaruhi cash holding, tetapi 

accrual quality berinteraksi dengan financial constraint yang memoderasi 

hubungan antara accrual quality dan cash holding. 
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5.2 Keterbatasan dan Saran 

 
1. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya dapat menggunakan lebih dari dua negara. 

 

2. Pengukuran untuk accrual quality menggunakan model Stubben (2010) yang lebih 

berfokus pada pendapatan perusahaan (revenue). Untuk penelitian selanjutnya 

diharapkan dapat menggunakan pengukuran dan proksi lain. 

3. Implikasi dari penelitian ini adalah kualitas pelaporan keuangan yang buruk tidak 

mengakibatkan perusahaan kesulitan untuk mengakses pendanaan eksternal. 

Pelaporan keuangan yang buruk dapat menyebabkan keterbatasan perusahaan untuk 

memperoleh pendanaan eksternal apabila mengalami financial constraint. Hasil 

tersebut hanya berlaku di negara Indonesia, tetapi tidak robust karena tidak berlaku 

di Singapura. Kemungkinan, model Stubben tidak dapat mendeteksi accrual quality 

di Singapura. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan model yang berbeda untuk 

mengestimasi accrual quality. 
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