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PENGARUH PROFITABILITAS, STRUKTUR MODAL, LIKUIDITAS DAN
KEPUTUSAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur di BEI 2015-2019)
Ignatius Wahyu Candra Atitus
12160129
Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana

Email: 12160129@students.ukdw.ac.id

ABSTRAK

Setiap perusahaan mempunyai tujuan untuk memperoleh keutungan, memakmurkan pemilik
perusahaan atau para pemegang saham dan memaksimalkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan
dapat ditentukan dengan profitabilitas, struktur modal, likuiditas, dan keputusan investasi.
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, struktur modal, likuiditas dan
keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur. Sampel dalam
penelitian adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2015-2019. Data penelitian diperoleh dari BEI, osiris dan laporan keuangan perusahaan. Teknik
pengambilan sampel pada penelitian ini adalah purposive sampling dan diperoleh sebanyak 80
sampel perusahaan. Penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda dan diolah dengan
menggunakan software SPSS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, struktur modal tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, keputusan

investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Struktur Modal, Likuiditas, Keputusan Investasi
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THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, CAPITAL STRUCTURE, LIQUIDITY AND
INVESTMENT DECISION ON FIRM VALUE

(Empirical Study Of Manufacturing Companies in the BEI 2015-2019)
Ignatius Wahyu Candra Atitus
12160129
Accounting Studies Program Faculty Of Business
Duta Wacana Christian University

Email: 12160129 @students.ukdw.ac.id

ABSTRACT

Each company has a goal to gain profit, prosper the owner of the company or shareholders and
maximize the value of the company. Company value can be deterimined by profitability, capital
structure, liquidity and investment decision. The study aim is to examine the influence of
profitability, capital structure, liquidity, and investment decision on firm value of manufacturing
companies. The Sample of this study is manufacturing companies listed on Indonesian Stock
Exchange in the 2015-2019 period. Research data for this study from IDX, osiris and financial
statement. The sampling technique in this study was purposive sampling and obtained as many
as 80 company samples. This study uses multiple regression analysis and is processed using
SPSS software. The results show that profitability positively and significantly on firm value,
capital structure has no effect on firm value, liquidity has no effect on firm value, Investment

decision has positively and significantly on firm value.

Keywords: Firm Value, Profitability, Capital Structure, Liquidity, Investment Decision
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Kompetisi di tengah perbisnisan di Indonesia kini mulai mencapai
perkembangan yang amat pesat. Secara umum perusahaan manufaktur adalah badan
usaha yang mengubah dari mentah menjadi barang setengah jadi maupun barang jadi
yang memiliki tingkat nilai jual. Hal ini disebabkan kian tumbuhnya perusahaan
terbaru dari setiap tahun menciptakan ketatnya dunia bisnis yang kompetitif. Setiap
perusahaan menghadapi tuntutan agar senantiasa menaikkan pengembangan
bisnisnya agar mampu bersaing. Hal ini membuat perusahaan melakukan berbagai
inovasi dan pemasaran agar mendapat keutungan dan terhindar dari kebangkrutan.

Setiap perusahaan didirikan dengan tujuan guna menghimpun keutungan
terbesar, guna menyejahterakan pemegang saham ataupun pemilik perusahaan serta
mendorong nilai perusahaan yang teridentifikasikan di harga saham pada titik
maksimal. Nilai perusahaan ialah perspektif penanam modal pada perusahaan. Nilai
ini bisa menyumbang kekayaan pemilik saham ketika harganya naik. Kian tingginya
nilai saham, maka kian naik pula kekayaan pemilik saham di perusahaan. Harga
saham ialah harga sa tu lembar saham di bursa efek yang diberlakukan di pasar pada
waktu terkini (Sunariyah, 2004:128). Harga saham di pasar modal tecipta di atas

persetujuan di antara penawaran dan permintaan investor, maka harga saham



mengandung fair price sehingga proksinyabisa diberlakukan padanilai perusahaan

(Hasnawati, 2005).



Profitabilitas bisa dipakai untuk penentuan nilai perusahaan. Profitabilitas ialah
kapasitas perusahaan untuk menghimpun laba atau keuntungan. Laba yang
dikumpulkan perusahaan bersumber dari keputusan investasi dan penjualan yang
dilakukan. Ketika nilai profitabilitas optimal, dengan begitu para pemangku
kepentingan seperti investor, penyedia, dan kreditur juga dapat meninjau kapasitas
perusahaan dalam menghimpun keuntungan dari investasi dan penjualan
perusahaannya. Dengan demikian, nilai perusahaan juga berkembang karena baiknya
kinerja yang ditunjukkan (Suharli,2006).

Merujuk pada Bangun dan Wati (2007), investor dalam berinvestasi akan
memperhatikan nilai keuntungan yakni perusahaan yang bisa menghasilkan return
besar. Nilai investasi bisa dipertimbangkan secara objektif dari pertimbangan nilai
profitabilitas perusahaan. Oleh sebab itu, laba suatu perusahaan ialah sesuatu yang
diharapkan penanam modal, namun juga perlu berhati-hati jika menetapkan putusan
yang salah maka modal yang ditanam atau diinvestasikan ke perusahaan akan hilang.

Struktur mod al ialah komparasi atau imbangan diantara ekuitas sendiri
dengan ekuitas luar. Adapun modal sendiri yakni dikategorikan ke dalam penyertaan
kepemilikan dan laba ditahan perusahaan. Sedangkan modal asing yakni utang
berjangka pendek maupun utang berjangka panjang. Perimbangan di tengah dua
aspek itu mampu memengaruhi level risiko dan level return atau pengembalian yang
dikehendaki perusahaan. Sebab seiring naiknya utang, level pengembalian dan resiko

yang diekspektasikan perusahaan pun kian naik. Optimalnya struktur modal amat



dibutuhkan sebab mampu memaksimalkan keseimbangan pengembalian dan risiko
sehingga memaksimumkan harga saham.

Likuiditas ialah kapasitas perusahaan guna melunasi utang perusahaan yang
berjangka pendek. Likuiditas bisa dimaknai sebagai kompetensi perusahaan dalam
menyetorkan utang-utangnya yang sudah memasuki tenggat pelunasan. Likuditas
merupakan bagian penting setiap perusahaan karena perusahaan mempunyai
likuiditas yang optimal maka menghasilkan kinerja yang optimal pula oleh investor
dan membuat kesuksesan perusahaan. Hal tersebut bisa mendorong investor agar
menginvestasikan modalnya ke perusahaan.

Perusahaan menanamkan modalnya dengan tujuan guna menghimpun
keutungan pada waktu yang mendatang. Ketetapan untuk berinvestasi mengandung
rentang waktu yang lama dengan demikian dalam pengambilan keputusan dilakukan
dengan maksimal sebab berisiko dan jika terjadi kekeliruan selama melakukan
investasi maka akan mendapatkan kerugian bagi perusahaan. Ketetapan dalam
berinvestasi ialah keputusan yang melibatkan alokasi anggaran secara internal
ataupun eksternal dalam beragam jenis investasi menurut Purnamasari, (2009).

Studi perihal nilai perusahaan sudah dijalankan oleh para peneliti. Misalnya
Sri dan Wirajaya (2013) menjabarkan bahwa variabel profitabilitas memengaruhi
nilai perusahaannya secara signifikan dan positif, variabel struktur modal
memengaruhi nilai perusahaan dengan signifikansi tertentu. Kemudian studi yang
diselenggarakan oleh Ignatius, Bonar dan Hendro (2019) menjabarkan bahwa
variabel struktur modal berhubungan negative serta tak signifikan atas nilai

perusahaan di bank go public, variabel likuiditas berhubungan positive dan tak



signifikan atas nilai perusahaan dengan begitu dapat diterima. AA Ngurah dan Putu
(2016) menjabarkan bahwa variabel profitabilitas memengaruhi nilai perusahaan
dengan significant dan positive, variabel likuiditas memengaruhi nilai perusahaan
dengan significant dan positive. Sri (2013) variabel profitabilitas memengaruhi nilai
perusahaan secara signifikan dan positif, variabel struktur modal dengan positif
menyajikan pengaruhnyapada nilai perusahaan. Amalia, Topowijono dan Sri (2015)
menyatakan bahwa variabel profitabilitas mengandung dampak signifikansi serta
arah relasi positive atas nilai perusahaan, sedangkan struktur modal meemngaruhi
nilai perusahaan dengan signifikansi tertentu, keputusan investasi sebagai variabel
mengandung dampak signifikan yang relasi arahnya atas nilai perusahaan bernilai
positif. Putu dan Bagus (2014) menjabarkan bahwa variabel keputusan investasi
memengaruhi nilai perusahaan secara signifikan dan positif.

Merujuk pada beragam latar belakang yang dijabarkan, dengan demikian
peneliti tertarik untuk menjalankan suatu studi tentang: “Pengaruh Profitabilitas,
Struktur Modal, Likuiditas dan Keputusan Investasi Pada Perusahaan Manufaktur
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2. Perumusan Masalah

Nilai perusahaan berperan esensial bagi perusahaan sebab nilai perusahaan
menunjukkan keberhasilan perusahaan dan menjadi acuan investor dalam
menerbitkan saham. Nilai perusahaan merupakan harga sahamnya bisa ditinjau dari
beragam ketetapan finansial yang ditetapkan perusahaan. Berlandaskan latar
belakang yang sudah dipaparkan tersebut, maka bisa diidentifikasi beragam

persoalan, antara lain:



3.

4,

Apakah ada pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan ?
Apakah ada pengaruh stuktur modal terhadap nilai perusahaan ?
Apakah ada pengaruh likuiditasterhadap nilai perusahaan?

Apakah ada pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan?

1.3.  Tujuan Penelitian

Sebagaimana persoalan yang dipaparkan pada studi ini, dengan demikian

tujuan studi bisa diuraikan sebagaimana berikut:

1.

Untuk mengetahui apakah ada pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan.
Untuk mengetahui apakah ada pengaruh struktur modal terhadap nilai
perusahaan.
Untuk mengetahui apakah ada pengaruh likuiditas terhadap nilai
perusahaan.
Untuk mengetahui apakah ada pengaruh keputusan investasi terhadap nilai

perusahaan.

1.4. Manfaat Penelitian

Berikut manfaat studi sebagaimana berikut:

1.

Bagi Perusahaan

Diharap studi ini mampu dijadikan bagi perusahaan dalam menimbang
tiap keputusan finansial yang diambil.

Bagi Investor

Menyediakan informasi untuk investor guna meningkatkan wawasan dan

kajian perihal beragam faktor yang memengaruhi nilai perusahaan.



3. Bagi Mahasiswa
Guna memperkaya wawasan khazanah keilmuan dan acuan demi
meneruskan riset berikutnya.

1.5. Batasan Penelitian

Adapun limitasi yang terkandung pada studi ini yakni sebagaimana berikut:

1. Pada studi ini hanyalah menerapkan uji sejumlah faktor yang memberi
pengaruh nilai perusahaan diantaranya profitabilitas, struktur modal,
likuiditas serta keputusan investasi.

2. Perusahaan padastudi ini dibatasi hanya perusahaan manufaktur. Studi ini

hanyalah diterapkan selama lima tahun yakni dari 2015-2020.
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BAB V

KESIMPULAN

5.1 Kesimpulan

Merujuk pada hasil penganalisisan data perihal pengaruh profitabilitas,
struktur modal, likuiditas, keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang teregistrasi di Bursa Efek Indonesia 2015-2019.
Kesimpulan sebagai berikut:

1. Profitabilitas (ROE) memengaruhi nilai perusahaan dengan significant
serta positive pada perusahaan manufaktur di BEI 2015-2019. Konklusi ini
bisa ditinjau dari signifikansinyasejumlah 0,000 di bawah dikomparasikan
dengan level signifikansinya ialah 5%.

2. Struktur modal (DER) tidak memengaruhi nilai perusahaan secara
significant pada perusahaan manufaktur di BEI 2015-2019. Konklusi ini
bisa dilihat dari signifikansinya sejumlah 0,43 melampaui level
signifikansinya ialah 5%.

3. Likuiditas (CR) tidak memengaruhi nilai perusahaan secara significant
pada perusahaan manufaktur di BEI 2015-2019. Hal ini bisa dilihat dari
signifikansinya sejumlah 0,518 melampaui level signifikansinya yakni 5%.

4. Keputusan investasi (PER) memengaruhi nilai perusahaan secara
significant dan positive pada perusahaan manufaktur di BEI 2015-2019.
Konklusi ini bisa ditinjau melalui signifikansinya 0,000 di bawah level

signifikansinya 5%.
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5.2 Saran
Berlandaskan pada konklusi dan terbatasnya studi ini, dengan begitu
sejumlah rekomendasi sebagaimana berikut:
1. Bagi Perusahaan
Perusahaan dapat meningkatkan profitabilitas dan keputusan investasi
untuk mendorong minat investor untuk menginvestasikan pada
perusahaan.
2. Bagi Investor
Profitabilitas dan keputusan untuk berinvestasi mengandung pengaruh
positive atas nilai perusahaan. Hal ini investor dapat memperhatikan dua
variabel tersebut sebagai pertimbangan guna menginvestasikan modalnya
pada perusahaan.
3. Bagi Peneliti Berikutnya
a. Penelitian selanjutnya diekspektasikan menambah jumlah sampel serta
tahun pengamatan.
b. Penelitian ini hanya menggunakan 4 variabel, Studi berikutnya
diekspektasikan bisa menaikkan variabel independen agar bisa membantu

investor guna berinvestasi.
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