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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh Good Corporate
Governance Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Go-Public di Indonesia Yang
Terdaftar Di BEI Periode 2015-2019. Jenis penelitian yang digunakan adalah
pendekatan kuantitatif dengan menggunakan teknik pursposive sampling. Analisis
data yang digunakan ialah asumsi klasik dan regresi linier berganda. Hasil dari
penelitian ini menunjukkan bahwa dewan komisaris berpengaruh negative terhadap
nilai perusahaan, kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan
kepemilikan publik tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sementara

pertemuan dewan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Good Corporate Governance; Nilai Perusahaan, Dewan Komisaris,
Kepemilikan Manajerial, Pertemuan Dewan, Kepemilikan Institusional,
Kepemilikan Publik.

ABSTRACT

This study .was conducted to test the influence of Good Corporate
Governance on_ the.Value of Go-Public Manufacturing Companies in Indonesia
Registered In IDX Period 2015-2019. The type of research used in this study is a
quantitative ‘approach using pursposive samplingtechniques. The data analysis
used is classic assumptions and multiple linear regressions. The results of this study
showed that the board of commissioners negatively influenced the value of the
company, managerial ownership, institutional ownership, and public ownership
had no effect on the value of the company, while the board meeting positively

influenced the value of the company.
Keywords: Good Corporate Governance, Corporate Values, Board of

Commissioners, Managerial Ownership, Board Meetings, Institutional Ownership,
Public Ownership.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Industry manufaktur memiliki peran penting bagi perkembangan
perekonomian di Indonesia. Setiap tahun industy -manufaktur mengalami
perkembangan yang memunculkan para pesaing baru dari berbagai negara.
Perusahaan haruslah mampu mengelola dan. meningkatkan resources yang
dimilikinya secara efektif dan efisien, terutama dalam pengelolaan keuangan.
Perusahaan memiliki tujuan untuk mencapai serta meningkatkan keberhasilan
pemilik perusahaan dengan mengoptimalkan nilai perusahaan.

Bringham dan Daves (2014) mendefinisikan beragam keputusan yang
telah disepakati..oleh  pihak  manajemen untuk dapat meningkatkan nilai
perusahaan yang tercemin di harga saham. Perusahaan harus dapat memberikan
kemakmuran:bagi para investornya dengan meningkatkan nilai perusahaannya.
Industri manufaktur memegang kendali yang besar terhadap perekonomian di
Indonesia yang ditujukan melalui besarnya total industy manufaktur yang
terdaftar pada BEI yang selalu mengalami peningkatan setiap tahunnya dan
menjadikan industry manufaktur mendapatkan posisi yang dominan pada bursa
efek Indonesia.

Sebagaimana dijelaskan berdasarkan Pelaksananaan Pedoman Tata Kelola

Perusahaan Terbuka melalui Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor



21/P0ojk.04/2015 serta Nomor 32/Seojk.04/2015 yang diberikan oleh OJK. Good
corporate governance muncul karena berkaitan dengan agensi teori yang
dilakukan untuk menghindari konflik diantara prinsipal dan agen. Pertikaian
terjadi sebab adanya kelainan tujuan dan hal itu harus dapat diatasi dengan baik
agar tidak terjadi kerugian kepada pihak —pihak terkait.

Kesehatan perusahaan sangat penting untuk diperkirakan secara konsisten.
Pengukukuran kesehatan perusahaan dilakukan menggunakan Price to Book
Value. Kesehatan perusahaan yang baik menunjukkan keinginan investor untuk
menempatkan sumber daya ke dalam perusahaan. Investor yang akan membuat
penilaian perusahaan yang mereka perhatikan dapat melalui perkembangan nilai
dari penawaran yang dipertukarkan melalui perdagangan saham di bursa efek.
Meskipun demikian, masih banyak-investor yang berpikir bahwa sulit untuk
menyelidiki dan mengantisipasi nilai dari perusahaan yang dituju.

Salah satu-factor yang memberikan pengaruh bagi pertumbuhan institusi
yakni Good [ Corporate Governance (GCG). Perusahaan yang meng-
implementasikan GCG cenderung memiliki tata kelola yang menguntungkan bagi
perusahaan dan perusahaan dapat memiliki hubungan baik dengan para stakeholder
nya.

Corporate Governance adalah sistem yang dapat di implementasikan untuk
membimbing serta memusatkan perusahaan agar bisa mencapai keserasian serta
guna menjamin kesinambungan eksistensi dan akuntabilitas kepada para pemangku

kepentingan ( Surya dan lvan, 2006).



Penelitian menurut Susanti, 2012) yang dilakukan memiliki tujuan untuk
menguji pengaruh good corporate governance terhadap nilai perusahaan industry
manufaktur go-public di Indonesia. Peningkatan nilai perusahaan pastinya akan
menimbulkan konflik antara manager dengan pemegang saham atau CEO
perusahaan yaitu masalah keagenan (agency problem). Nilai tambah suatu
perusahaan dapat tercipta apabila memiliki good corporate governance yang baik.
Sebab itu, perusahaan harus mampu memberi keuntungan bagi investor dan bagi
pemilik perusahaan.

Penelitian menurut Hariati (2015) menjelaskan. dampak good corporate
governance dan Kkinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan di Indonesia.
Penelitian ini membuktikan jika selama ini dewan komisaris dan kinerja lingkungan
sejauh ini mempunyai pengaruh. positif pada nilai perusahaan. Sedangkan, komite
audit serta kepemilikan institusional tidak mempunyai pengaruh positif pada nilai
perusahaan. Sementara, dalam risetnya Laila (2011) menyatakan bahwasannya
kepemilikan' intitusional, ukuran dewan direksi, ukuran dewan komisaris serta
kepemilikan manajerial memiliki pengaruh positif pada nilai perusahaan. Namun,
ukuran dewan komisaris independent memiliki pengaruh negatif pada nilai
perusahaan.

Penelitian ini memiliki tujuan membuktikan pengaruh Good Corporate
Governance terhadap nilai perusahaan manufactur go public di Indonesia.
Penerapan GCG di yakini dapat membantu mencegah terjadinya konflik keagenan
pada perusahaan yang Kkarakteristiknya berupa owner controlled firms.

Implementasi GCG yang baik menunjukkan jika perusahaan telah dikelola



sedemikian baik dengan harapan para pemegang saham, dari penerapan yang baik
investor akan merespon secara positif dan investor akan melakukan penanaman
saham. Dari hal tersebut menjadi alasan bagi penulis dalam melakukan penelitian
ini. Dampak dari penerapan GCG akan berpengaruh terhadap nilai perusahaan,
sehingga sangat diperlukan pengawasan ketat dalam menerapkan GCG. Penelitian
ini penting untuk dikaji agar dapat mengetahui pengaruh dari luar maupun dari
dalam perusahaan yang tidak memberikan dampak dan pengaruh secara drastis

pada suatu perusahaan.

1.2 Rumusan Masalah

Rumusan masalah penelitian ini berdasarkan pada latar belakang diatas adalah
sebagai berikut :
1. Apakah ukuran dewan komisaris berpengaruh positif terhadap nilai

perusahaan?

(]

Apakah kepemilikan manajerial berpengaruh negatif terhadap nilai

perusahaan?

3. Apakah jumlah pertemuan dewan berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan?

4. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan?

5. Apakah kepemilikan publik berpengaruh negatif terhadap nilai

perusahaan?



1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tuyjuan vang ingin dicapai dalam penelitian ini berdasar rumusan
masalah diatas . seperti berikut:
1. Untuk menguji pengaruh positif ukuran dewan komisaris terhadap nilai

perusahaan.

-2

. Untuk menguji pengaruh negatif kepemilikan manajerial yerhadap nilai
perusahaan.

3. Untuk menguji pengaruh positif pertemuan dewan terhadap nilai
perushaan.

4. Untuk menguji pengaruh negatif kepemilikan institusi terhadap nilai
perusahaan.

5. Unfuk menguji pengaruh negatif kepemilikan publik terhadap nilai

perusahaan.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk memberikan informasi berguna kepada
beberapa pihak, diantara lain :
1. Manfaat Bagi Akademisi
Manfaat dari konsekuensi pemeriksaan ini adalah untuk memberikan
wawasan pengetahuan mengenai good corporate governance terhadap nilai
perusahaan. Terlebih lagi, mungkin berdampak positif bagi dan menolong

orang-orang yang juga melakukan penelitian.



2. Manfaat Bagi Pemerintah
Manfaat berdasarkan peneilitian ini bagi pemerintah merupakan penelitian
ini bisa sebagai bahan pertimbangan,penemuan dan menyusun kebijakan
pemerintah pada penerapan good corporate governance pada suatu
perusahaan.

3. Manfaat Bagi Perusahaan (Emiten)
Penelitian ini sangat diperlukan sebagai keterangan tambahan bagi suatu
perusahaan yang pada dasarnya dapat mendukung dalam memutuskan suatu
manajerial dalam perusahaan,

4. Manfaat Bagi Investor
Investor akan sangat memerlukan penelitian ini guna sebagai dasar dalam
pengambilan suatu kebijakan.dalam melakukan investasi terhadap

perusahaan yang mereka pilih.

1.5 Batasan Penelitian
Hasil dari penlitian ini didasarkan atas sampel dari industri manufaktur yang
tercatat di BEI periode 2015-2019. Good corporate governance dihitung
menggunakan proporsi dewan komisaris, kepemilikan manajerial, pertemuan
dewan, kepemilikan institusional dan kepemilikan public. Untuk melakukan

perhitungan nilai perusahaan menggunakan Price to Book Value (PBV).
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BAB V

KESIMPULAN

5.1 Kesimpulan

Pengaruh good corporate governance terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia adalah penelitian
yang dilakukan guna melihat bagaimana pengaruh good corporate governance pada

nilai perusahaan. Hasil dari penelitian yang dilakukan diperoleh kesimpulan bahwa

1. Dewan Komisaris memiki pengaruh.negative terhadap nilai perusahaan.
Semakin banyak dewan komisaris maka nilai perusahaan semakin turun.

2. Kepemilikan Manajerial tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan
berapapun saham yang dimiliki manajemen tidak mempengaruhi nilai
perusahaan.

3. Pertemuan Dewan memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Semakin banyak pertemuan dewan maka nilai perusahaan semakin tinggi.

4.  Kepemilikan Institusional tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.

5. Kepemilikan Public tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.



5.2 Keterbatasan
Keterbatasan dalam penelitian ini ialah mekanisme GCG yang digunakan
dalam penelitian ini masih terbatas, perlu dilakukan penambahan indikator
mekanisme GCG lainnya agar dapat menjelaskan masalah keagenan untuk
perusahaan-perusahaan yang tercatat di BEI.
5.3 Saran
1 Saran Bagi Perusahaan (Emiten)

Perusahaan diharapkan lebih memiliki sistem Good Corporate
Governance yang baik. Penerapan GCG' yang. baik akan membantu
perusahaan dalam menumbuhkan. rasa kepercayaan investor yang
diharapkan berdampak terhadap pertumbuhan nilai perusahaan yang
diharapkan.

2. Saran Bagi Investor
Sebelum melakukan investasi pada perusahaan yang diinginkan, lebih
baik mempelajari lebih-lanjut terhadap laporan tahunan perusahaan tersebut
agar dapat melihat GCG yang diterapkan dan juga susunan pemegang

sahamnya agar tidak terjadi agency conflict dikemudian hari.
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