PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR PADA PEMERINGKATAN CORPORATE GOVERNANCE

PERCEPTION INDEX (CGPI) TAHUN 2014-2018

SKRIPSI

DUTA WACANA

DISUSUN OLEH :

MARIA SUKACITA MANDUT

12170214

PROGRAM STUDI AKUNTANSI FAKULTAS BISNIS

UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA

YOGYAKARTA

2021



PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR PADA PEMERINGKATAN CORPORATE GOVERNANCE

PERCEPTION INDEX (CGPI) TAHUN 2014-2018

SKRIPSI

DUTA WACANA

DISUSUN OLEH :

MARIA SUKACITA MANDUT

12170214

PROGRAM STUDI AKUNTANSI FAKULTAS BISNIS

UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA

YOGYAKARTA

2021



HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI
SKRIPSUTESIS/DISERTASI UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagai sivitas akademika Universitas Kristen Duta Wacana, saya yang bertanda tangan
di bawah ini:

Nama : Maria Sukacita Mandut
NIM : 12170214

Program studi . Akuntansi

Fakultas . Bisnis

Jenis Karya . Skripsi

demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada
Universitas Kristen Duta Wacana Hak Bebas Royalti Noneksklusif (None-exclusive
Royalty Free Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul:

“PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN  PADA  PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR PADA PEMERINGKATAN CORPORATE GOVERNANCE
PERCEPTION INDEX (CGPI) TAHUN 2014-2018”

beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti/Noneksklusif
ini Universitas Kristen Duta Wacana berhak menyimpan, mengalih media/formatkan,
mengelola dalam bentuk pangkalan data (database), merawat dan mempublikasikan
tugas akhir saya selama tetap mencantumkan nama kami sebagai penulis/pencipta dan
sebagai pemilik Hak Cipta.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di . Yogyakarta
Pada Tanggal : 13 Oktober 2021

Yang menyatakan

(Maria Sukacita Mandut)
12170214



HALAMAN PENGESAHAN
Skripsi dengan judul:

“PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR PADA PEMERINGKATAN

CORPORATE GOVERNANCE PERCEPTION INDEX (CGPI) TAHUN 2014-2018”
telah diajukan dan dipertahankan oleh:

MARIA SUKACITA MANDUT
12170214
dalam Ujian Skripsi Program Studi-Akuntansi
Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana

dan dinyatakan DITERIMA untuk memenuhi salah satu syarat memperoleh gelar Sarjana
Akuntansi pada tanggal 07 September 2021

Nama Dosen Tanda Tangan

1. Retno lka Sundari, SE., M.Si

(Ketua Tim Penguiji)

2. Rossalina Christanti, SE., M.Acc

(Dosen Penguji)

3. Eka Adhi Wibowo, SE., M.Sc
(Dosen Pembimbing)

-
[ 4
Yogyakarta, 13 September 2021 q
Disahkan Oleh,
Dekan Fakultas Bisnis Ketua Program Studi ntansi

Dr. Perminas Pangeran, SE., M. Si. Christine Noy wi, SE, MAcc, Ak, CA. CMA.,CPA.



HALAMAN KEASLIAN SKRIPSI
Saya menyatakan bahwa sesungguhnya skripsi dengan judul: Pengaruh Tax
Avoidance dan Good Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar pada pemeringkatan Corporate Governance Perception

Index tahun 2014-2018

Yang saya kerjakan untuk melengkapi sebagian syarat untuk menjadi Sarjana pada
Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana
Yogyakarta, adalah bukan hasil tiruan atau duplikasi dari karya pihak lain di
Perguruan Tinggi atau Instansi manapun, kecuali bagian yang sumber informasinya

sudah dicantumkan sebagaimana mestinya.

Jika dikemudian hari didapati bahwa hasil skripsi saya adalah hasil plagiasi atau
tiruan dari karya pihak lain, maka saya bersedia dikenai sanksi yakni pencabutan

gelar saya.

Yogyakarta, 30 Juni 2021

| fust il
M G398
1 " METERA
| "TEMP
SCAJIX283169920

Maria Sukacita Mandut

12170214



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .....coiiiiiiiiiiesieseeee ettt [
HALAMAN PENGESAHAN........ccci it i
HALAMAN KEASLIAN SKRIPSI ....cooiieiiese s iii
DAFTAR TSI ...t bbb 0\
DAFTAR TABEL ..ottt bbb Vi
DAFTAR GAMBAR ...ttt sttt nne e vii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ettt viii
ABSTRAK .ottt IX
ABSTRACT ..ttt a et st aebe e e e e s e et et e tesreerenneeneas X
BAB | PENDAHULUAN ......ooiiiiitctee e et iabe et eneas 1
1.1 Latar BelaKang .......c.coveiviiiiiecie i et she e 1
1.2 RUMUSAN MASAIAN .......ooiiiiiiieie i e s abe e et 5
1.3 TUJUAN PENEIITIAN......ccuiiiiieic e iforie st atbe et 5
1.4 Kontribusi PENEITIAN ........oo i itk 5
1.5 Batasan Penelitian ...........ccoiieeieiie ittt 6
BAB 1 TINJAUAN PUSTAKA . ..ottt 7
2.1 Landasan TOMT ......ecuuietiueesee st steseeeteeseeeeee e te st st e e eesbestesbesbesneenens 7
2.1.1 AQENCY TREOIY ...oveiiithete ettt bbb 7
2.1.2 Signalling Theory.....ccc..ooiiiececcce e 8
2.1.3 Nilai PErusan@aan ...........cccoveiiiiiiiieieie et 8
2.1.4 Penghindaran Pajak.............cccoiiiiiiiiiiec e 9
2.1.5 Good Corporate GOVEINANCE ........ccecvveiveeireeieiieeieeeesree e see e e e ssee e 10
2.1.6 Penelitian TerdanulU............ccooiiiiieiiiee e 13

2.2 Pengembangan HIPOTESIS .........ooviiriiiiieiee e 15
2.2.1 Tax Avoidance dan Nilai Perusahaan............c.ccccoeovvievivenvsienneneseeee 15
2.2.2 Good Corporate Governance dan Nilai Perusahaan ..............c.ccc....... 16
BAB 1l METODE PENELITIAN. ...ttt 18
3.1 Data dan SUMDBEr Data.........c.cccveueiiereeiesiese e 18
3.2 Populasi dan SAMPel .......ccooiiiiieie e 18
3.3 Desain Penelitian ........cccoviiieieeie e 19
3.4 Definisi Variabel dan Pengukuran ..........ccccooeiiiiiiiiniiiee e 20
3.4.1 Variabel INdependen .........cccveieiiiiiie i 20
3.4.2 Variabel DEPENUEN .......ccoiiiiiieicieee e 21



3.5 Metode Statistik dan Uji HIPOLESIS.........covviveieiiiiiiiiciccee e 22

3.5.1 Statistik DeSKITPLIT........ccoiiiiiieece e 22
3.5.2 Uji ASUMST KIASIK......ecuveiireieciecieecie e 22
3.5.3 Pengujian HIPOTESIS ......ccueiviiiiiiieieee e 24
3.5.4 MOUEI REGIESI ..ottt 25
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ......oooiiiieitieieie e 27
4.1 Sampel Penelitian ..........ccooviiiiii e 27
4.2 Statistik DesKIPtiT.........ccooiiiie e 28
4.3 Uji ASUMST KIASIK .....vevieciicciece e 30
4.3.1 UJENOIMAIITAS. ....eevieiieieee e 30
4.3.2 Uji HeteroskedastiSItas ..........cocurviiiieieie e 30
4.3.3 Uji AULOKOIEIASH......ecviciiiiiieiece et iab et 31
4.3.4 UJi MUIEIKOIONIEITTAS. .....evviveeeieiiiee i etk 31

4.4 UJT HIPOTESIS ...t i e kbbb 32
4.4.1 Analisis Koefisien Determinasi (R%)u........tecieeeereeererereriseresesesessenenns 32
4.4.2 Uji Parsial (Uji STatiStiK t) ..ctvooreiiiiie e 32
B T U T T O o OSSPSR 33
4.4.4 MOCEI REGIESI....vveiveeiieiet et atie st ste et 33

4.5 PeMDANGSAN ..ot iiti it et 34
4.5.1 Pengaruh Tax Avoidance terhadap Nilai Perusahaan ..............cc.ccoceeen. 34
4.3.2 Pengaruh Good Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan .... 34
BAB V PENUTUP. ittt 36
5.1 KESIMPUIAN ...t 36
5.2 KeterDataSAN .. .ive e 36
5.3 SANAN ... e bbbt 36
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 37
LAMPIRAN ... oottt bbbttt ettt besbeene e 39



Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Penelitian Terdahulu ..o 13
1 SKOT CGPH ..t 21
1 Tahapan Seleksi Sampel dengan Kriteria ..........cc.ccoovveieniiennnennnnn. 28
2 Statistik DeSKIIPLIT .......ccoiieiicc e 28
3 Hasil Uji NOrmMalitas .........ccoooviiiiiiiieiscse s 30
4 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ............ccovvvevreiieeiiiieiie e 30
5 Hasil Uji AULOKOTEIAST ......ccuveuiiiiiiiiiiiescee s 31
6 Hasil Uji MUltikolonieritas ...........cccveveieevieiecicceee e 31
7 Hasil Uji Regresi Linear Berganda...........ccocooovveieieienenc e 32

Vi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 3. 1 Desain Penelitian

Vii


file:///C:/Users/HP/Documents/DATA/Kumpul%20Skripsi/Maria%20S.%20Mandut_12170214_fixed.docx%23_Toc82451998

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Sampel Penelitian ..o 39
Lampiran 2 Uji Statistik DesKriptif...........cccooeviiiiiiiiiiiccse e 39
Lampiran 3 Hasil Uji NOrmMalitas..........ccocueoeiiieniiiiiineieeeee e 40
Lampiran 4 Hasil Uji Heteroskedastisitas............cccccevverieiieenieneiie e seeiens 40
Lampiran 5 Hasil Uji AULOKOIEIasI ..........ccooveiiiiiiiiiiiieece e 40
Lampiran 6 Hasil Uji MUltikolonieritas...........cccocvvveiiiiiiiese e 41
Lampiran 7 Hasil Uji Koefisien Determinasi...........ccoccoovrvrinireienenenesese e 41
Lampiran 8 Hasil Uji Regresi Linear Berganda..............cccooevveveiieevvenesieeseennnns 41
Lampiran O Hasil UjJi F .....oooii e 42
Lampiran 10 Tabulasi Data............ccccveiviiieiieiecie e 43

viii



PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR PADA PEMERINGKATAN CORPORATE GOVERNANCE

PERCEPTION INDEX (CGPI) TAHUN 2014-2018

Maria Sukacita Mandut
12170214

Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana

Email : itamandut2503@gmail.com

ABSTRAK

Penelitian ini.bertujuan untuk menguji pengaruh Tax Avoidance dan Good
Corporate Governance terhadap Nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar
pada pemeringkatan-Corporate Governance Perception Index (CGPI) tahun 2014-
2018. Pengambilan sampel menggunakan purposive sampling sehingga diperoleh
7 perusahaan dengan 35 sampel penelitian. Metode Pengujian data yang digunakan
adalah analisis regresi linear berganda dengan menggunakan SPSS 20.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Tax Avoidance yang
diproksikan dengan Effektive Tax Rate (ETR) berpengaruh positif terhadap Nilai
Perusahaan. Variabel Good Corporate Governance yang diproksikan dengan
Corporate Governance Perception Index (CGPI) berpengaruh positif terhadap
Nilai Perusahaan.

Kata Kunci: Tax Avoidance, Nilai Perusahaan, Good Corporate Governance
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THE EFFECT OF TAX AVOIDANCE AND GOOD CORPORATE
GOVERNANCE ON FIRM VALUE IN COMPANIES LISTED ON
CORPORATE GOVERNANCE PERCEPTION INDEX (CGPI) RATING 2014-

2018

Maria Sukacita Mandut
12170214

Accounting Studies Program, Faculty of Business
Duta Wacana Christian University

Email: itamandut2503@gmail.com

ABSTRACT

This study aims to examine the effect of Tax Avoidance and Good Corporate
Governance on_firm value in companies listed on Corporate Governance
Perception Index (CGPI) rating 2014-2018. Sampling using purposive sampling in
order to obtain 7 companies with 35 research samples. The data testing method
used is multiple linear regression analysis using SPSS 20.

The results of this study indicate that the Tax Avoidance variable proxied
by the Effective Tax Rate (ETR) has a positive effect on firm value. The Good
Corporate Governance variable proxied by the Corporate Governance Perception
Index (CGPI) has a positive effect on firm value.

Keywords: Tax Avoidance, Firm Value, Good Corporate Governance
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan melakukan berbagai upaya agar nilai perusahaan terus
meningkat. Nilai perusahaan ialah target yang hendak digapai oleh perusahaan
sehingga dapat memberikan gambaran tentang keadaan perusahaan. Brigham &
Gapenski (1996) menjelaskan, pentingnya nilai perusahaan dikarenakan apabila
nilai perusahaannya tinggi maka kemakmuran.bagi shareholder pun ikut
meningkat. Harga saham merupakan cerminan dari nilai perusahaan, jika harga
saham tinggi, nilai perusahaannya pun ikut tinggi. Hal tersebut kemudian
memberikan pengaruh bagi investor agar mengambil keputusan berinvestasi pada
perusahaaan. Nilai Perusahaan yang-tinggi menjadi suatu tanda bagi investor
mengenai kinerja perusahaan yang bagus. Oleh karena itulah, nilai perusahaan
menjadi salah satu  kunci utama bagi perusahaan untuk meningkatkan

kesejahteraan.

Didalampenelitian ini, nilai perusahaan dipengaruhi oleh unsur-unsur
antara lain penghindaran pajak dan GCG. Setiap perusahaan sebagai wajib pajak
tentunya berkewajiban untuk membayarkan pajaknya kepada negara. Sumber
perolehan negara yang penting ialah pajak sehingga dapat meningkatkan dan
menunjang pembangunannya. Adapun definisi pajak berdasarkan UU No. 28 tahun

2007 yang telah berubah UU No. 16 Tahun 2009 pada pasal 1 ayat 1

“Pajak merupakan kontribusi wajib kepada negara yang terutang oleh orang
pribadi atau badan yang bersifat memaksa berdasarkan Undang-Undang



dengan tidak mendapatkan imbalan secara langsung dan digunakan untuk
keperluan negara bagi sebesar-besarnya kemakmuran rakyat”.

Hal ini mengindikasikan bahwa setiap perusahaan sebagai Wajib Pajak (WP)
berkewajiban untuk membayarkan pajaknya kepada negara meskipun manfaatnya

tidak dirasakan secara langsung.

Berbeda dengan pajak yang dipandang oleh pemerintah, untuk perusahaan
(WP), pajak ialah beban yang dapat menurunkan pendapatan atau laba bersih. Hal
ini tentunya bertentangan dengan tujuan Perusahaan, sehingga perusahaan
seoptimal mungkin meminimalkan pembayaran Pajaknya. Salah satu hal yang
dilakukan yaitu Tax Avoidance. Menurut Pohan (2013), Penghindaran pajak ialah
cara menghindari pajak yang dijalankan dengan legal dan aman untuk WP sehingga
tidak berlawanan dengan ketetapan atau peraturan perpajakan, serta cara-cara yang
dipakai untuk mengecilkan jumlah pajak yang harus dilunasi menggunakan
kelemahan yang terdapat pada UU dan peraturan perpajakan, agar jumlah pajak
terutang menjadi kecil. Tax avoidance sendiri adalah bagian dari tax planning yang
dilakukan perusahaan dalam upaya menekan jumlah beban pajaknya secara legal.
Desai dan Dharmapala (2009), Zeng (2014) dalam (Kusumawardhani et al., 2018)
mengemukakan bahwa berdasarkan pandangan tradisional, aktivitas penghindaran
pajak dapat menaikkan nilai perusahaan, apabila pelaksanaan manajemen

perusahaannya berjalan baik.

Berdasarkan Forum for Corporate Governance Indonesia (FCGI), 2002,
GCG merupakan kumpulan aturan sebagai pengatur interaksi diantara shareholder,
manajemen, krediturnya, pemerintah, karyawannya juga stakeholder lain, tentang

hak dan kewajibannya atau sebuah sistem pengatur serta pengendalian. Dorongan



untuk menerapkan GCG dilihat dari dua bagian, yakni dorongan dari etika dan
peraturan. Dorongan etika atau ethical driven berasal dari kesadaran setiap pebisnis
dalam melaksanakan bisnisnya yang tentunya memprioritaskan going concern
perusahaannya, kepentingan para pemangku kepentingannya, serta menghindari
praktik-praktik yang menghasilkan keuntungan sementara. Sedangkan, dorongan
peraturan atau regulatory driven bersifat “memaksa” yang mengharuskan
perusahaan agar mematuhi aturan perundang-undangan yang berlaku (KNKG,
2006). Berdasarkan Tumirin (2007) dalam Fauzi et al;, 2016, penerapan GCG
memberikan pengaruh untuk terciptanya nilai perusahaan. Setiap perusahaan perlu
memberikan kepastian untuk investor kalau. dana yang disediakan untuk
pembiayaan, investasi, dan perkembangan perusahaan dipergunakan dengan benar
dan efisien serta memberikan kepastian kalau manajemen melakukan tindakan bagi

kepentingan perusahaan.

Terdapat limaasas GCG yakni transparancy, accountability, responsibility,
independency, dan fairness. Disisi lain, terdapat mekanisme-mekanisme yakni
ukuran dewan direksi, keberadaan audit committee, dewan komisaris independen,
serta jumlah dewan komisaris. Dengan menerapkan asas-asas dan mekanisme-
mekanisme ini diharapkan mampu menjadi pengendali dan pengontrol manajemen
sehingga lebih efektif dalam peningkatan nilai perusahaan. Penerapan GCG
memberikan penilaian yang baik oleh para investor sehingga bisa menaikkan nilai
perusahaan. Pengukuran GCG pada penelitian ini memakai Corporate Governance
Perception Index (CGPI). CGPI ialah sebuah perangkingan oleh The Indonesian
Institute for Corporate Governance (IICG) terhadap perusahaan-perusahaan di

Indonesia berkaitan dengan penerapan dan pelaksanaan GCG.



Berdasarkan uraian diatas, maka penelitian ini mengungkapkan bahwa Tax
Avoidance yang dilakukan perusahaan berdampak positif terhadap terciptanya nilai
perusahaan. Hal ini dikarenakan, Tax Avoidance dapat meminimalkan pajak
terutang sehingga pendapatan yang dihasilkan meningkat. Selain itu, GCG juga
memberikan dampak positif bagi nilai perusahaan. GCG dapat dijadikan
mekanisme untuk mengawasi kinerja perusahaan sehingga dapat tercapainya nilai

perusahaan.

Periode yang dipakai pada penelitian ini yaitu periode tahun 2014, 2015,
2016, 2017, dan 2018 sesuai dengan penelitian yang. dilakukan Nugraha &
Setiawan, (2019) dimana setiap tahun perolehan dari pajak selalu lebih rendah dari
yang telah ditargetkan. Berita yang.dilansir oleh pajakku.com, 2019, realisasi
penerimaan dari pajak dari tahun ke tahun selalu berbeda dari target yang
diharapkan. Tahun 2014, targetnya 1.072 triliun sedangkan realisasi tercapainya
sebesar 985 triliun (91,9 %). Tahun 2015 targetnya 1.294 triliun sedangkan realisasi
tercapainya 1.055 triliun (81,5%). Tahun 2016 targetnya 1.539 triliun sedangkan
realisasi tercapainya 1.283 triliun (83,4%). Tahun 2017 targetnya 1.283 sedangkan
realisasi tercapainya 1.147 triliun (89,4%). Selain itu berdasarkan berita yang
dilansir olen CNBC Indonesia, 2019 tahun 2018 targetnya 1.424 sedangkan

realisasi tercapainya 1.315,9 triliun (92%).

Berdasarkan uraian pada latar belakang diatas maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul skripsi, “Pengaruh Tax Avoidance dan Good

Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan”



1.2 RUMUSAN MASALAH
1. Apakah Tax Avoidance berpengaruh dengan Nilai Perusahaan untuk periode
tahun 2014-2018?
2. Apakah GCG berpengaruh dengan Nilai Perusahaan untuk periode tahun

2014-2018?

1.3 TUJUAN PENELITIAN
1. Untuk mengetahui apakah Tax Avoidance berpengaruh dengan Nilai
Perusahaan untuk periode tahun 2014-2018.
2. Untuk mengetahui apakah GCG berpengaruh dengan Nilai Perusahaan

untuk periode tahun 2014-2018

1.4 KONTRIBUSI PENELITIAN
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan
pengetahuan serta bisa menjadi rujukan pengembangan ilmu pengetahuan
tentang faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan baik Tax avoidance
maupun GCG.
2. Manfaat Praktis
a. Manfaat untuk Akademisi dan Peneliti
Melalui penelitian ini diharapkan bisa menambahkan literatur
dan bukti empiris khususnya dalam akuntansi terlebih khusus lagi dalam

bidang perpajakan. Selain itu, penelitian ini bisa dijadikan sumber acuan



atau pembanding untuk peneliti selanjutnya terkait pengaruh tax
avoidance dan GCG pada nilai perusahaan.
b. Manfaat bagi Investor
Penyedia informasi untuk investor sebagai sarana dalam
mepertimbangkan pengambilan keputusan untuk berinvestasi di sebuah
perusahaan
c. Manfaat buat Perusahaan.
Menyediakan gambaran dan informasi bagi perusahaan
mengenai praktik tax avoidance dan GCG yang mana akan memberikan

pengaruh kepada nilai perusahaan.

1.5 BATASAN PENELITIAN

1.

Sampel yang dipakai hanya terbatas pada Perusahaan yang menerbitkan
financial statement untuk periode tahun 2014-2018

Perusahaan yang dipakai tidak menghadapi kerugian untuk periode tahun
2014-2018

Perusahaanyang masuk daftar CGPI di periode tahun 2014 sampai dengan

tahun 2018.



BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Menurut hasil penelitian terhadap perusahaan yang terdaftar di
pemeringkatan CGPI dari tahun 2014 hingga tahun 2018, maka bisa disimpulkan

hasil yakni:

1. Variabel Tax avoidance dengan Effektive Tax Rate (ETR) berhubungan
positif dan signifikan dengan Nilai Perusahaan.
2. Variabel GCG dengan CGPI berhubungan positif dan signifikan

terhadap Nilai Perusahaan.

5.2 Keterbatasan

Berdasarkan simpulan diatas keterbatasan dalam penelitian ini yakni:

1. Penelitian. ini menggunakan data time series, sehingga sampel
perusahaan.yang. diperoleh sedikit.
2. Penelitian ini hanya menggunakan lembaga pemeringkat CGPI sebagai

Lembaga pemeringkat GCG.

5.3 Saran

Berdasarkan keterbatasan diatas saran dalam penelitian ini yakni:

1. Memperbanyak jumlah sampel dengan perolehan data menggunakan
data pooling data.
2. Menggunakan ukuran CGC lainnya seperti jumlah dewan komisaris,

jumlah rapat yang dilakukan oleh dewan komisaris, dan sebagainya

36
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