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ABSTRAK
Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh struktur modal

terhadap nilai perusahaan, serta menguji pengaruh Kinerja keuangan
terhadap nilai perusahaan. Ukuran sampel pada penelitian ini diambil
menggunkan teknik purpaesive sampling sehingga memperoleh sampel
sebanyak 21 perusahaan industri perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2015-2019. Variabel dependen pada penelitian ini
adalah nilai-perusahaan (PBV) , variabel independen adalah struktur modal
(DER) , dan kinerja keuangan (ROA). Metode analisis yang digunakan
adalah analisis regresi linear berganda. Hasil dari penelitian ini
menemukan bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan , sedangkan kinerja keuangan berpengaruh negative terhadap

nilai perusahaan.

Kata kunci : struktur modal, kinerja keuangan , nilai perusahaan
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ABSTRACT
The purpose of this study is to examine the effect of capital structure on

firm value and to examine the effect of financial performance on firm
value. Sample size in this study was taken using purposive sampling
technique, sothat sample of 21 banking companies was obtained on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2015-2019. Dependent variable
in this study-is firm value (PBV), the independent variable is capital
structure (DER), and financial performance (ROA). The analytical method
used is multiple linear regression analysis. The results of this study that is
capital structure has a positive effect on firm value, while financial

performance has a negative effect on firm value.

Keywords: capital structure, financial performance, firm value
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 LATAR BELAKANG
Pada saat ini sektor keuangan yang merupakan salah satunya adalah

perbankan memiliki peran penting dalam menjaga kestabilan suatu
perekonomian disebuah negara. Salah satu tujuan dari suatu perusahaan
adalah mencapainya efesiensi dalam suatu perusahaan tersebut.

Peran perbankan dalam menggerakan perekonomian Indonesia sangat
besar, karena perbankan berperan pada semua aktivitas ekonomi
termasuk sektor penggerak utama Produk Domestik Bruto (PDB)
Indonesia. Penggerak utama sektor. perekonomian nasional adalah
konsusmsi , investasi , dan kegiatan ekspor impor dan perbankan memiliki
peran penting dalam ketigan sektor tersebut.

Di tengah pandemi Covid-19 , peran perbankan sangat dibutuhkan
dalam membantu usaha dunia yang saat ini sedang mengalami tekanan
baik melalui restrukturisasi kredit maupun dengan penyaluran kredit baru.
Tetapi tantangan utama pada saat ini adalah menjaga kualitas kredit agar
tidak berujung dengan kredit macet atau non performing loan (NPL).

Perbankan memiliki fungsi sebagai penghimpun dan penyalur dana
masyarakat yang memiliki tujuan untuk menunjang pelaksanaan
pembangunan nasional dalam rangka menigkatkan pemerataan
pembangunan. Perbankan juga menjadi salah satu pilar pertumbuhan
ekonomi dan peningkatan stabilitas nasional yang berfungsi untuk

meningkatkan taraf hidup masyarakat pada sisi keuangan.



Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang tercatat hingga
tahun 2019 sebanyak 44 perusahaan perbankan yang go public di BEI, dan

sebanyak 44 saham yang dapat dijual belikan.

1.1.1 Kondisi Perbankan di Indonesia : nilai perusahaan
Perbankan di Indonesia berdasarkan laporan Bank Indonesia pada tahun

2019 yang menyatakan bahwa perbankan memeliki pangsa pasar yang
cukup besar pada lembaga keuangan, hal itu dapat di lihat pada grafik

dibawah ini.

Kondisi Lembaga Keuangan di Indonesia

Pangsa Pasar Lembaga Keuangan di Indonesia
berdasarkan Total Aset (%)

0,1
s Q\ ’7 04
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Pegadaian

Gambar 1.1 Pangsa Pasae Perbankan Dalam Sistem Keuangan Indonesia
(sumber : bi.go.id, tahun 2019)

Pada grafik pangsa pasar lembaga keuangan di Indonesia bersarkan
total aset diatas telah dinyatakan bahwa bank komersial memiliki
persentase sebesar yaitu 75,4%, sedangkan BPR bank yang dapat
dikatakan menopang UMKM memiliki persentase jauh di bawah bank

komersial yaitu sebesar 1,2% , selanjutnya ada perusahaan asuransi yang



memiliki persentase sebesar 9,8%, dana pensiun memiliki persentase 2,9%
, perusahaan multifinance sebesar 6,0% , Modal ventura sebesar 0,1%,
perusahaan sekuritas memiliki persentase 0,9% , reksa dana memiliki
persentase sebesar 3,4%, perusahaan penjaminan kredit sebesar 0,1% , dan
yang terakhir pegadaian memiliki persentase 0,4%. Dari persentase yang
ditunjukan pada grafik diatas adalah pangsa pasar industri perbankan
dalam sistem keuangan Indonesia dimiliki oleh bank komersial , oleh
karena itu sangat penting bagi bank komersial untuk meningkatkan nilai
perusahaan.

Perkembangan perbankan yang sangat pesar serta tingkat kompleksitas
yang tinggi menjadi salah satu yang dapat mempengaruhi performa Kinerja
suatu bank. Kompleksitas dalam. perbankan yang tinggi juga dapat
meningkatkan resiko yang dihadapi oleh bank bank yang ada di Indonesia.
Permasalah dalam sektor bank di Indonesia disebabkan oleh beberapa hal
seperti , kebijakan moneter dan buruknya kondisi bank itu sendiri.
Penyebab dari lemanya kondisi perbankan yang diakibatkan oleh kondisi
internal. dari_perbankan sendiri seperti , penurunan tingkat suku bunga,
buruknya moral sumber daya manusia, lemahnya manajemen bank,
depresiasi rupiah , dan belum adanya pengawasan yang ketat yang
dilakykan oleh Bank Indonesia.

Nilai perusahaan memiliki arti yang sangat penting dalam
perkembangan perusahaan , karena nilai perusahaan mencerminkan suatu

respon pasar. Respon pasar yang diberikan oleh investor yang akan



diwujudkan melalui perkembangan pertumbuhan perusahaan atau harga
sama. Nilai perusahaan juga merupakan suatu harga yang akan dibeli oleh
investor apabila memperdagangkan saham pada pasar modal.

Dalam perdagangan saham di pasar modal menjadikan informasi
tentang kondisi suatu perusahaan public. Perbankan dapat dikatakan go
public apabila perusahaan tersebut dapat melakukan penawaran saham
untuk dijual kepada masyarakat.

Indikator price book value (PBV) merupakan-salah satu indikator yang
mempengaruhi suatu nilai perusahaan. Rasio ini. mengukur seberapa
besarpasar menghargai nilai buku ‘Ssaham suatu perusahaan. Semakin
tinggi price book value (PBV) maka maka perusahaan tersebut

mendapatkan kepercayaan dalam prospek perusahaan.

1.1.2 Kondisi Perbankan di Indonesia : struktur modal
Struktur modal adalah salah satu hal yang penting pada perusahaan

dikarenakan baik atau buruknya suatu struktur modal sangat berpengaruh
pada’ posisi finansial perusahaan. Sebuah perusahaan dapat dikatakan
mempunyai struktur modal yang optimal apabila suatu perusahaan dapat
memaksimumkan harga saham.Suatu perusahaan membutuhkan riset yang
mendalam untuk menentukan struktur modal yang optimal dan tidak
merugikan pihak eksternal. Pada sektor perbankan struktur modal yang
digunakan adalah high leverage, karena pendanaan yang perusahaan
butuhkan sangat banyak dan mereka mendapatkan pendanaan tersebut

berupa utang dari nasabah.



Indikator yang akan digunakan untuk melakukan pengukuran struktur
modal pada penelitan ini  adalah rasio DER. Rasio DER adalah
perbandingan antara total hutang yang dimiliki perusahaan dengan total
ekuitas perusahaan. Perusahaan dapat dikatakan sehat apabila memiliki
rasio DER dibawah angka 1 atau dibawah 100% semakin rendah rasio
DER maka akan semakin baik untuk perusahaan. DER yang rendah
menunjukan bahwa kewajiban atau hutang yang dimiliki oleh perusahaan
lebih kecil dibanding dengan aset yang dimiliki.oleh perusahaan tersebut,
sebaliknya jika nilai rasio DER tinggi maka perusahaan atau perbankan

tersebut dalam kondisi yang tidak sehat.

1.1.3 Kondisi Perbankan di Indonesia : Kinerja Keuangan
Kinerja keuangan adalah salah satu yang dilihat oleh investor terkait

keberhasilan perusahaan dalam.pengoperasian perusahaan yang biasanya
dinyatakan pada laporan keuangan. Informasi yang terdapat dilaporan
keuangan merupakan salah satu hal yang penting , karena informasi yang
terdapat’ pada ' laporan keuangan salah satu pertanggungjawaban
manajemen pada pemegang saham pembantu kepemilikan , pemerintah ,
kriditur,dan  investor yang membantu dalam keputusan pada suatu
perusahaan tersebut.

Kinerja keuangan suatu perbankan yang baik dapat di ukur dengan
indikator ROA (return on asset) adalah salah satu rasio profitabilitas yang
mampu untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan

laba dengan menggunakan total aktiva yang ada setelah biaya — biaya



1.

2.

modal dikerluarkan. Pada dasarnya semakin tinggi nilai ROA semakin
baik kinerja bank tersebut karena semakin baik penggunaan aset yang
dilakukannya.

Penelitian ini  menggunakan jurnal pengacuan studi penelitian
sebelumnya yang berjudul “Analysis of the Effect Capital Structure and
Financial Performace on Firm value Banking Company In Indonesia
Stock Exchange” pada penelitian kali ini akan dilakukan untuk melihat
lebih lagi keadaan pengelolaan bank di Indonesia, yang di karenakan bank
menjadi penggerak utama pada perekonomian:Indonesia.

Kekurangan pada penelitian sebelumnya. Pada penelitian sebelumnya
tidak dijelaskan berapa banyak perbankan yang digunakan untuk
penelitian , pada penetian/ tersebut tidak dapat menggambarkan kondisi
keuangan perbankan  secara -menyeluruh, dan pada penelitin saat ini

menggunakan pengukuran yang berbeda dengan penelitian sebelumnya

1.2 RUMUSAN MASALAH

Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?

Apakah kinerja’keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan ?

1.3 TUJUAN PENELITIAN
1. Menguji pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan
2. Menguji pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan



1.4 MANFAAT PENELITIAN
Pada analisis penelitian ini dapat bermanfaat bagi beberapa pihak berikut

ini:

1. Manfaat bagi pihak eksternal
Penelitian ini diharapakan memberikan manfaat kepada pihak eksternal
seperti investor , kreditur , dan pihak pemerintah dalam pengambilan
suatu keputusan

2. Manfaat bagi Industri perbankan
Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat pada pihak industri

perbankan untuk mengetahui dan meminimalisir resiko yang akan terjadi.
Pada penelitian ini penulis menggunakan . pengukuran yang berbeda
dengan jurnal — jurnal sebelumnya.

Pengukuran yang digunakan pada pengukuran besarnya nilai
perusahaan adalah price book value (PBV). Pada penelitian ini penulis
memilih menggunakan PBV untuk pengukuran nilai perusahaan , karena
PBV dianggap lebih-melihat pada keadaan dan kondisi sebuah perusahaan
tersebut.

Pengukuran yang digunakan pada struktur modal menggunakan
DER (Debt to Equity Ratio), dengan menggunakan DER perusahaan dapat
mengetahui kesehatan perusahaan, dengan DER juga investor dapat
mengambil keputusan untuk melakukan investasi, dan dengan mengetahui
tinggi rendahnya DER pada suatu perusahaan juga menjadi kreteria dalam
pembelian saham. Karena jika nilai DER tinggi maka kondisi keuangan

suatu perusahaan tersebut menjadi kekhawatiran.



Selanjutnya, kinerja keuangan yang pada penelitian ini
menggunakan ROA untuk pengukurannya. Dengan menggunakan ROA
pada variabel kinerja keuangan ini tidak hanya untuk kepentingan kontrol
tetapi juga untuk kepentingan perencanaan, dengan ROA suatu perusahaan
juga dapat lebih sensitive melihat apa saja yang mempengaruhi keadaan
keuangan perusahaan dan dengan menggunakan ROA dapat mengetahui
kemampuan perusahaan dalammenghasilkan keuntungan operasi dengan
total aset yang ada. Oleh karena itu suatu perusahaan perbankan harus
lebih dapat memperhatikan tinggi rendahnya PBV, DER , dan ROA,
karena rasio — rasio tersebut sangat berpengaruh pada efisiensi perusahaan.

3. Manfaat bagipengembangan tlmu pengetahuan
Penelitian ini diharapkan. dapat memberikan manfaat bagi pihak

pengembangan ilmu pengetahuan.



BAB 5
KESIMPULAN , KETERBATASAN , DAN SARAN

6.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan mengenai analisis pengaruh

struktur modal dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan pada
perbankan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia tahun 2015 — 2019.

Maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

Struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perbankan di Indonesia pada periode 2015 — 2019.
Maka hipotesis pertama diterima , yang menyatakan struktur modal
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Dari hasil penelitian tersebut

menunjukan bahwa struktur modal dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Kinerja keuangan tidak memiliki pengaruh pada nilai perusahaan
pada industri. perbankan di Indonesia, yang disebabkan beberapa faktor
didalamnya salah satunya hampir 50% nilai ROA pada perbankan di
Indonesia mengalami penurunan selama tahun 2015 — 2019. Maka
hipotesis kedua ditolak, yang menyatakan bahwa kinerja keuangan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Dari hasil penelitian tersebut
menunjukan bahwa Kinerja perusahaan tidak dapat meningkatkan nilai

perusahaan pada perbankan di Indonesia.
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6.2 Keterbatasan
Keterbatasan pada penelitian dan pembahasan ini sebagai berikut :

1. Pada penelitian ini hanya menggunakan dua variabel independen dan
satu variabel dependen, yaitu struktur modal dan kinerja keuangan
terhadap nilai perusahaan.

2. Pada penelitian ini peneliti hanya menggunakan 21 perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode 2015 — 2019
sebanyak 105 data yang menjadi bahan analisis.

3. Pada penelitian ini memiliki keterbatasan data yang tidak normal
dikarenakan data — data yang digunakan pada penelitian ini memiliki
nilai yang sangat ekstrim, sebagai contoh pada PT. Bank Negara
Indonesia Thk memiliki nilai PBV sebesar 182.97, DER 603.40, dan
ROA 2.70 pada tahun 2017.

4. Pada penelitian ini juga memiliki nilai ROA yang sangat rendah ,

karena adanya peningkatan dan penurunan data secara ekstrim.

6.3 Saran
Dari penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan, maka

terdapat beberapa saran:

1. Menambah variabel — variabel yang lain dengan cara mengeksplorasi
faktor — faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan terlebih dahulu.
2. Melakukan penambahan periode penelitian, karena dengan menggunakan

data dari 21 perbankan dalam 5 tahun masih kurang efektif.
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3. Pada penelitian ini peneliti, tidak melakukan penghilangan data yang
ekstrim, oleh karena itu pada penelitian selanjutnya diharapkan untuk
menghapus atau melakukan penghilangan data yang ekstrim.

4. Pengukuran ROA dapat diubah dengan menggunakan pengukuran lain

yang hasilnya berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
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