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ABSTRAK 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh profitabilitas, struktur aktiva dan 

likuiditas terhadap struktur modal. Ukuran sampel pada penelitian ini menggunakan tehnik 

purposive sampling  sehingga diperoleh sampel sebanyak 12 perusahaan dari sub sektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019. Metode analisis yang 

digunakan adalah regresi data panel. Hasil Penelitian ini menunjukkan Profitabilitas  berpengaruh 

negatif tidak signifikan terhadap struktur modal. Struktur aktiva  berpengaruh negatif  tetapi tidak 

signifikan terhadap struktur modal. Likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur 

modal. 

 

Kata Kunci : Profitabilitas, Struktur Aktiva, Likuiditas 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study was to examine the effect of profitability, asset structure and liquidity 

on capital structure. The sample size in this study used purposive sampling technique in order to 

obtain a sample of 12 companies from the food and beverage sub-sector listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2015-2019. The analysis method used is panel data regression. The results of 

this study indicate that profitability has a negative and insignificant effect on capital structure. 

Asset structure has a negative but not significant effect on capital structure. Liquidity has a 

significant negative effect on capital structure. 

 

Kata Kunci : Profitability, Asset Structure, Liquidity 
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BAB 1  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

 Pada suatu perusahaan manajemen keuangan merupakan struktur paling penting di 

perusahaan karena manajemen keuangan memiliki hak yang cukup besar dalam mengatur 

pendanaan perusahaan.  Prof. Dr. Bambang Riyanto menyatakan bahwa “manajemen keuangan 

merupakan semua aktivitas perusahaan yang bersangkutan dengan usaha mendapatkan dana 

yang dibutuhkan oleh perusahaan dan usaha untuk menggunakan dana tersebut seefesien 

mungkin”.  Dengan begitu dapat disimpulkan bahwa dana merupakan hal yang sangat penting 

bagi perusahaan.  Pendanaan penting dianalisis untuk kemajuan suatu perusahaan, dimana pada 

perusahaan biasanya melakukan kegiatan kegiatan operasional maka dari itu perlu adanya 

keputusan keputusan pendanaan sehingga keuangan perusahaan dapat selalu stabil yang 

biasanya disebut dengan keputusan modal perusahaan. Untuk meningkatkan dan 

mempertahankan kegiatan operasional adalah dengan memperkuat modal perusahaans 

Perusahaan akan selalu membutuhkan modal dalam pengembangan bisnis. Dalam 

memenuhi modal bisnis perlu dilakukan dengan pendanaan internal dan eksternal. Maka dari 

itu  manajemen perusahaan perlu memperhatikan struktur modal perusahaan. Struktur modal 

yaitu keputusan keuangan yang berkaitan dengan pendanaan usaha yang optimal. “Defia 

Riasita (2014) menyatakan bahwa struktur modal yang optimal adalah suatu kondisi dimana 

sebuah perusahaan dapat menggunakan kombinasi utang dan ekuitas secara ideal, yaitu 

menyeimbangkan nilai perusahaan dan biaya modalnya”.  
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Salah satu hal untuk menyeimbangkan nilai perusahaan dan biaya modal adalah dengan 

meminimalkan utang .“Menggunakan utang dalam jumlah yang lebih besar akan 

meningkatkan risiko yang ditanggung oleh pemegang saham. Namun,  menggunakan lebih 

banyak utang pada umumnya akan meningkatkan  perkiraan pengembalian atas ekuitas 

(Brigham dan Houston, 2011: 155).” Dalam hal ini dapat disimpulkan bahwa sebaiknya 

perusahaan meminimalkan utang untuk mengurangi risiko kebangkrutan.  

Dengan begitu factor factor yang mempengaruhi struktur modal sekaligus sebagai variabel 

independen pada penelitian ini merupakan  

Faktor pertama yang dapat mempengaruhi struktur modal merupakan  profitabilitas, setiap 

perusahaan memiliki tujuan untuk mendapatkan profitabilitas atau biasa disebut keuntungan. 

“Jusuf (2008) menyatakan rasio profitabilitas adalah rasio yang menunjukkan kemampuan 

perusahaan mencetak laba”. 

Faktor kedua adalah dimana Struktur aktiva variabel yang cukup penting bagi perusahaan 

karena dengan variabel ini dapat diketahui seberapa cepat perusahaan memenuhi 

kewajibannya. “Riyanto (2011:298) menyatakan jika sebagian besar modal yang dimiliki oleh 

perusahaan tertanam dalam aktiva tetap maka perusahaan tersebut akan mengutamakan 

penggunaan modal sendiri, serta modal eksternal bersifat sebagai pelengkap”. 

Faktor ketiga yang dapat mempengaruhi struktur modal merupakan likuiditas.  “Likuiditas 

merupakan tingkat kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

dengan aset lancar yang tersedia (Wiagustini, 2014)”. Dimana dari hal ini dapat disimpulkan 

bahwa jika likuiditas perusahaan tinggi maka peminjaman utang jangka pendek akan cepat 

terpenuhi.   
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Hasil penelitian terdahulu oleh Made Yunitri Deviani & Luh Komang Sudjarni (2018) 

dengan judul “Pengaruh tingkast pertumbuhan, struktur aktiva, profitabilitas, dan likuiditas 

terhadap struktur modal perusahaan pertambangan di BEI” dengan hasil penelitian tingkat 

pertumbuhan memiliki pengaruh negatif signifikan, struktur aktiva memiliki pengaruh negatif 

tetapi tidak signifikan, dan profitabilitas dan likuiditas memiliki pengaruh negative tetapi 

signifikan terhadap struktur modal. Hasil penelitian oleh Riski Ayu Pratiwi Batubara & 

Topowijono, Zahroh Z.A (2017) dengan judul “Pengaruh struktur aktiva, ukuran perusahaan, 

profitabilitas terhadap struktur modal pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar 

di BEI tahun 2012-2015” dengan “hasil terdapat pengaruh secara simultan Antara variabel 

struktur aktiva, ukuran perusahaan dan profitabilitas terhadap struktur modal dan terdapat 

pengaruh secara parsial Antara variabel struktur aktiva, ukuran perusahaan dan profitabilitas 

terhadap struktur modal”. Hasil penelitian Anggelita Prichilia Tijow & Harijanto Sabijono, 

Victorina Z. Tirayoh (2018) dengan judul penelitian  “Pengaruh struktur aktiva dan 

profitabilitas terhadap struktur modal pada perusahaan sektor industry barang konsumsi yang 

terdaftar di BEI” dengan hasil "struktur aktiva berpengaruh positif terhadap struktur modal, 

profitabilitas berpengaruh negative teradap struktur modal, struktur aktiva dan profitabilitas 

sama sama berpengaruh terhadap struktur modal”. Dan juga Hasil penelitian oleh (Mufidah & 

I Gusti Ketut Agung Uluput, Rida Prihatni) dengan judul penelitian “Pengaruh profitabilitas, 

likuiditas, dan risiko perusahaan pada Struktur modal perusahaan property real estate di BEI” 

dengan hasil penelitian “likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal 

sedangkan profitabilitas dan risiko bisnis tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur 

modal”. Dari hasil hasil penelitian sebelumnya yang sudah dilakukan maka penulis melakukan 

penelitian dengan variabel variabel yang sudah diteliti dengan hasil yang tidak konsisten maka 
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perlu dilakukan penelitian lebih lanjut dengan variabel variabel yang sudah dipilih yaitu 

Profitabilitas, Struktur aktiva dan likuiditas alasan memilih variabel ini karena dianggap 

memiliki pengaruh paling besar dan dominan terhadap struktur modal. Diharapkan variabel 

variabel yang akan diteliti oleh penulis dapat mewakili hal hal yang berpengaruh terhadap 

struktur modal. 

Salah satu sektor yang menghadapi persaingan yang sangat ketat yaitu sektor makanan dan 

minuman, dimana sektor ini merupakan sektor yang sangat umum dan sektor yang paling 

dibutuhkan oleh manusia. Manusia tentunya sangat membutuhkan makanan dan minuman 

karena makanan dan minuman merupakan kebutuhan yang paling penting. Persaingan antar 

perusahaan pada industri ini pun tentunya sangat besar baik antara produk lokal maupun 

produk yang impor. Maka dari itu penulis mengangkat sub sektor makanan dan minuman 

sebagai objek penelitian  

Dengan penjelasan yang telah diuraikan diatas maka penulis menyimpulkan struktur modal 

merupakan topik yang cukup menarik untuk dibahas maka dari itu penulis mengangkat judul 

untuk penelitian ini adalah “Pengaruh Profitabilitas, Struktur aktiva dan Likuiditas 

terhadap Strukutur modal perusahaan Industri Manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019” 

 

 

 

 

©UKDW



5 
 

1.2 Rumusan Masalah  

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal pada sub sektor makanan 

dan minuman  

2. Apakah struktur aktiva  berpengaruh terhadap struktur modal pada sub sektor makanan 

dan minuman  

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal pada sub sektor makanan dan 

minuman 

1.3 Tujuan Penelitian  

a. Menguji pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal  

b. Menguji pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal  

c. Menguji pengaruh likuiditas terhadap struktur modal  

1.4 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pihak pihak terkait terutama sebagai 

berikut : 

1. Bagi Perusahaan terkait  

Bagi perusahaan diharapkan dapat dipergunakan dengan bagi pihak manajemen 

perusahaan sebagai pertimbangan dalam memanajemen dana perusahaan. Dan juga dari 

penelitian ini dapat meningkatkan pemahaman manajemen dana keuangan dalam menilai 

kinerja perusahaan pada pengambilan keputusan terutama dalam bidang struktur modal. 
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2. Bagi investor  

Menjadi informasi tambahan bagi invetor dalam mengetahui kinerja perusahaan dan juga 

melihat baik atau tidak nya kondisi perusahaan yang akan membantu calon investor dalam 

pengambilan keputusan. 

3.  Bagi Ilmu Pengetahuan  

Menambah wawasan mengenai Pengaruh Profitabilitas, Struktur aktiva dan Likuiditas 

terhadap Struktur modal. Dan juga mengetahui struktur modal pada salah satu industri 

terbesar yaitu Industri Manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI. 

Dapat bermanfaat dan menjadi referensi bagi saudara saudara yang melakukan penelitian 

terkait tentang variabel struktur modal. Penelitian dapat memberikan gambaran tentang 

struktur modal dan juga penjelasan penjelasan terkait tentang variabel variabel yang ada.  

1.5 Batasan Masalah  

Pembatasan ruang lingkup pada penelitian ini bertujuan untuk menghindari adanya 

penyimpangan dari pokok bahasan dan fokus pada masalah yang dibahas sehingga penelitian 

dapat terarah dan berkualitas. Dari Maka dari itu penulis membuat batasan batasan masalah 

sebagai berikut : 

1. Menggunakan variabel independen (terikat) adalah struktur modal dihitung dengan 

cara perbandingan antara total utang perusahaan terhadap total ekuitas perusahaan yang 

biasa diukur dengan “Debt to Equity Ratio (DER). dan variabel independent (bebas) 

adalah Profitabilitas ROA yang merupakan perbandingan antara laba bersih setelah 

pajak dengan total aktiva,  Struktur aktiva diukur dengan tang dimana aktiva tetap 

dibagi dengan total aktiva dan Likuiditas diukur dengan CR dimana asset lancar dibagi 

dengan utang lancar”  
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2. Objek penelitian yang berfokus kepada perusahaan Industri Manufaktur sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa efek Indonesia alasan memilih objek 

penelitian ini karena perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman adalah 

salah satu sub sektor terbesar. “Dimana dari hal ini dapat diketahui bahwa perannya 

cukup besar terhadap pertumbuhan di Indonesia. Industri makanan dan minuman 

memberikan kontribusi besar terhadap ekonomi nasional dilihat dari persaingan produk 

di kancah global dimana Indonesia tidak hanya dari produk tetapi nilai ekspor yang 

mencapai USD 29,91 miliar tahun 2018 dan pada tahun 2017 nilai ekpor makanan dan 

minuman dan kelapa sawit adalah sebesar US$ 31,7 miliar sedangkan dilihat dari sub 

sektor lain, pada sektor farmasi ekspor pada tahun USD 1,10 miliar pada tahun 2017 

dan naik pada tahun 2018 sebesar USD 1,14 miliar. Pada industri kosmetik pada 2018 

sebesar USD 556,36 jutadan pada 2017 sebesar USD 516,88 juta    

(https://kemenperin.go.id). Dari nilai ekpor pada sub sektor tersebut diketahui bahwa 

sektor makanan dan minuman memiliki nilai ekspor yang cukup besar dan industri 

makanan dan minuman mampu berinovasi dan memenuhi permintan konsumen.  

3. Memiliki laporan keuangan yang telah di audit  khusus tahun 2015-2019 

 ©UKDW
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BAB V 

Kesimpulan dan Saran 

5.1.  Kesimpulan  

Tujuan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh profitabilitas,struktur 

aktiva, likuiditas terhadap struktur modal pada sub sektor makanan dan minuman tahun 

2015-2019. Berdasarkan hasil analisis dapat disimpulkan bahwa: 

1. Profitabilitas  berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap struktur modal. Hasil 

tersebut sejalan dengan penelitian Tijow et al., (2018) yang menyatakan Profitabilitas 

berpengaruh negatif tetapi tidak signifikan terhadap struktur modal.  

2. Struktur aktiva  berpengaruh negatif  tetapi tidak signifikan terhadap struktur modal. 

Hal tersebut dibuktikan dengan variabel struktur aktiva terdapat jadi hasil hipotesis 

menerima Ho dan menolak H1. Hasil tersebut sejalan dengan penelitian Deviani & 

Sudjarni, (2018) yang menyatakan struktur aktiva berpengaruh negatif tetapi tidak 

signifikan terhadap struktur modal.   

3. Likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal. Likuiditas 

merupakan satu satunya variabel yang signifikan. Hasil tersebut sejalan dengan 

penelitian dari Mufidah Ulupui, I Gusti Ketut Agung Prihatni, (2018)yang mengatakan 

bahwa likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal. Suatu 

perusahaan yang memiliki likuiditas yang tinggi maka perusahaan tersebut mampu 

membayar kewajiban jangka pendeknya. Hasil penelitian ini mendukung hipotesis 

yang diajukan yaitu Likuditas berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal, 

maka hipotesis tersebut diterima.  
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5.2.  Keterbatasan  

Pada penelitian ini penulis mengakui masih banyak kekurangan dan keterbatasan 

penelitian selama melakukan proses penelitian diantaranya adalah sebagai berikut:  

1. Pada penelitian ini hanya menggunakan variabel Profitabilitas, Struktur aktiva, 

Likuiditas sebagai variabel bebas dalam penelitian sedangkan masih terdapat beberapa 

faktor lain yang memepengaruhi struktur modal seperti Growth Opportunity, Ukuran 

Perusahaan, Risiko Bisnis dan lainnnya.  

2. Sampel pada penelitian ini hanya menggunakan 12 sampel saja karena beberapa 

perusahaan tidak mempublikasikan laporan keuangan tahunan per 31 desember secara 

lengkap selama periode 2015-2019. 

5.3.  Saran  

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang telah diuraikan dalam penelitian ini, maka 

penulis memaparkan beberapa saran sebagai berikut : 

1. Bagi perusahaan  

Saran bagi perusahaan sebaiknya perusahaan harus memperhatikan kewajiban jangka 

pendeknya. perusahaan dengan likuiditas tinggi mampu membayar utang jangka 

pendeknya yang akan menurunkan hutang sehingga struktur modal menjadi lebih 

kecil. Perusahaan yang memiliki jumlah utang yang kecil memiliki risiko 

kebangkrutan yang kecil pula Ketersediaan dana pada perusahaan sebaiknya dijaga 

agar perusahaan mampu menekan hutang sehingga dapat menghindari risiko yang ada 

dari penggunaan hutang. 
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2. Bagi Investor  

Sebelum berinvestasi seorang investasi sebaiknya mencari informasi dan memahami 

informasi terkait perusahaan tujuan investasi baik isu, laporan keuangan dan sehat 

tidaknya suatu perusahaan tersebut. Investor juga sebaiknya melihat faktor yang 

mempengaruhi struktur modal karena dapat menjadi pertimbangan bagi investor 

mengenai prospek dan keuntungan yang akan diperoleh di kemudian hari. 

3. Bagi Penelitian Selanjutnya  

a. Menambah variabel bebas seperti growth opportunity . ukuran perusahaan dan 

Risiko Bisnis. Growth opportunity atau peluang pertumbuhan adalah tingkat 

peluang perusahaan diwaktu yang akan datang. Peluang pertumbuhan dapat 

menentukan tingkat pertumbuhan perusahaan di masa depan. Hubungan struktur 

modal dengan growth opportuniny adalah dimana jika suatu perusahaan memiliki 

prospek pertumbuhan yang besar maka perusahaan harus menyediakan biaya 

untuk operasional perusahaan sedangkan perusahaan dengan prospek 

pertumbuhan yang kecil akan lebih banyak menggunakan utang karena 

perusahaan itu membutuhkan dana yang besar untuk pertumbuhan dan 

mengembangkan usahanya yang tidak dapat dipenuhi melalui modal sendiri 

(Brigham dan Houston, 2006). Selanjutnya ukuran perusahaan, menurut Saidi 

(2004) ukuran perusahaan merupakan besarnya aset yang dimiliki perusahaan. 

Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal karena besar kecilnya 

suatu perusahaan akan berpengaruh terhadap jumlah pinjaman. Risiko Bisnis 

menurut Gitman (2003) risiko bisnis merupakan salah satu risiko yang dihadapi 

oleh perusahaan ketika menjalankan kegiatan operasinya. Risiko bisnis akan 
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berpengaruh terhadap utang perusahaan karena utang yag besar akan mempersulit 

suatu perusahaan mengembalikan hutang yang membuat kreditur ragu 

memberikan hutang. Variabel variabel tersebut penting untuk diteliti sehingga 

dapat melihat pengaruh struktur modal dari berbagai variabel dan juga 

menggunakan sub sektor lain sebagai objek penelitian.  

 

b. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan beberapa teori teori yang 

struktur modal seperti pecking order theory, trade off theory, signaling theory, 

agency theory dan Modigliani & Miller Theory.. Teori teori bertujuan untuk  

menjelaskan keterkaitan variabel dependen dan variabel independennya dan juga 

teori ini membantu melihat perilaku penentuan struktur modal berdasarkan faktor 

faktor yang mempengaruhi struktur modal seperti profitabilitas, struktur aktiva, 

likuiditas,risiko bisnis dsb.  
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