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ABSTRAK

RELEVANSI NILAI INFORMASI AKUNTANSI
DENGAN ABNORMAL BOOK-TAX DIFFERENCES SEBAGAI
VARIABEL MODERASI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2009-2013

Tamariska Prananingtyas
12110036

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui. pengaruh keberadaan
abnormal book-tax differences terhadap hubungan antara laba akuntansi, sebagai
informasi akuntansi, dengan return saham, sebagai nilai perusahaan. Penelitian ini
menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di. Bursa Efek Indonesia
selama periode 2009-2013 sebagai populasi. Dari 660 perusahaan manufaktur
yang terdaftar selama periode penelitian, diperoleh 192 perusahaan sebagai
sampel yang diambil dengan metode purposive sampling.

Penelitian menggunakan metode analisis statistik regresi linier berganda.
Informasi akuntansi diwakili oleh variabel laba per lembar saham atau earning
per share (EPS) yang tercantum dalam laporan keuangan perusahaan. Nilai
perusahaan diwakili oleh variabel abnormal return saham. Abnormal book-tax
differences diperoleh darinilai absolute residual persamaan regresi yang
dimodifikasi-dari persamaan yang dikembangkan oleh Tang dan Firth (2011).
Hasil penelitian menunjukkan bahwa laba per lembar saham memiliki pengaruh
positif signifikan terhadap cummulative abnormal return, namun abnormal book-
tax differences bukan merupakan variabel moderasi terhadap hubungan antara
laba akuntansi per lembar saham dengan abnormal return.

Kata kunci : relevansi nilai informasi akuntansi, laba per lembar saham,
abnormal return, abnormal book-tax differences
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BAB |
PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang Masalah

Pasar modal merupakan salah satu komponen penting dalam memajukan
dunia perekonomian. Kehadiran pasar modal dimanfaatkan oleh perusahaan
untuk menyerap investasi (modal) guna pendanaan operasional perusahaan
jangka panjang. Pasar modal merupakan media yang mempertemukan
investor dengan perusahaan dalam transaksi instrumen keuangan.

Dalam melakukan transaksi atau berinvestasi, investor tentu tidak akan
bermain-main atau gambling. Investor akan mengumpulkan informasi dan
melakukan analisis berdasarkan informasi tersebut. Salah satu informasi yang
dibutuhkan oleh investor adalah informasi< mengenai kondisi keuangan
perusahaan. Informasi ini disediakan oleh akuntansi, yaitu laporan keuangan
perusahaan.

Laporan keuangan perusahaan mengandung beberapa komponen yang
dianggap relevan untuk menjelaskan nilai perusahaan dan dianggap mampu
sebagai alat penilaian kinerja perusahaan. Salah satu dari komponen tersebut
adalah laba (Pinasti, 2004). Laba menggambarkan hasil yang diperoleh
perusahaan setelah dikurangi beban-beban atau biaya-biaya yang harus
dikorbankan oleh perusahaan. Oleh karena itu, laba dianggap sebagai
informasi yang relevan untuk menentukan nilai perusahaan. Hal ini
dibuktikan oleh penelitian yang dilakukan oleh Mulya (2009) dan juga
Adhani dan Subroto (2013). Mulya (2009) menemukan bahwa laba akuntansi

secara signifikan berpengaruh positif terhadap return saham. Hal tersebut



sejalan dengan yang dikemukakan oleh Adhani dan Subroto (2013) dalam
penelitiannya.

Namun, keberadaan laba sebagai informasi akuntansi tidak lepas dari
kemungkinan terjadinya bias atau relevansi yang lemah. Hal ini bisa
dikarenakan terjadinya asimetri informasi antara manajemen, sebagai
penyusun laporan keuangan, dengan investor, sebagai pengguna informasi
dalam laporan keuangan. Manajemen memiliki keleluasaan dalam menyusun
laporan keuangan sehingga dapat menyebabkan informasi yang terkandung
dalam laporan keuangan tidak menggambarkan kondisi. perusahaan yang
sesungguhnya.

Beberapa penelitian mencoba meneliti ‘pengaruh manajemen laba
terhadap relevansi nilai informasi akuntansi: Kusuma (2006) menemukan
bahwa manajemen laba tidak memberikan pengaruh apapun terhadap
relevansi nilai laba. Hasil yang berbeda ditunjukkan oleh Murtini (2011).
Penelitian tersebut memberikan kesimpulan bahwa relevansi nilai laba
terhadap return saham melemah oleh manajemen laba. Sementara itu, Eka
dan Meiden (2012) menggunakan Deferred Tax Expense sebagai proksi
manajemen laba dan mendapatkan hasil bahwa relevansi laba melemah saat
terdapat Deferred Tax Expense dalam jumlah besar.

Penelitian ini bermaksud menguji pengaruh Abnormal book-tax
differences sebagai variabel moderasi terhadap relevansi nilai informasi
akuntansi. Abnormal book-tax differences dinilai mampu menggambarkan
manajemen laba dan manajemen pajak (Tang dan Firth, 2013). Pemilihan

variabel abnormal book-tax differences pada penelitian ini adalah untuk



mengetahui pengaruh manajemen laba dan manajemen pajak pada relevansi
informasi akuntansi.
1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah penelitian ini
adalah :
a. Apakah laba berpengaruh positif terhadap return saham?
b. Apakah abnormal book-tax differences memoderasi hubungan
antara laba dengan return saham?
1.3. Tujuan Penelitian
Sesuai dengan rumusan masalah dan- latar belakang di atas, tujuan
penelitian ini adalah :
a. Menguji pengaruh laba terhadap return saham
b. Menguji pengaruh abnormal book-tax differences terhadap
hubungan antara laba dengan return saham
1.4. Kontribusi Penelitian
Kontribusi yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :
a.._Kontribusi akademis
Penelitian ini memberikan kontribusi terhadap pengembangan
ilmu akuntansi, dalam hal ini kaitannya dengan relevansi nilai
inforamsi akuntansi dan abnormal book-tax differences. Penelitian ini
diharapkan dapat memberikan tambahan bukti empiris tentang
pengaruh abnormal book-tax differences terhadap relevansi nilai
informasi akuntansi dan dapat menjadi bahan kajian untuk penelitian

selanjutnya.



b. Kontribusi kepada publik
Penelitian ini memberikan kontribusi berupa pengetahuan dan
tambahan informasi bagi pengguna informasi dalam laporan keuangan,
terutama investor, dalam menilai sebuah perusahaan dan membuat
keputusan investasi. Hasil penelitian ini dapat membantu investor
dalam memahami relevansi nilai informasi akuntansi dan pengaruh
abnormal book-tax differences terhadap relevansi nilai informasi
akuntansi.
1.5. Batasan Penelitian
Batasan masalah diperlukan untuk membatasi ruang lingkup masalah,
sehingga penelitian lebih fokus pada masalah yang akan diuji pada penelitian
ini. Adapun batasan masalah penelitian ini adalah :

a. Perusahaan manufaktur yang terdafar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2009-2013 dan melakukan pelaporan keuangan yang
dinyatakan dalam mata uang rupiah pada periode tersebut.

b." Data perusahaan tersedia secara lengkap, baik data mengenai laba,
jumlah saham beredar, return saham dan juga penghasilan kena
pajak atau perbedaan temporer dan perbedaan permanen untuk

menghitung abnormal book-tax differences.



BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan analisis hasil dan pembahasan, penelitian ini memberikan

kesimpulan antara lain :

1. Laba per lembar saham berpengaruh positif terhadap return saham,
artinya laba per lembar saham, sebagai informasi akuntansi, memiliki
relevansi nilai terhadap return saham.

2. Abnormal book-tax differences tidak memiliki pengaruh terhadap
hubungan antara laba per lembar saham dengan return saham, artinya
abnormal book-tax differences tidak dapat memoderasi relevansi nilai
informasi akuntansi.

5.2 Keterbatasan dan Saran

5.2.1 Keterbatasan

Beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, antara lain:

1. Jumlah sampel sedikit dikarenakan tidak semua perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI melaporkan perbedaan permanen dan perbedaan
temporer secara terpisah dan rinci, sehingga menyulitkan pengambilan
data penelitian.

2. Nilai R Square dan Adjusted R Square dalam model penelitian ini masih
sangat rendah, artinya masih banyak variabel-variabel lain di luar model
yang mempengaruhi vaariabel dependen. Penelitian selanjutnya bisa
mengembangkan model regresi dengan menambahkan variabel kontrol

lainnya yang dapat mendukung model penelitian.
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5.2.2 Saran
Berdasarkan hasil yang diperoleh dalam penelitian ini, maka saran
yang diajukan adalah sebagai berikut :

1. Penelitian selanjutnya dapat memperluas populasi atau mengambil
sektor lain. Hal ini dimaksudkan agar diketahui pengaruh abnormal
book-tax differences terhadap relevansi nilai informasi akuntansi pada
sektor selain sektor manufaktur.

2. Penelitian selanjutnya bisa mengembangkan model regresi dengan
menambahkan variabel kontrol lainnya yang dapat mendukung model

penelitian.
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