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PENGARUH KUALITAS AKRUAL TERHADAP CASH HOLDING DENGAN

UTANG BANK SEBAGAI VARIABEL MEDIASI

Oleh:
AYU FANESA

12110008

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris tentang utang bank sebagai variabel
mediasi antara kualitas akrual terhadap cash holding.. Kualitas akrual yang baik akan
mempermudah perusahaan dalam memperoleh pendanaan eksternal yaitu utang bank,
sehingga dengan kemudahaan tersebut perusahaan akan mengurangi jumlah kas yang
dimilikinya. Sampel penelitian menggunakan 306 perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2008-2012. Dalam menjawab hipotesis digunakan regersi linier
dan analisis jalur. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kualitas akrual tidak berpengaruh
terhadap utang bank; utang bank" berpengaruh negatif terhadap cash holding; utang bank
bukan merupakan variabel mediasi antara kualitas akrual terhadap cash holding. Dari ketiga
hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa utang bank tidak tepat sebagai variabel mediasi
namun lebih tepat sebagai variabel independen.

Kata Kunci: kualitas akrual, utang bank, cash holding, mediasi
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Tujuan dari dibuatnya laporan keuangan adalah untuk menyediakan
informasi  bagi pihak-pihak yang membutuhkan informasi keuangan
perusahaan. Salah satu informasi yang terdapat dalam laporan keuangan adalah
informasi kas. Kas dipandang sebagai elemen yang penting dalam aset lancar.
Informasi kas yang dikelola oleh manajer mengandung. informasi yang
berharga karena kas yang dilaporkan dalam laporan arus kas dapat digunakan
untuk menilai kemampuan dan. kebutuhan entitas. Kas menurut Kieso
(2011:344) adalah:

“aktiva yang paling likuid, merupakan media pertukaran standar dan
dasar pengukuran serta akuntansi untuk semua pos-pos lainnya. Kas
terdiri dari uang logam, uang kertas dan dana yang tersedia pada deposito
bank:*
Kas  merupakan uang tunai yang dimiliki perusahaan untuk memenubhi
kebutuhan operasionalnya seperti membayar gaji karyawan, membeli
perlengkapan, dan membayar utang dagang.

Pengendalian terkait kas menjadi hal yang wajib diperhatikan oleh
manajer karena kas memegang peranan penting dalam pemenuhan kebutuhan
perusahaan sehari-hari. Jika kas tidak dikendalikan bisa berakibat pada
pengelolaan kas yang tidak efisien dan justru memunculkan biaya lain dalam

perusahaan. Kas dan setara kas merupakan salah satu komponen aset lancar



yang paling likuid, dikatakan demikian karena sifatnya yang mudah diubah
menjadi kas yang siap digunakan untuk memenuhi operasional perusahaan.

Dalam hal ini kas dan setara kas yang ditahan oleh perusahaan disebut
dengan cash holding. Jumlah nominal pada cash holding menyiratkan
informasi terkait uang tunai yang dipertahankan perusahaan dan investasi
jangka pendek yang sangat likuid dengan jangka waktu 3 bulan atau kurang
(Kieso dkk., 2011:344). Terdapat berbagai alasan dalam menahan kas, yaitu
untuk menghadapi financial distress (Wijaya dkk., 2010), mengoptimalkan
investasi perusahaan dengan mengandalkan pendanaan internal daripada
pendanaan eksternal yang membutuhkan biaya lebih (Couderc et al., 2005) dan
juga perusahaan yang memiliki peluang investasi akan menahan kas dalam
jumlah yang lebih besar (Ozkan dan Ozkan; 2004). Dengan adanya cash
holding, perusahaan akan mendanai aktivitas harian dan investasi perusahaan
menggunakan dana internal terlebih dahulu, jika dana internal tidak mencukupi
maka perusahaan baru. akan menggunakan dana eksternal (Couderc et al.,
2005).

Dalam_penelitian Teruel et al. (2009) tentang cash holding, kualitas
akrual digunakan sebagai proksi dari kualitas laporan keuangan perusahaan
sebagai variabel independen. Dalam pengujiannya, kualitas informasi
akuntansi mengurangi dampak negatif dari asimetri informasi antara manajer
dan investor dan biaya adverse selection sehingga membuat perusahaan
mengurangi jumlah cash holding. Hal tersebut menunjukkan bahwa kualitas
akrual yang baik mempermudah perusahaan memperoleh pendanaan eksternal

sehingga perusahaan tidak menahan kas dalam jumlah banyak. Hasil serupa



juga telah ditemukan oleh Mokhtari et al. (2012). Bhattacharya et al. (2011)
menyatakan bahwa kualitas informasi akuntansi dapat mengurangi asimetri
informasi, hal ini berarti kualitas laporan keuangan digunakan oleh pihak luar
untuk menilai kondisi perusahaan sebagai pertimbangan pengambilan
keputusan.

Menurut Dechow and Dichev (2002), kualitas akrual yang baik memiliki
kedekatan dengan arus kas masa depan, sehingga pihak luar dapat
memanfaatkan laporan keuangan perusahaan sebagai sumber informasi untuk
memprediksi arus kas masa depan. Bank sebagai institusi keuangan merupakan
salah satu pihak yang memanfaatkan laporan keuangan perusahaan dalam
proses pemberian pinjaman.

Private debt salah satunya yaitu utang bank, memiliki fleksibilitas dalam
negosiasi ulang kontrak utang yang meliputi beban bunga, jangka waktu
pinjaman dan jaminan. Selain itu, private debt memiliki akses informasi yang
lebih daripada public debt yakni obligasi (Bharat et al.,2006). Dalam menguiji
kemampuan pembayaran si peminjam, bank menggunakan laporan keuangan
sebagai informasi untuk mengestimasi arus kas masa depan, dari arus kas
tersebut bank dapat mengetahui kemampuan membayar utang Si peminjam
(Berger dan Udell dalam Teruel et al.,2014).

Pengujian oleh Teruel et al. (2014) menemukan bahwa kualitas akrual
positif signifikan terhadap utang bank. Semakin baik kualitas akrual akan
mengurangi asimetri informasi antara perusahaan dengan bank sehingga
mempermudah perusahaan mendapat pinjaman bank. Perusahaan dengan

kualitas akrual yang baik dapat memperoleh kemudahan pinjaman dari kreditor



untuk mendanai proyeknya dan oleh karena itu mereka dapat mengurangi
opportunity cost dari tingginya jumlah cash holding (Teruel et al., 2009).

Penelitian terkait utang bank sebagai salah satu determinan cash holding
juga telah dilakukan oleh Ozkan dan Ozkan (2004) yang menemukan adanya
pengaruh negatif antara utang bank dengan cash holding. Dengan perusahaan
melakukan pinjaman eksternal ke bank akan memberi sinyal informasi yang
positif bagi perusahaan ke pasar terkait kelayakan pinjaman kredit perusahaan.
Perusahaan dengan utang bank yang lebih dalam struktur modalnya
menunjukkan kemudahan askes perusahaan mendapatkan pendanaan eksternal.
Ferreira dan Vilela (2004) juga menemukan hubungan utang bank signifikan
negatif terhadap cash holding. Ketika perusahaan menerima pinjaman bank
sebagai kemudahan askes pendanaan eksternal maka dapat dikatakan pinjaman
tersebut sebagai substitusi dari kas, sehingga perusahaan mengurangi jumlah
cash holding.

Dengan adanya penelitian yang menemukan adanya pengaruh dari
kualitas akrual terhadap utang bank (Teruel et al., 2014) dan penelitian terkait
utang bank. sebagai salah satu determinan cash holding (Ozkan dan Ozkan,
2004; Ferreira dan Vilela, 2004) maka penulis ingin menguji utang bank
sebagai variabel mediasi antara kualitas akrual dengan cash holding. Penelitian
ini menggunakan sampel perusahaan manufaktur Indonesia yang terdaftar di
BEI dengan periode 2008-2012. Variabel yang digunakan adalah kualitas
laporan keuangan yang diproksikan dengan kualitas akrual sebagai variabel
independen, utang bank sebagai variabel mediasi dan cash holding sebagai

variabel dependen.



Dengan demikian maka judul penelitian ini adalah “ PENGARUH KUALITAS
AKRUAL TERHADAP CASH HOLDING DENGAN UTANG BANK

SEBAGAI VARIABEL MEDIASI “

1.2 Perumusan Masalah
1. Apakah kualitas akrual berpengaruh terhadap utang bank?
2. Apakah utang bank berpengaruh terhadap cash holding perusahaan?
3. Apakah kualitas akrual berpengaruh terhadap cash holding dengan utang

bank sebagai variabel mediasi?

1.3 Tujuan Penelitian
1. Memberikan bukti empiris pengaruh kualitasakrual terhadap utang bank
2. Memberikan bukti empiris pengaruh utang bank terhadap cash holding
3. Memberikan  bukti empiris bahwa utang bank sebagai variabel mediasi

antara kualitas akrual dan cash holding

1.4 Kontribusi Penelitian
Bagi Perusahaan :
1. Memberikan bukti empiris terkait pentingnya mengelola laporan keuangan
yang berkualitas, karena dari hal tersebut dapat mempermudah perusahaan
memperoleh pinjaman bank
2. Hasil penelitian ini dapat menjadi referensi sekaligus wawasan terkait hal-

hal yang mempengaruhi tingkat cash holding perusahaan



3. Memberikan bukti empiris bahwa dengan kemudahan akses pendanaan
eksternal perusahaan dapat mengelola proporsi jumlah cash holding secara
efisien

Bagi Akademisi :

1. Memberikan bukti empiris terkait faktor yang mempengaruhi tingkat cash
holding perusahaan dan dampak dari kualitas akrual yang baik terhadap akses

perusahaan ke utang bank

1.5 Batasan Penelitian
Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan manufaktur Indonesia

yang terdaftar di BEI dengan periode penelitian tahun 2008-2012.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kualitas akrual terhadap
cash holding dengan utang bank sebagai variabel mediasi dengan obyek
penelitian adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2008 -
2012. Berdasarkan 3 hipotesis yang telah diuji, 1 diantaranya didukung dan
sisanya tidak didukung. Berikut ini merupakan " kesimpulan dari hasil

penelitian:

1. Kualitas akrual tidak memiliki pengaruh terhadap utang bank pada
perusahaan manufaktur
2. Utang bank memiliki pengaruh negatif terhadap cash holding pada
perusahaan manufaktur
3. Utang bank bukan merupakan variabel mediasi antara kualitas akrual

terhadap cash holding pada perusahaan manufaktur.

5.2 Saran

Terdapat beberapa saran yang perlu dipertimbangkan bagi penelitian

selanjutnya, diantaranya :

1. Berdasarkan hasil penelitian didapati hasil bahwa variabel utang bank tidak
memediasi kualitas akrual dan cash holding, sehingga diharapkan peneliti

selanjutnya mencari variabel mediasi lainnya.
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2. Periode penelitian adalah 5 tahun, untuk peneliti selanjutnya diharapkan

memperpanjang periode penelitian agar sampel yang dihasilkan lebih banyak.

3. Obyek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur, diharapkan peneliti
selanjutnya menggunakan obyek yang lebih luas sehingga hasil penelitian

dapat digeneralisasi.
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