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Abstrak:

Penelitian ini menjelaskan tentang pengaruh Kinerja keuangan terhadap
return saham. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah ada pengaruh
kinerja keuangan terhadap return saham pada perusahaan pertambangan periode
2010-2012 khususnya kinerja keuangan Return on Asset (ROA), Debt to Equity
Ratio (DER), Earning per Share (EPS) Pengambilan sampel dilakukan dengan
cara metode purpose sampling. Sampel yang di gunakan sebanyak 22 perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2010-2012. Variabel independen yang
digunakan dalam penelitian adalah ROA, DER, EPS dan variabel dependen
adalah return saham. Data yang diperoleh ada 66 yang telah terkumpul kemudian
dilakukan uji asumsi klasik, uji t, dan uji F. Hasil penelitian yang diperoleh
menujukkan bahwa variabel ROA berpengaruh terhadap return saham, sedangkan
DER dan EPS tidak mempengaruhi return saham.

Kata kunci: ROA, DER, EPS, Retun Saham, Pertambangan
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang

Secara umum sebuah perusahaan mempunyai nilai jual yang dapat
menarik para investor untuk melakukan investasi. Bagi para investor untuk
melihat suatu perusahaan baik atau tidak dapat diketahui dari laporan keuangan
perusahaan yang dipublikasikan (go public). Dari laporan keuangan tersebut maka
investor melihat laba yang dihasilkan oleh perusahaan dari laporan laba rugi,
selain laba investor juga melihat harga saham perusahaan. Disisi lain tujuan suatu
perusahaan melakukan investasi adalah untuk memaksimalkan kesejahteraan
pemegang saham dengan cara memaksimalkan nilai perusahaan yang pada
akhirnya mencerminkan harga saham tersebut. Harga saham juga mencerminkan
nilai dari suatu perusahaan, perusahaan yang Kkinerja keuangannya baik
mengakibatkan sahamnya banyak diminati oleh investor. Selain itu bagi investor
laporan keuangan perusahaan juga digunakan untuk mengambil keputusan seperti
menjual, membeli atau menanam saham. Saham-saham yang diminati oleh
investor adalah saham dengan fundamental yang baik, banyak diperdagangkan,

dan harganya naik.

Salah satu tempat untuk melakukan investasi disebut dengan pasar modal.
Pasar modal merupakan sarana untuk melakukan investasi. Salah satu hal yang
membuat investor bisa untuk menyalurkan dananya adalah dengan merasa aman
akan investasinya. Dalam melakukan investasi para investor biasa melakukan

pendekatan investasi yaitu analisis teknikal dan analisis fundamental. Analisis



teknikal merupakan upaya untuk meningkatkan harga saham denagn mengamati
perubahan harga saham tersebut dimasa lampau (Francis dalam Anggun, 2013:44)
sedangkan analisis fundamental merupakan teknik analisis saham yang
mempelajari tentang keuangan mendasar. Dan fakta ekonomi dari perusahaan
sebagai langkah penilaian harga saham. Para investor yang akan melakukan
investasi dengan menganalisis kondisi perusahaan terlebih dahulu, agar investasi
yang dilakukan dapat mendatangkan keuntungan. Biasanya para investor
melakukan banyak cara untuk memperoleh return yang baik. Semakin
meningkatnya harga saham perusahaan maka akan semakin besar keinginan

investor untuk menanamkan investasinya.

Return saham merupakan suatu faktor yang mempengaruhi minat investor
untuk melakukan suatu investasi dalam suatu perusahaan, dengan tingginya
tingkat pengembalian yang diberikan perusahaan kepada investor, maka
menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memiliki kinerja perusahaan yang baik,
sehingga investor yakin bahwa perusahaan tersebut akan memberikan efek yang
positif terhadap saham yang ditanam investor pada pasar modal. Pasar modal
memiliki peran yang sangat penting dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi

dan fungsi keuangan (Husnan dalam Nicky,2008:25)

Namun dalam melakukan investasi tidak terlepas dari resiko yang akan di
ambil. Salah satu penyebabnya adalah karena perolehan return yang diharapkan
baru akan diterima pada masa yang akan datang. Resiko yang kemungkinan akan
terjadi adalah resiko sistemastis. Resiko sistemastis juga disebut sebagai resiko
pasar, hal ini di karenakan resiko sistematis tidak dapat dikurangi dengan

menggantikan investasi dan resiko sistematis berdampak pada semua jenis saham.



Resiko sistematis misalnya kondisi perekonomian, kebijaksaan pajak dan lain-
lain. Selain resiko sistematis, return saham perusahaan juga sangat dipengaruhi

oleh perubahan kondisi nilai tukar.

Menurut (Ross dalam Raden Mas, 2011) Kurs dolar AS yang terus
melemah, memberikan kenaikan pada sejumlah saham multinasional dan
mendorong permintaan komoditas berdominaasi rupiah. Perubahan kondisi nilai
tukar rupiah per Dollar AS memberikan pengaruh yang besar terutama pada harga
saham perusahaan multinasional (MNC) di Bursa Efek Indonesia. Selain itu salah
satu faktor makro yang mempengaruhi investasi adalah nilai tukar. Perubahan
nilai tukar rupiah kenaikan harga barang impor tersebut akan meningkatkan biaya
produksi perusahaan-perusahaan yang menggunakan bahan baku impor serta
mengurangi keuntungan atau laba yang akan di peroleh perusahaan berkurang.
Menurunnya laba yang diperoleh oleh perusahaan membuat investor dapat
menilai Kinerja perusahaan menurun, dari menurunnya kinerja perusahaan maka
akan mengurangi minat investor untuk menanamkan saham pada perusahaan. Hal
ini mengakibatkan saham perusahaan menurun, akibatnya return saham juga akan

menurun.

Untuk dapat menilai Kinerja perusahaan baik atau tidak. Maka perlu untuk
mengetahui kinerja keuangan perusahaan, yang dapat dihitung menggunakan rasio
keuangan yaitu rasio profitabilitas, rasio solvabilitas, rasio nilai pasar, dan lain-
lain. Faktor fundamental atau tekinik analisis saham didasarkan pada data
keuagan historis yang tujuan utamanya adalah untuk memberi suatu indikasi
kinerja dimasa akan datang. Salah satu teknik analisis saham adalah dengan

melakukan analisis rasio keuangan merupakan cara untuk menguiji informasi



keuangan yang dihasilkan oleh perusahaan bermanfaat untuk melakukan prediksi

terhadap return saham dipasar modal.

Pada penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh (Dedi, 2012) pada
perusahaan manufaktur yang menunjukkan bahwa variabel DER (Debt to Equity
Ratio) berpengaruh secara signifikan positif terhadap return saham. Hal ini juga
terlihat dari penelitian yang dilakukan oleh Desi Arista (2009) pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia periode 2005-2009 menujukkan variabel
ROA, DER, EPS berpengaruh signifikan terhadap return saham. Variabel ROA,
EPS berpengaruh secara signifikan positif terhadap return saham, selain itu
variabel DER berpengaruh secara signifikan negatif. Hal ini dapat menunjukkan
semakin tinggi nilai variabel ROA, EPS dapat menunjukkan kinerja keuangan.
semakin tinggi rasio ini maka semakin baik bagi investor untuk mau menanamkan

saham.

Berdasarkan latar belakang diatas maka peneliti melakukan observasi pada
perusahaan pertambangan yang sebagai objek untuk melakukan penelitian skripsi
yang berjudul: Analisis kinerja keuangan terhadap return saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia

Periode 2010-2012.



1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas maka rumusan yang dapat simpulkan adalah:

a. Apakah kinerja keuangan yaitu Return on Asset (ROA) berpengaruh terhadap

return saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010-2012 ?

b. Apakah kinerja keuangan yaitu Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh
terhadap return saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010-

2012 ?

c. Apakah kinerja keuangan yaitu Earning per Share (EPS) berpengaruh return

saham yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia perode 2010-2012 ?

1.3. Tujuan Penelitian

a. Untuk mengetahui kinerja keuangan yaitu Return on Asset (ROA) berpengaruh
terhadap return saham pada perusahan pertambangan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2010-2012

b. Untuk mengetahui Kkinerja keuangan vyaitu Debt to Equity Ratio (DER)
berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan pertambangan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010-2012

c. Untuk mengetahui kinerja keuangan vyaitu Earning per Share (EPS)
berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan pertambangan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010-2012.



1.4. Kontribusi Penelitian

Penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat sebagai berikut:

a. Bagi Pembaca

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan, atau
menjadikan refrensi bagi pembaca untuk mengetahui tentang kinerja keuangan

yang mempengaruhi retrun saham.

b. Bagi Penulis

Penelitian ini dilakukan memenuhi syarat untuk memperoleh gelar sarjana
ekonomi pada Fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana. Dan sebagai
bahan pertimbangan untuk mengetahui sejauh mana teori atau ilmu pengetahuan
yang diperoleh saat kuliah yang akan diaplikasikan dalam bentuk penelitian

dilapangan.

1.5. Batasan Penilitian

a. Objek Penelitian

Yang menjadi objek penelitian adalah perusahaan pertambangan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode : 2010-2012

b. Waktu Penelitian : bulan April sampai Agustus 2014

c. Periode Data ; 2010-2012

d. Kinerja keuangan yang diamati dalam penelitian ini adalah: ROA, DER, EPS
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan pengujian dan analisa yang di lakukan pada bab sebelumnya
maka dapat mengambil beberapa kesimpualan dan saran yang terkait dengan

penelitian ini adalah :

5.1. Kesimpulan

Dalam penelitan ini dapat disimpulkan hal-hal sebagai berikut:

a. Kinerja keuangan yaitu Return on Asset (ROA) berpengaruh terhadap
return saham pada perusahaan pertambangan di Bursa Eefek Indonesia
periode 2010-2012

b. Kinerja keuangan yaitu Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh
terhadap return saham pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek
Indonesia periode 2010-2012

c. Kinerja keuangan yaitu Earning per Share (EPS) tidak berpengaruh
terhadap return saham pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek

Indonesia periode 2010-2012 .

5.2. Saran

Saran diberikan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Dalam penelitian selanjutnya disarankan agar dalam pengujian menambah

data sampel apabila dimungkinkan.
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2. Dalam penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan atau
menggunakan variabel rasio keuangan lainnya, untuk melihat pengaruh

variabel tersebut terhadap return saham.

5.3. Keterbatasan

Penelitian memiliki beberapa keterbatasan, diantaranya adalah:

a. Penelitian ini mengambil sampel perusahaan pertambangan sedangkan
perusahaan lain tidak dipilih sebagai sampel

b. Sampel perusahaan yang digunakan dalam pengujian terdiri dari data 3
tahun

c. Penelitian yang dilakukan menggunakan 3 variabel independen yaitu:
Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Earning per

Share (EPS)
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