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ABSTRAK 

 

Penelitian ini menguji rasio keuangan untuk memprediksi financial distress pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sample 

penelitian ini adalah perusahaan perbnakan yang telah go public dan terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode penelitian 2003-2008. 

 Metode analisis yang digunakan adalah regresi logit. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa Debt equity ratio (DER) berpengaruh terhadap financial 

distress. 

 

 

 

Kata Kunci   : Financial distress, Regresi logit, Rasio Keuangan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Krisis ekonomi yang melanda Asia timur pada akhir tahun 1997 telah 

menyebabkan perubahan ekonomi Indonesia. Hal tersebut membuat keterpurukan 

kegiatan ekonomi karena semakin banyak perusahaan yang bangkrut, perbankan 

yang dilikuidasi dan banyak pengangguran. Penyebab dari krisis tersebut, menurut 

Tarmidi (1999) bukanlah karena fundamental ekonomi yang lemah saja, tetapi 

karena hutang swasta luar negeri yang telah mencapai jumlah yang cukup besar. 

 Perbankan di Indonesia mempunyai peranan penting, salah satunya 

menjaga kestabilan moneter yang disebabkan atas kebijakannya terhadap 

simpanan masyarakat serta sebagai lalu lintas pembayaran. Bank sendiri 

merupakan suatu badan yang tujuannya menghasilkan keuntungan dan untuk 

memaksimalkan labanya, sering kali perusahaan termasuk perbankan melakukan 

segala cara bahkan yang merugikan stakeholders. 

 Laporan keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan (perbankan) 

merupakan salah satu sumber informasi mengenai posisi keuangan bank tersebut, 

kinerja serta perubahan posisi keuangan perusahaan, yang sangat berguna untuk 

mendukung pengambilan keputusan yang tepat untuk memilih bank atau lembaga 

keuangan yang akan dipercaya. Agar informasi yang tersaji menjadi lebih 

bermanfaat dalam pengambilan keputusan, data keuangan harus dikonversi 

menjadi informasi yang berguna dalam pengambilan keputusan ekonomis. Hal ini 
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dapat dilakukan dengan menggunakan analisis laporan keuangan. Model yang 

sering dilakukan dalam melakukan analisis tersebut adalah dalam bentuk rasio-

rasio keuangan. Foster (1986) menyatakan empat hal yang mendorong analisis 

laporan keuangan yaitu : 

1. Untuk mengendalikan pengaruh perbedaan besaran antara perusahaan atau 

antar waktu. 

2. Untuk membuat data menjadi lebih memenuhi asumsi alat statistik yang 

digunakan. 

3. Untuk menginvestigasi teori yang terkait dengan rasio keuangan. 

4. Untuk mengkaji hubungan empirik antara rasio keuangan dan estimasi 

atau prediksi variabel tertentu (seperti kebangkrutan atau financial 

distress). 

Kesulitan keuangan (Financial distress) pada umumnya adalah akibat dari 

berbagai kesalahan yang terjadi pada perusahaan seperti salah perencanaan, salah 

penilaian, dan kelemahan pada bagian-bagian perusahaan yang dapat dihubungkan 

secara langsung ataupun tidak langsung pada manajemen. Financial distress juga 

disebabkan karena manajemen kurang mempunyai kemampuan dan pengalaman 

dalam mengantisipasi kejadian yang akan berimbas pada kelangsungan hidup 

perusahaan. Kesulitan keuangan (financial distress) pada perusahaan terjadi 

ketika perusahaan tidak dapat memenuhi jadwal pembayaran atau ketika proyeksi 

arus kas mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut akan segera tidak dapat 

memenuhi kewajibannya (Brighan dan Daves, 2003). 
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Plat and Plat (2002) mendefinisikan financial distress sebagai tahap 

penurunan kondisi keuangan yang terjadi sebelum terjadinya kebangkrutan 

ataupun likuidasi. Financial distress terjadi sebelum kebangkrutan. Model 

financial distress perlu dikembangkan, karena dengan memenuhi kondisi 

financial distress perusahaan sejak dini diharapkan dapat dilakukan tindakan-

tindakan untuk mengantisipasi yang mengarah kepada kebangkrutan (Amalia dan 

Kristijadi, 2003) 

Penurunan kinerja bank baik secara terus menerus dapat menyebabkan 

terjadinya financial distress yaitu keadaan yang sangat sulit bahkan dapat dikatan 

mendekati kebangkrutan yang apabila tidak segera diselesaikan akan berdampak 

besar pada bank-bank tersebut dengan hilangnya kepercayaan dari para nasabah 

(Wilopo, 2001). 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka peneliti mengambil judul 

penelitian : Rasio Keuangan untuk Memprediksi Financial Distress Pada 

Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas maka, dirumuskan permasalahan dalam 

penelitian ini, “Apakah rasio keuangan (Loan to deposit ratio (LDR), Debt to 

asset ratio (DAR), Debt to equity ratio (DER), Return on asset (ROA), Rasio 

Ekuitas) berpengaruh terhadap kondisi financial distress pada perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)?” 
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1.3. Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh rasio keuangan terhadap 

kondisi financial distress pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

 

1.4. Batasan Masalah 

Obyek yang diteliti oleh peneliti tidak terlalu luas, dan lebih terfokus terhadap 

permasalahan yang ada, maka peneliti membatasi penelitian ini pada : 

1. Data yang digunakan adalah data dalam bentuk rasio keuangan (Loan to 

deposit ratio (LDR), Debt to asset ratio (DAR), Debt to equity ratio (DER), 

Return on asset (ROA), Rasio Ekuitas) yang diambil dari laporan keuangan 

tahunan. 

2. Obyek penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). 

3. Perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangan tahunan secara 

konsisten pada tahun 2003-2008. 

4. Perusahaan yang mengalami financial distress adalah perusahaan yang selama 

2 tahun mengalami laba bersih (net operating income) negaif 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5. 1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis pada bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan 

bahwa dari analisis regresi logit yang telah dilakukan, hanya ada satu variabel 

yang berpengaruh terhadap prediksi keuangan financial distress yaitu variabel 

DER (Debt to equity ratio). DER (Debt to equity ratio) menunjukan adanya 

pengaruh negatif terhadap prediksi kondisi keuangan financial distress perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hal ini didukung dengan 

nilai Exp(B) sebesar 0,503 yang berarti bahwa kemungkinan atau probabilitas 

50,3% perusahaan dengan DER tinggi semakin memungkinkan mengalami 

financial distress. Hal tersebut memberikan indikasi bahwa semakin rendah DER, 

maka semakin besar kemampuan suatu perusahaan untuk membayar 

kewajibannya. Sehingga apabila perusahaan mempunyai cukup modal untuk 

membayar hutangnya, perusahaan terhindar dari kondisi keunagan financial 

distress. 

  

5. 2. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian di atas, penulis memberikan saran yang 

diharapkan dapat memberi arah bagi penelitian yang akan datang, yaitu : 

1. Pemilihan variabel dalam penelitian ini menyangkut beberapa rasio keuangan  

yang dianggap dapat memiliki pengaruh terhadap prediksi kondisi keuangan 
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financial distress. Akan lebih baik lagi jika pada penelitian selanjutnya 

digunakan rasio keuangan  lainnya yang dianggap relevan dan lebih tepat 

untuk menganalisis perusahaan perbankan. 

2. Periodisasi data yang terbatas hanya 3 tahun untuk memprediksi kemampuan 

prediksi kondisi keuangan financial distress kurang dapat memberi gambaran 

yang tepat. Pada penelitian berikutnya disarankan menggunakan jangka 

waktu lebih banyak supaya dapat lebih menggambarkan keadaan yang 

sesungguhnya. 

3. Untuk investor sebaiknya sebelum menanamkan modalnya, akan lebih baik 

mengetahui kondisi keuangan perusahaan tersebut dengan melakukan analisis 

rasio keuangan untuk memprediksi sebuah perusahaan mengalami financial 

distress atau tidak. 
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