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ABSTRAKSI 

 
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis hubungan Price 

Earning Ratio, dan suku bunga terhadap Return saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hipotesis yang diajukan 

dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah variabel Price Earning 

Ratio, dan suku bunga berhubungan secara signifikan terhadap return saham 

perusahaan. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan 

populasi saham biasa perusahaan manufaktur tahun 2008-2011. Sampel penelitian 

sebanyak 345 perusahaan yang terdaftar di BEI pada periode 2008-2011. Untuk 

menguji hubungan antar variabel digunakan uji korelasi yang menguji hubungan  

Price Earning Ratio, dan suku bunga terhadap return saham. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa  variabel Price Earning Ratio dan 

suku bunga mempunyai hubungan secara signifikan terhadap return saham. 

 

Kata kunci : return saham, Price Earning Ratio, suku bunga. 
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ABSTRACT 
 

The purpose of this study was to analyze the relationship between price earning 

ratio, and the interest rate on Return stock to companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange. The hypothesis of this study was to determine whether the 

variable Price Earning Ratio, and the interest rate is significantly related to 

company stock returns. 

The data used in this study is secondary data with the common stock population of 

manufacturing firms in 2008-2011. The research sample of 345 companies listed 

on the Stock Exchange in the period 2008-2011. To examine the relationship 

between variables correlation test was used to test the relationshi of Price Earning 

Ratio, and the interest rate on stock returns. 

These results indicate that the variable price earning ratio and interest rates and 

the relationship has significant on stock returns. 

 

Keywords: stock return, price earning ratio, interest rates. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang Masalah 

Pasar Modal sebagai salah satu sarana investasi, dapat digunakan oleh 

investor untuk meningkatkan nilai tambah terhadap dana yang dimilikinya. 

Bagi perusahaan pasar modal merupakan salah satu alternatif yang dapat 

dimanfaatkan perusahaan untuk memenuhi kebutuhan dananya. Kehadiran 

pasar modal memperbanyak pilihan sumber dana khususnya dana jangka 

panjang bagi perusahaan, sehingga dapat meningkatkan kemampuan 

perusahaan dalam menentukan struktur modal yang optimal. 

Salah satu bentuk investasi dalam pasar modal yaitu investasi pada 

saham. Saham merupakan salah satu sekuritas yang mempunyai tingkat 

risiko yang cukup tinggi. Risiko tinggi tercermin dari ketidakpastian return 

yang akan diterima oleh investor di masa mendatang. Hal ini disebabkan 

risiko saham berhubungan dengan keadaan-keadaan yang terjadi seperti 

keadaan perekonomian dan keadaan perusahaan atau emiten. Kalau 

investor ingin memperoleh keuntungan dari suatu investasi saham, maka 

harus diperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi return saham. Faktor-

faktor tersebut bisa saja faktor dari luar maupun faktor dari dalam 

perusahaan itu sendiri.  

Return merupakan salah satu faktor yang memotivasi investor untuk 

melakukan investasi dan juga merupakan imbalan atas keberanian investor 
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menanggung risiko atas investasi yang dilakukan. Atau bisa juga dikatakan 

retrun merupakan hasil yang diperoleh dari suatu investasi. Sumber return 

terdiri dari dua komponen, yaitu dividen dan capital gain. Capital gain 

merupakan selisih harga saham sekarang relatif dengan harga saham 

periode lalu. Sedangkan dividen merupakan keuntungan perusahaan yang 

dibagikan kepada pemegang saham. 

Pada umumnya investor yang melakukan investasi pada saham 

mengharapkan pengembalian investasinya berupa dividen dan capital gain 

(Bodie, Kane dan Marcus, 1996). Untuk dapat memilih investasi yang 

aman diperlukan suatu analisis yang cermat, teliti, dan didukung dengan 

data-data yang akurat. Dengan analisis tersebut diharapkan modal yang 

diinvestasikan akan menghasilkan  keuntungan yang maksimal dan aman, 

dan jika ada risiko, risikonya lebih kecil dibandingkan dengan 

kemungkinan yang dapat diraih. Untuk itu diperlukan suatu model 

penilaian yang lebih mudah untuk diaplikasikan, tetapi mempunyai 

informasi yang dapat dipercaya oleh para investor maupun para analis. 

Model penilaian digunakan oleh analisis untuk menentukan dan 

mengevaluasi harga saham.  

Menurut Jones (2000), model penilaian dibagi menjadi dua 

pendekatan, yaitu pendekatan nilai sekarang dan pendekatan Price Earning 

Ratio (PER). Pada pendekatan nilai sekarang yang digunakan untuk 

melihat prospek masa depan perusahaan dengan mengestimasi dividen 

yang telah dibayarkan, sedangkan pada pendekatan PER suatu saham 

dikatakan bernilai jika memiliki prospek pada laba dimasa yang akan 
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datang. PER mencerminkan seberapa besar investor bersedia untuk 

membayar harga suatu saham dibandingkan dengan labanya. Di samping 

itu PER juga diartikan sebagai indikator kepercayaan pasar terhadap 

prospek pertumbuhan perusahaan. PER juga sering dijadikan indikator 

oleh investor untuk membuat keputusan investasi di saham. Ada asumsi 

semakin rendah PER berarti semakin murah harga saham yang 

bersangkutan. 

Perubahan tingkat suku bunga juga memberikan pengaruh terhadap 

perubahan harga saham. Kenaikan suku bunga akan berakibat terhadap 

menurunnya return saham begitu juga sebaliknya. Jika tingkat suku bunga 

rendah, maka para investor akan lebih memilih berinvestasi di saham, 

karena dirasa akan memberikan keuntungan yang lebih tinggi. 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka penulis melakukan 

penelitian dengan judul “Hubungan Price Earning Ratio,  dan Suku 

Bunga Terhadap Return Saham” 

 

1.2      Perumusan Masalah 

Apakah variabel Price Earning Ratio, dan suku bunga mempunyai 

hubungan terhadap return saham? 

 

1.3      Tujuan Penelitian 

Untuk mengetahui dan menganalisis apakah Price Earning Ratio, dan 

suku bunga berhubungan terhadap return saham. 
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1.4      Kontribusi Penelitian 

1. Bagi Investor 

Hasil penelitian dapat dijadikan sebagai tambahan informasi tentang 

faktor-faktor yang mempengaruhi return saham sehingga dapat menjadi 

dasar pertimbangan dalam melakukan investasi dalam saham. 

2. Bagi Peneliti 

Sebagai bahan acuan bagi penelitian selanjutnya di bidang pasar modal, 

khususnya return saham. 

3. Bagi Analisis Pasar Modal 

Sebagai tambahan informasi dalam melakukan analisa dan meramalkan 

kinerja perusahaan di masa yang akan datang. 

 

1.5      Batasan Penelitian 

1. Penelitian ini dibatasi pada pengaruh metode PER dan suku bunga 

terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Perusahaan Manufaktur go public yang terdaftar di BEI tahun 2008-

2011 

3. Data laporan keuangan masing-masing perusahaan untuk periode 2008-

2011, serta perusahaan-perusahaan yang tidak mempunyai laba negatif 

atau tidak mengalami kerugian selama periode pengamatan. 
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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1       Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis apakah 

terdapat hubungan antara Price Earning Ratio dan suku bunga terhadap 

return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dengan periode penelitian 2008-2011. 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, maka dapat ditarik 

kesimpulan sebagai berikut: 

a. Berdasarkan hasil uji Korelasi diperoleh kesimpulan bahwa 

variabel PER, dan suku bunga mempunyai hubungan yang 

signifikan terhadap return saham. 

5.2      Keterbatasan Penelitian 

Beberapa keterbatasan penelitian yang terdapat dalam penelitian 

antara lain: 

a. Jumlah tahun penelitian yang hanya empat tahun yaitu dari tahun 

2008-2011 dan terbatasnya variabel independen yang digunakan 

untuk meneliti return saham. 

b. Perusahaan-perusahaan yang mempunyai laba negatif atau 

mengalami kerugian selama periode pengamatan diabaikan. 

c. Faktor-faktor lain yang mempengaruhi saham seperti pajak, 

inflasi dan lain-lain diabaikan 
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5.3      Saran 

a.  Untuk peneliti selanjutnya diharapkan dapat melakukan pengamatan 

dalam periode yang lebih panjang dan menambah jumlah variabel, 

sehingga dapat lebih baik lagi hasil penelitannya. 

b. Variabel independen yang digunakan perlu lebih dikembangkan. 

Pengembangan ini perlu dilakukan mengingat banyak variabel lain 

yang berhubungan dengan return saham. 
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