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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Return on Investment,
Earning per Share, dan Deviden per Share terhadap harga saham perusahaan
pertambangan. Teknik pengambilan’ sampel 'menggunkan metode purposive
sampling, sedangkan metode analisis yang digunakan yaitu regresi data panel
(Pooled Data) dengan menggunakan Fixed Effect Model. Sampel dalam peneliian
ini adalah perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia untuk
periode 2015-2018.

Berdasarkan hasil penelitian. adalah Return on Investment berpengaruh
negatif terhadap ‘harga saham perusahaan sedangkan Earning per Share
berpengaruh positif terhadap harga saham perusahaan dan Deviden per Sharetidak
berpengaruhterhadap harga saham.

Kata kunci Return on Investment, Earning per Share, Deviden per Share dan
Harga Saham
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THE EFFECT OF RETURN ON INVESTMENT , EARNING PER SHARE,
AND DIVIDEND PER SHARE ON THE SHARE PRICE OF MINING
COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE PERIOD 2015-
2018

Reginaldo Alvarez Dipholawa Pampang
Duta Wacana Christian University Accounting Study Program
JI. Dr. Wahidin Sudirohusodo No.5-25, Kotabaru, Kec. Gondokusuman, Kota
Yogyakarta, Daerah Istimewa Yogyakarta 55224

(reginaldoalvarez99@gmail.com)

ABSTRACT

This study aims to examine the effect of Return on Investment, Earning per
Share, and Dividend per Share on the share price of mining companies. The
sampling technique uses purposive sampling method, while the analytical method
used is panel data regression (Pooled Data) using the Fixed Effect Model. The
samples in this study are mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange
(IDX)for the period 2015-2018.

Based on the results of the study is the negatively affect the company's share
price while the Earning per Share has a positive effect on the company's share price
and Dividend per Share is effect nothing on the share price.

Keywords Return on Investment, Earning per Share, Dividend per Share
and share price
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Terdapat berbagai macam alternatif kegiatan untuk melakukan investasi,
salah satunya adalah dengan menanam modal di pasar modal. Di Indonesia,
Salah satu tempat investor untuk menaruh dananya selain di bank atau
investasi yang berwujud seperti emas maupun tanah yaitu investasi di pasar
modal. Bagi investor, menyalurkan dananya dalam bentuk berupa saham
adalah investasi yang mempunyai daya tarik dengan harapan akan
memperoleh keuntungan berupa capital gain atau deviden saham yang
tinggi. Pasar modal merupakan tempat untuk memperoleh tambahan dana
untuk kebutuhan operasional agar kelangsungan hidup perusahaan

bertahan dan‘perusahaan dapat bersaing dengan perusahaan lain.

Investor memiliki pertimbangan untuk menentukan penanaman
investasi di pasar modal. Fluktuasi harga saham yang tidak menentu yang
menyebabkan ketidakpastian. Faktor lain adalah faktor makro ekonomi
suatu negara seperti pertumbuhan ekonomi, inflasi, stabilitas politik dan
faktor keamanan. Dan untuk menilai tinggi rendahnya minat seorang
investor dalam melakukan investasi saham di pengaruhi oleh kualitas dari
nilai saham di pasar modal. Menurut Abid Djazuli (2006:51) tinggi
rendahnya nilai saham tercermin pada kinerja keuangan suatu perusahaan.

Dan alat untuk memperoleh informasi dan sebagai pertimbangan



investor melakukan investasi salah satunya menggunakan data laporan
keuangan perusahaan. Menurut Cates (1998: 59-62) dalam Abid Djazuli
(2006: 54) informasi yang sahih tentang kinerja keuangan perusahaan,
Manajemen perusahaan, kondisi ekonomi makro dan informasi yang relevan

lainnya dpat digunakan untuk menilai saham secara akurat.

Perusahaan mempunyai berbagai macam usaha untuk menarik para
calon invastor dalam meningkatkan harga sahamnya, salah satunya adalah
dengan mengevaluasi faktor-faktor yang sangat berpengaruh terhadap
peningkatan harga saham suatu perusahaan. Menurut Indriyo Gitosudarmo
dan Basri (2002: 13) harga saham dipasar adalah merupakan perhatian utama
dari perhatian manajer Keuangan untuk memberikan kemakmuran kepada
para pemegang saham atau pemilik perusahaan. Dan untuk mengukur
keberhasilan perusahaan dalam aktivitas investasi terdapat suatu analisis
yaitu analisis.terhadap rasio profitabilitas. Menurut Bringham dan Huston
(2006: 107) profitabilitasadalah hasil akhir dari sejumlah kebijaksanaan dan
keputusan yang ' dilakukan oleh perusahaan dalam hal menunjukan
kombinasivefek dari likuiditas, manajemen aktiva, dan utang pada hasil
operasi. Rasio profitabilitas antara lain adalah margin laba atas penjualan,
tingkat pengembalian total aktiva/investasi (Return on Investment/ROI) dan

tinggkat pengembalian atas ekuitas (Return on Equity/ROE)

Mernurut Franklin Plewa, Jr dan George T.Freiddlob (1993: 3) sekitar
85 persen dari semua perusahaan menghitung ROI dari berbagai segmen

bisnis sebagai bagian dari proses penilaian kerja. Karena apabila



perusahaan mengahasilkan laba bersih yang tinggi atas penggunaan total
aset secara optimal maka akan mempengaruhi nilai dari perusahaan. Dan
selain penilaian dari kegiatan investasinya, dengan kata lain harga saham
juga dapat dipengaruhi oleh upaya perusahaan untuk meningkatkan laba per
lembar saham perusahaan. Menurut Zaki Baridwan (2004: 443) Earning per
Share (EPS) adalah jumlah pendapatan yang diperoleh dalam satu periode
untuk setiap lembar saham yang beredar. EPS dapat memberikan informasi
kepada investor untuk mengetahui perkembangan perusahaan dengan itu
banyak investor menggambil keputusan dengan memperhatikan
pertumbuhan EPS. Menurut Eduardus Tandelin (2001:241) informasi EPS
perusahaan menunjukan besarnya laba bersih perusahaan yang siap
dibagikan kepada semua pemegang saDevidend per Share (DPS) adalah
deviden per lembar saham, merupakan keuntungan dari perusahaan yang
akan dikembalikan kepada pemegang saham sesuai dengan jumlah saham
yang dimiliki berupa deviden saham. Dalam teori bird in the hand
menyatakan bahwa nilai perusahaan akan dimaksimalkan oleh rasio
pembayaran deviden tunai yang tinggi, dikarenakan tinggkat resiko yang
lebih rendah. Menurut Bringham dan Huston (2006: 76) dalam hipotesis
kandungan informasi (Information singnaling content), deviden yang
dibagikan akan memberikan dampak terhadap harga saham karna
pembagian deviden mengandung informasi untuk investor sebagai sinyal
bagi investor mengenai prospek perusahaan sampai masa yang akan datang.
Selain itu menurut Husnan (2001: 315) kebijakan pembagian deviden

kepada pemegang dalam suatu perusahaan



merupakan faktor yang mempengaruhi harga saham, dalam penelitian ini hal
yang akan di teliti adalah untuk melihat pengaruh kebijakan dan
operasiaonal perusahaan terhadap harga saham bukan terhadap return
saham dikarenakan melihat pengaruh terhadap harga saham akan

menentukan keputusan investasi calon investor.

Saat ini, sektor pertambangan sedang berada dalam bayang-bayang
perang dagang antara Amerika Serikat dan China. Ada kecemasan perang
dagang berdampak pada pernurunan permintaan komoditas, fnomena ini
ditunjukan dengan turunya harga saham di sektor pertambangan pada akhir
tahun 2015 dan belum menunjukan_gejala pemulihan. Beberapa masalah
mendasar seperti anjloknya harga komoditas pertambangan ditambah aturan
hilirisasi yang memberatkan sektor. pertambangan masih mengalami
keterpurukan. Awal tahun 2015, indeks saham di sektor pertambangan
sempat ada di‘level 1.368. Namun terus menurun sehingga menyentuh level
terendahnya di posisic 885. Terakhir, indeks harga saham sektor
pertambangan ada di level 941,74. Harga batubara terus jatuh dan saat ini
bertengger=di level US$52 per ton dari sebelumnya sudah mencapai
US$150. Belum terlihat harga komoditas sementara itu, sejumlah saham
perusahaan pertambanagn di Bursa Efek Indonesia (BEI) juga mengalami
penurunan. Harga saham PT Tambang Batubara (PTBA) menurun tajam.
Anjlok sekitar 57% dari awal tahun ada di Rp 13.275 per lembar, menjadi

Rp 5.625 per lembar.

Pada tahun 2016 saham sektor pertambangan masih terpuruk akibat

perusahaan-perusahaan sub sektor batubara juga sedang menurun. Indeks



Harga Saham Gabungan (IHSG) turun hingga 66,35 poin. Semua indeks
sektoral pendukung bursa pada penutupan perdangangan (13/9/2016). Aksi
lepas portofolio juga menjadi faktor pasca libur Idul Adha. Sebanyak Rp

379,2 miliar portofolio dilepas oleh investor asing. (www.kompas.com)

Fenomena yang terjadi pada 2017 perusahaan sektor batubara yang
sudah melakukan right issue tetap mengalami penurunan harga saham.
Mesikipun sentimen ada positif di perusahaan PT Bumi Resources (BUMI)
tetapi harga sahamnya masih mengalami penurunan. Pada penutupan
perdagangan di Bursa Efek Indonesia (BEI) (14/2) harga saham BUMI

mencapat Rp 402 per saham atau turun.1,95 persen dari sebelumnya.

Pada tahun 2018 turunnya kinerja perusahaan sub sektor batubara. PT
Baramulti Suksessarana Tbk (BSSR). Laba bruto BSSR menurun 4,62% dari
US$ 83,93 juta pada semester |1 2017 menjadi US$80,05 juta pada semester
I 2018. Ini yang mengakibatkan laba yang dapat didistribusikan kepada
pemilik entitas induk sebesar US 39,65 juta atau turun 5,72% dari periode
yang ' sama pada tahun sebelumnya sebesar US$ 42,06 juta

(www.kontan.co.id)

Berdasarkan latar belakang yang dikemukakan diatas, penulis tertarik
untuk melakukan penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh Return on
Investment, Earning per Share, dan Deviden per Share terhadap harga
saham perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI) tahun 2015-2018.



1.2 Rumusan Masalah
Dengan penjelasan yang terdapat pada latar belakang masalah, maka

dapat dibuat rumusan masalah dalam penelitian ini yaitu:

1. Apakah Return on Investment berpengaruh posotif terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2018?

2. Apakah Earning per Share berpengaruh positif terhadap harga saham
pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2015-2018?

3. Apakah Deviden per Share berpengaruh positif terhadap harga saham
pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

periode 2015-2018?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan ‘rumusan masalah diatas penulis mengidentifikasi tujuan

penelitian sebagai berikut :

1 Menguji pengaruh dari Return on investment terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2015-2018

2 Menguji pengaruh dari Earning per Share terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2015-2018

3. Menguji pengaruh dari Deviden per Share terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

2015-2018



1.4 Manfaat Penelitian
Penetilitan ini diharapkan dapat memberikan gambaran nyata mengenai
keadaan sesungguhnya berkaitan dengan judul yang penulis ambil. Adapun
kegunaan yang diharapkan menjadi kegunaan teoritis dan kegunaan praktis.
1. Kegunaan Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran untuk
mendukung pengembangan teori yang sudah ada dan memperluas ilmu
pengetahuan yang berhubungan dengan disiplin’ilmu akuntansi, terutama
faktor yang berpengaruh pada nilai perusahaan seperti faktor harga saham
perusahaan.
2. Kegunaan Praktis
Penelitian ini diharapkan dapat berguna untuk memberikan gambaran yang

secara langsung maupun tidak langsung untuk berbagai pihak, antara lain :
a) Penulis

Memperoleh wawasan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Return on
Investment; Earning per Share, deviden per Share terhadap harga saham

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

b) Perusahaan

Memberikan sumbangan pikiran tentang Return on Investment, Earning per
Share, deviden per Share terhadap harga saham perusahaan pertambangan
sebagai pertimbangan dalam pembuatan kebijakan untuk meningkatkan kinerja

dan nilai perusahaan.

c) Investor



Penelitian ini diharapkan dapat menambahkan wawasan untuk calon investor

dalam hal untuk pertimbangan menginvestasikan dananya.
d) Pembaca

Dengan adanya penelitian ini diharapkan pembaca dapat menambah wawasannya
mengenai pengaruh Return on Investment, Earning per Share, deviden per Share

terhadap harga saham perusahaan pertambangan.

1.5 Batasan Penelitian

Dalam penelitian ini peneliti melakukan_batasan dalam melakukan

penelitian:

1. Penelitian ini menggunakan Harga saham sebagai variabel dependen dan
tiga variabel independen yaitu Return on/Investment, Earning per Share

dan Deviden per Share.

2. Sampel yang digunakan yaitu perusahaan pertambangan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia dengan periode tahun 2015-2018.

3. Perusahaan yang memiliki laporan tahunan (annual report) yang
berakhir pada tanggal 31 Desember dan mempublikasikan laporan

keuangannya untuk periode 2015-2018



BAB V

KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data penelitian menguji pengaruh Return on

Investment, Earning per Share dan Deviden per Share terhadap harga

saham, maka kesimpulan yang dapat diambil dalam penelitian ini adalah :

1)

2)

3)

Return on Investment (ROI) berpengaruh “negatif dan signifikam
terhadap Harga Saham Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2018. Hal ini dibuktikan
dengan nilai koefisien variabel ROI" (Return on Investment) adalah
negatif (-0.102069) dan signifikan (prob-value < a=5%) sehingga (H1)

ditolak (hipotesis tidak terdukung).

Earning ‘per Share (EPS) berpengaruh positf dan signifikan terhadap
Harga Saham Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2015-2018. Hal ini dibuktikan dengan nilai
koefisien variabel EPS (Earning per Share) adalah positif (3.517982)
dan signifikan (prob-value < a=5%) sehingga (H2) diterima (hipotesis

terdukung)

Deviden per Share (DPS) tidak berpengaruh dan tidak signifikan
terhadap Harga Saham Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2018. Hal ini dibuktikan

dengan nilai koefisien DPS (Devidend per Share) adalah negatif
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(375424.6) dan tidak signifikan (prob-value > a=5%). Sehingga (Hs)
ditolak (hipotesis tidak terdukung)

5.2 Keterbatasan

Penelitian ini hanya berfokus pada perusahaan sektor pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2015-2018. Dari 46
perusahaan hanya 36 perusahaan yang terpiluh. Hal ini dikarenakan ada
perusahaan yang laporan tahunannya tidak lengkap atau dengan kata lain
tidak memenuhi kriteria pada penelitian inic Penelitian ini hanya
menggunakan 3 variabel independen yang mewakili sudut pandang investor
dalam pengambilan keputusan sebelum melakukan investasinya, sementara
masih ada variabel lainya yang dapat digunakan untuk mewakili
pengambilan keputusan penanaman modal di perusahaan. Hasil lebih baik
mungkin diperoleh ketika tidak hanya berfokus pada satu sektor perusahaan

saja dan menambahkan proksi lain.

5.3 Saran

Berdasarkan 'kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang sudah

dijelaskan sebelumnya, dapat disampaikan beberapa saran antara lain:

1) Bagi Investor

Sebaiknya investor sebelum mengambil keputusan untuk menanamkan
dananya berupa saham di  perusahaan, hendaknya investor
mempertimbangkan berbagai macam faktor yang mempengaruhi harga
saham. Dalam hal ini investor tidak hanya mempertimbangakan laba bersih

perusahaan saja.
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2) Bagi Emiten

Sebaiknya pihak manajemen untuk lebih meningkatkan kinerja keuangan
maupun Kinerja keseluruhan manajemen di perushaan setiap tahunnya agar
dapat meningkatkan kepercayaan investor untuk berinvestasi di perusahaan.
Untuk mengkatkan kinerja persahaan dapat dilakukan dengan cara
mengelola modal yang ada untuk kegiatan yang dapat meningkatkan nilai

tambah bagi perusahaan dan investor yang lebih efektif dan efisien.

3) Bagi peneliti selanjutnya

Bagi peneliti lainnya yang tertarik meneliti_lebih lanjut mengenai harga

saham disarankan untuk:

a. Dalam melakukan penelitianvariabel DPS, sampel yang dipilih

hanya yang membagikan deviden.

b. Menggunakan = faktor eksternal yang  memungkinkan
mempengaruhi ‘harga saham seperti inflasi, tingkat suku bunga,
pertumbuhan ekonomi indonesia dan harga minyak dunia. Dan dapat

menggunakan variabel Return saham.

c. Menggunakan periode waktu penelitian yang lebih lama untuk

mengetahui kondisi pasar modal sesungguhnya.
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