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ABSTRAKSI

Struktur modal merupakan perimbangan antara penggunaan modal
sendiri dengan penggunaan hutang, yang berarti berapa besar modal sendiri dan
berapa besar hutang yang akan digunakan, sehingga dapat menghasilkan struktur
modal yang optimal. Mengingat banyaknya faktor yang berpengaruh terhadap
struktur modal perusahaan maka penelitian ini akan meneliti pengaruh ukuran
perusahaan, pertumbuhan asset dan profitabilitas terhadap struktur modal
perusahaan manufaktur yang terdadtar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Tujuan
penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh antara ukuran perusahaan,
pertumbuhan asset dan profitabilitas terhadap struktur modal perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2007
sampai dengan 2010.

Sampel penelitian yang digunakan sebanya
dimana metode yang digunakan adalah purposi
menggunakan alat analisis regresi linier ber
asumsi klasik yang terdiri dari uji normali
autokorelasi dan uji heteroskedastisitas. k
secara parsial variabel ukuran perusah@a

ahaan manufaktur,
. Analisis data
lui dengan uji
multikolinearitas, uji
menunjukkan bahwa

OWTH) tidak berpengaruh
terhadap struktur modal. Sedangk tabilitas berpengaruh negatif

terhadap struktur modal.

Kata K dur Modal, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Asset dan
Profitab
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah
Persaingan dalam dunia bisnis dan ekonomi yang semakin keras telah
membuat perusahaan berusaha meningkatkan nilai perusahaan. Meningkatkan

nilai perusahaan salah satunya dapat dilakukan melalui peningkatan kemakmuran

pemilik atau pemegang saham. Keberadaan para pemegarighsaham dan peranan

manajemen sangatlah penting dalam menentukan besafike n yang nantinya

pengelolaan fungsi-fungsi manaj

produksi, sumber daya gan dengan baik agar dapat lebih

unggul dalam persaiggan.

Kebutuhaggakan mo gat penting dalam membangun dan menjamin

kelangs g@s aan selain faktor pendukung lainnya. Modal dibutuhkan
a

apalagi jika perusahaan tersebut akan melakukan ekspansi.

Oleh karena itu, perusahaan harus menentukan berapa besarnya modal yang
dibutukan untuk memenuhi atau membiayai usahanya. Kebutuhan akan modal
tersebut dapat dipenuhi dari berbagai sumber dan mempunyai jenis yang berbeda-
beda. Modal terdiri atas ekuitas (modal sendiri) dan hutang (debt), perbandingan
hutang dan modal sendiri dalam struktur finansial perusahaan disebut struktur

modal (Husnan, 2004).



Sumber dana dapat dibedakan menjadi sumber dana perusahaan intern dan
sumber dana perusahaan ekstern. Dana intern adalah dana yang dibentuk atau
dihasilkan sendiri dalam perusahaan yaitu laba yang ditahan dan akumulasi
depresiasi. Dana ekstern adalah dana dari para kreditur dan pemilik, peserta atau
pengambil bagian dalam perusahaan. Metode pemenuhan kebutuhan akan dana
dengan cara ini disebut metode pembelanjaan dengan hutang (debt financing).

Sedangkan dana dari pemilik, peserta pengambil bagian dalam perusahaan akan

menjadi modal sendiri perusahaan tersebut. Metode pemenultan dana dengan cara

ini disebut metode pembelanjaan modal sendiri (equit (Riyanto,2001).

penjualan, struktur aktiva, leverage operasi, risiko bisnis, tingkat pertumbuhan,

profitabilitas, pajak, pengendalian, sikap manajemen, ukuran perusahaan, dan

fleksibilitas keuangan (Brigham dan Houston, 2001).

Yuke dan Hadri (2005), dalam penelitiannya tentang faktor-faktor yang
mempengaruhi struktur modal perusahaan manufaktur yang go publik di BEJ
menyimpulkan bahwa ukuran perusahaan, pertumbuhan asset, profitabilitas dan

struktur kepemilikan berpengaruh positif, sementara resiko bisnis berpengaruh



negatif terhadap struktur modal. Sedangkan penelitian Utami dengan judul faktor-
faktor yang mempengaruhi struktur modal pada perusahaan manufaktur
menyimpulkan bahwa struktur aktiva, profitabilitas berpengaruh terhadap struktur
modal, sementara ukuran perusahaan, risiko bisnis dan tingkat pertumbuhan tidak

berpengaruh terhadap struktur modal.

Berdasarkan latar belakang diatas maka penulis tertarik untuk melakukan

penelitian dengan judul Pengaruh Ukuran Perusahaan, Pektumbuhan Asset dan

Profitabilitas Terhadap Struktur Modal.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah€y alihdiuraikan di atas maka dapat
diambil rumusan masalah pakah ukuran perusahaan,
pertumbuhan asset dan profita terhadap struktur modal?
1.3 Tujuan Penelitian

Penelitian ini beryjuan k menguji pengaruh ukuran perusahaan,

pertumbuhe dan profitabilitas terhadap struktur modal.

1. Bagmimwestor dan Manajer Perusahaan

Sebagai bahan pertimbangan dan informasi bagi manajer dan investor dalam
menentukan alternatif pendanaan dan aspek-aspek yang mempengaruhinya, serta
sebagai salah satu masukan mengenai kinerja perusahaan sehingga
mempertimbangkan kebijakan calon investor dalam menanamkan modalnya.

2. Bagi kalangan akademik dan praktisi

Menambah referensi bukti empiris sebagai rekomendasi penelitian yang

dilakukan di Indonesia di masa yang akan datang.



3. Bagi Pemerintah

Meningkatkan pendapatan dari sektor pajak, penghematan devisa bagi
pembiayaan pembangunan serta memperluas kesempatan kerja.
1.5 Batasan Penelitian

Agar penelitian ini tidak melebar, maka dalam penelitian ini peneliti akan
memberikan batasan — batasan sebagai berikut :

1. Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.
2. Perusahaan manufaktur yang menerbitkan uangan selama

periode penelitian, yaitu tahun 2007

3. Struktur modal diukur meng

Size = Ln Total Asset.



BABV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah ada pengaruh ukuran
perusahaan, pertumbuhan asset dan profitabilitas terhadap struktur modal pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Untuk membuktikan ukuran

perusahaan, pertumbuhan asset dan profitabilitas berpengartlh atau tidak terhadap
struktur modal digunakan pengujian regresi lingar b
Berdasarkan hasil penelitian mengunakka: t disimpulkan sebagai

berikut:

1. Ukuran perusahaan (SIZE)fberpen sitif terhadap struktur modal

2.
3. (NPM) berpengaruh negatif terhadap struktur modal
panufaktur yang terdaftar di BEI.
5.2 Saran

1. Bagi pihak manajemen perusahaan manufaktur sebaiknya sebelum
menetapkan kebijakan struktur modalnya agar terlebih dahulu
memperhatikan ~ variabel ukuran perusahaan (firm size) dan
kemampulabaan (profitability) yang di-proxy dengan net profit margin

(NPM). Dengan memperhatikan variabel-variabel tersebut, perusahaan

36
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dapat memutuskan besarnya struktur modal yang sesuai sehingga

dihasilkan kebijakan struktur modal yang optimal bagi perusahaan.

Investor nampaknya perlu memperhatikan nilai struktur hutang perusahaan
dan tetap mempertimbangkan dampak positif maupun negatifnya. Dalam
hal ini investor nampaknya perlu mencermati dari struktur hutang yang
dimiliki perusahaan serta pemanfaatannya agar hutang yang dimiliki

perusahaan dapat memiliki komposisi yang ideal déngan kemampuan dan

tingkat pertumbuhan perusahaan.

. Bagi penelitian selanjutnya dapat dilaku n menambah variabel

lain sebagai variabel indepeng nbandingkan struktur modal
antara perusahaan manufaktur anufaktur, sehingga dapat
diketahui lebih lanjut a erbedaan dan hasilnya dapat lebih

obyektif.
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