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ABSTRAK 

Penelitian ini menguji pergerakan indeks harga saham bursa efek Asia Pasifik 
terhadap IHSG. Sample penelitian ini adalah indeks harga saham yang masuk 
kedalam daftar Asia Pasifik, selama periode 2009 hingga Februari 2011. 
 Metode analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan 
menggunakan model semilog. Hasil penelitian menunjukan bahwa pergerakan 
harga saham IHSG dipengaruhi oleh pergerakan harga saham NIKKEI 225 
(Jepang) dan TWII (Taiwan) dan tidak dipengaruhi oleh pergerakan AORD 
(Australia), KOSPI (KOREA), Hang Seng (Hong Kong), KLSE (Malaysia), 
Straits Times Index (Singapore), dan BSE (India). 
 
Kata Kunci : indeks harga saham Asia Pasifik, IHSG, NIKKEI 225, TWII 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah  

Pertumbuhan bursa efek Indonesia yang tercermin dalam IHSG, merupakan 

bagian tak terpisahkan dari kegiatan bursa saham luar negeri. Keterkaitan pasar 

modal Indonesia dengan pasar modal luar negeri dimulai setelah 

diperbolehkannya investor asing untuk ikut menguasai saham-saham yang tercatat 

di BEI. Investasi portofolio asing berperan penting di pasar modal (Mobius, 

1998:187). Diperkenalkannya investor asing ke pasar tentu saja berfungsi sebagai 

katalis yang mendorong investasi lokal. Investasi asing berpengaruh dalam 

menyorot perusahaan yang memberikan informasi transparan dan valuasi terbaik. 

Masuknya dana asing ke pasar menguntungkan bagi pertumbuhan dan struktur 

pasar. Pasar modal di Indonesia tidak hanya di dominasi oleh investor domestic 

tapi juga investor asing, sehingga perubahan di satu bursa juga akan 

ditransmisikan ke bursa negara lain. 

Perilaku investor menyebabkan terjadinya pergerakan bursa saham dari suatu 

negara ke negara lain. Walaupun peranan investor domestik makin meningkat 

dalam pasar modal Indonesia, akan tetapi terdapat kebiasaan dari investor 

domestik untuk melakukan strategi mengekor pada investor asing atau setidaknya 

investor domestik menggunakan perilaku investor asing sebagai acuan (Cahyono, 

2000). Saat investor asing melepas sahamnya investor domestik akan melakukan 

hal yang sama, akibatnya indeks dapat turun tajam. Investor di Indonesia memiliki 

kebiasaan melihat kondisi bursa saham negara lain sebelum melakukan transaksi. 
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Jika indeks-indeks luar negeri (yang dijadikan acuan) menunjukan adanya 

penurunan maka dianggap oleh investor dalam negeri sebagai signal untuk 

melepas saham tersebut. Hal ini menyebabkan panic selling yang akan 

menyebabkan indeks dalam negeri ikut turun, dan sebaliknya. 

Kejadian dan dinamika harga saham antara satu bursa dengan bursa yang lain 

saling mempengaruhi terutama dengan bursa dari negara-negara berdekatan. 

Achsani (2000), apabila terjadi shock di Amerika Serikat maka bursa-bursa 

regional tidak akan terlalu meresponnya. Untuk negara Singapura, Hong Kong, 

Jepang dan Taiwan dan New Zealand akan langsung merespon, dan respon pun 

tidak cukup besar. Sebaliknya jika shock di Singapura, Australia atau Hong Kong, 

secara cepat shock tersebut ditransmisikan ke hampir semua bursa saham di Asia 

Pasifik, termasuk Bursa Efek Jakarta. 

Bursa saham negara yang berdekatan lokasinya, seringkali memiliki investor 

yang sama, karena dengan pertimbangan mudahnya mendapat informasi dari 

negara tersebut. Indeks Korea, indeks bursa Tokyo, indeks bursa Taiwan, dan 

indeks bursa Australia berpengaruh terhadap pergerakan IHSG, dibandingkan 

pasar modal Amerika dan Eropa (Mansur, 2005). 

 Berdasar latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka peneliti 

mengambil judul penelitian: Pergerakan indeks harga saham bursa efek Asia 

Pasifik terhadap IHSG. 

 
1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka perumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah, apakah indeks harga saham bursa efek Asia berpengaruh terhadap 

IHSG? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini adalah menguji pengaruh indeks harga saham bursa efek 

Asia terhadap IHSG. 

 
1.4 Kontribusi Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

1. Pemerintah 

Dengan diketahuinya pengaruh indeks saham Asia terhadap IHSG maka dapat 

digunakan sebagai salah satu pertimbangan dalam pengambilan kebijakan 

pemerintah. 

2. Investor 

Hasil penelitian ini dapat digunakan investor sebagai salah satu bahan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan berinvestasi di pasar modal. 

 
1.5 Batasan Penelitian 

Untuk lebih memfokuskan pembahasan dalam penelitian ini, maka akan dibuat 

beberapa batasan masalah, sebagai berikut: 

1. Indeks yang digunakan dalam penelitian ini adalah indeks yang terdaftar 

dalam indeks Asia Pasifik. Indeks yang digunakan dalam penelitian ini, 

adalah : Indeks Jepang (Nikkei 225), Indeks Hong Kong (Hang Seng Index), 

indeks Singapura (Straits Times Index), indeks Taiwan (TSEC wighted 

index), indeks Malaysia (FTSE Bursa Malaysia KLCI), indeks Korea 

(Kospi), indeks Australia (All Ordinaries Index), indeks India (BSE Sensex), 

serta indeks Indonesia (IHSG). 
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2. Periode data yang dianalisis dalam penelitian ini adalah Januari 2009 hingga 

Februari 2011. Alasan digunakan penelitian mulai tahun 2009 dikarenakan 

pada tahun 2009 pasar modal Indonesia mulai meningkat, hingga mancapai 

level tertinggi pada bulan Desember 2010. Bisa dilihat pada gambar grafik 

IHSG dibawah ini, dari bulan Januari 2009 hingga Februari 2011.  

 

Dari grafik tersebut terlihat bahwa pada tahun 2009, IHSG mulai meningkat. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan pada bab 

sebelumnya maka dapat disimpulkan bahwa: 

1. Variabel pergerakan harian indeks Hang Seng (HSI), indeks Korea 

(KOSPI),  indeks Australia (AORD), indeks Singapura (STI), indeks India 

(BSE SENSX), dan indeks Malaysia (FTSE KLSE) tidak berpengaruh 

terhadap variabel pergerakan indeks Indonesia (IHSG). 

2. Variabel pergerakan harian dari indeks Jepang (NIKKEI 225) dan indeks 

Taiwan (TWII), berpengaruh terhadapap variabel pergerakan indeks 

Indonesia (IHSG). 

 
5.2 Keterbatasan Penelitian dan Saran 

Dalam penelitian ini memiliki keterbatasan: 

1. Peneliti menggunakan kebiasaan beberapa investor menggunakan 

penutupan indeks asing sebagai acuan transaksi. Seiring dengan kemajuan 

teknologi informasi saat ini, dimungkinkan informasi dari negara lain pada 

saat itu juga bisa diakses sehingga bisa mempengaruhi IHSG. Untuk 

mengetahui pergerakan indeks asing juga bisa dilakukan pada saat yang 

sama, karena untuk area Asia Pasifik perbedaan waktu satu negara dengan 

negara lain tidak begitu jauh (sekitar setengah jam sampai dengan tiga 

jam). Untuk penelitian selanjutnya perlu dipertimbangkan kembali faktor 

tersebut, dan perbedaan waktu antar negara. 
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2. Penelitian ini menggunakan alat analisis regresi berganda. Informasi yang 

didapat akan lebih dalam, bila digunakan uji kausalitas. Dengan demikian 

hubungan antar variabel pun bisa terlihat. 

 
3. Pada penelitian ini belum semua negara Asia Pasifik dimasukan, untuk 

penelitian selanjutnya ada baiknya apabila semua negara yang masuk ke 

dalam Asia Pasifik dimasukan semua untuk melihat lebih jauh indeks 

negara mana saja yang memberikan pengaruh terhadap IHSG. 

 

4. Bagi pemerintah sebaiknya membuat sebuah kebijakan dalam mengatur 

masalah kepemilikan, sehingga diharapkan apabila terjadi sebuah shock 

negara Indonesia tidak terlalu terkena dampak yang parah. Kemudian bisa 

juga pemerintah turut mengambil bagian dalam memajukan pasar modal 

Indonesia, sehingga diharapkan integrasi pasar modal semakin baik, dan 

market yang efisien akan tercipta. 

 

5. Bagi investor yang akan melakukan transaksi di Bursa Efek Indonesia, 

salah satu pertimbangan yang sebaiknya diperhatikan adalah kondisi bursa 

saham di Taiwan dan Jepang. Karena pergerakan IHSG dipengaruhi oleh 

pergerakan bursa negara tersebut. 
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