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ABSTRAK 
Free Cash Flow  Dalam Mendeteksi Manajemen Laba Perusahaan 

Manufaktur 
 
 

Penelitian ini menguji 60 perusahaan manufaktur yang go public dan selalu listing 
setiap tahunnya dari tahun 2007-2009 di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menguji 
kemampuan free cash flow untuk mendeteksi manajemen laba. Manajemen laba diproxy 
menggunakan Modified Jones Model.  

Hasil penelitian dengan uji regresi sederhana menunjukkan bahwa free cash flow 
berpengaruh positif terhadap manajemen laba, sehingga jika free cash flow meningkat 
maka manajemen laba juga akan meningkat. Free  cash  flow  inilah  yang  sering  
menjadi  pemicu  timbulnya  perbedaan kepentingan antara pemegang saham dan manajer 
sehingga dapat menimbulkan terjadinya manajemen laba dalam perusahaan. 

 
 
Kata kunci : Manajemen Laba, Free Cash Flow, Modified Jones Model 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

  

1.1  Latar Belakang Masalah 

Perusahaan yang terdaftar di BEI sangat banyak dimana masing-masing 

perusahaan telah mempublikasikan laporan keuangannya agar para calon 

investor dapat melihat kinerja perusahaan. Informasi akuntansi berguna bagi 

investor maupun para pihak-pihak lain yang berkepentingan dengan 

perusahaan tersebut untuk menilai suatu perusahaan dan untuk mengambil 

keputusan investasi. Informasi akuntansi yang tidak valid dapat menyebabkan 

investor salah dalam mengambil keputusan dan menanamkan dana. Bagi 

investor informasi akuntansi untuk melakukan analisis saham dan 

memprediksikan prospek earning di masa datang dan dengan adanya media 

informasi akuntansi maka investor dapat memahami keadaan emiten di masa 

lalu sebelum membuat keputusan yang akan diambilnya.  

Berdasarkan kenyataan yang ada, seringkali perhatian pengguna laporan 

keuangan hanya ditujukan kepada informasi laba, tanpa memperhatikan 

bagaimana laba tersebut dihasilkan. Hal ini mendorong manajemen 

perusahaan untuk melakukan beberapa tindakan yang disebut manajemen atas 

laba (earning management) atau manipulasi laba (earnings manipulation). 

Earnings management (manajeman laba) merupakan campur tangan 

manajemen dalam proses penyusunan laporan keuangan perusahaan bagi 
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pihak eksternal guna mencapai tingkat laba tertentu dengan tujuan untuk 

menguntungkan dirinya sendiri atau perusahaannya sendiri. 

Penman (2001) mengungkapkan bahwa laporan arus kas pun semakin 

penting bagi investor dalam menilai suatu perusahaan dan memiliki artikulasi 

dengan dua laporan keuangan utama lainnya, yakni neraca dan rugi laba. Salah 

satu unsur yang penting dalama penilaian perusahaaan adalah free cash flow 

(FCF), yang menggambarkan seberapa besar kas tersedia untuk dibagikan ke 

investor (Brigham & Houston, 2001 ; Jensen, 1986) 

Banyak penelitian yang memfokuskan pada dua alat manajemen laba yang 

umum, yaitu manajemen akrual dan manipulasi aktivitas riil. Untuk 

mendeteksi ada tidaknya manajamen laba, maka pengukuran atas akrual 

adalah hal yang penting untuk diperhatikan. Total akrual adalah selisih antara 

laba dan arus kas yang berasal dari aktivitas operasi. Total akrual dapat 

dibedakan menjadi dua bagian, yaitu: (1) bagian akrual yang memang 

sewajarnya ada dalam proses penyusunan laporan keuangan, disebut normal 

accruals atau non discretionary accruals, dan (2) bagian akrual yang 

merupakan manipulasi data akuntansi yang disebut dengan abnormal accruals 

atau discretionary accruals. 

Roychowdhury (2006) yang secara langsung menguji manajemen laba 

nyata melalui aktivitas riil yang dikonsentrasikan pada aktivitas investasi. 

Manajemen memanipulasi aktivitas riil untuk menghindari kerugian pada 

laporan keuangan tahunan perusahaan. 
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Penelitian tentang pengaruh manipulasi aktivitas riil melalui arus kas 

kegiatan operasi, biaya produksi, dan biaya diskresioner (Roychowdhury, 

2006) baru dikembangkan pada beberapa tahun terakhir. Sari (2008) & 

Andayani (2008) mengungkapkan bahwa di Indonesia penelitian tentang 

manipulasi aktivitas riil menunjukkan hasil yang variatif, baik itu yang 

menyatakan terdapat manipulasi pada ketiga aktivitas atau Oktorina (2008) & 

Sahabu (2009) mengungkapkan bahwa tidak terdapat manipulasi pada salah 

satu aktivitas.  

Telaah terhadap manajemen laba pada saat perusahaan go publik penting 

karena investor tidak dapat mendeteksi laba hasil rekayasa pada saaat IPO dan 

kesenjangan informasi antara perusahaan dengan (calon) investor pada saat 

IPO mempertingggi probabilitas perusahaan dengan menaikkan laba dan tidak 

terdeteksi oleh pasar. Penelitian Aharoney et. al. (1993) menemukan bukti 

bahwa tingkat manajemen laba saat IPO pada perusahaan yang kecil relatif 

lebih kecil dibandingkan tingkat manajemen laba pada perusahaan yang besar. 

Hal ini diduga disebabkan oleh keterbatasan informasi yang tersedia yang 

terkait dengan perusahaan kecil pada saat IPO jika dibandingkan dengan 

informasi mengenai perusahaan besar yang tersedia bagi publik. 

Dalam Standar akuntansi No.1 bahwa informasi laba pada umumnya 

merupakan perhatian utama dalam menaksir atau pertanggungjawaban 

manajemen adanya kecenderungan lebih memperhatikan laba inilah disadari 

oleh manajemen, khususnya manajer yang kinerjanya diukur berdasarkan 

informasi tersebut, sehingga mendorong timbulnya perilaku menyimpang, 
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yang salah satu bentuknya adalah manajemen laba, menurunkan laba atau 

maratakan laba yang diperoleh. 

Penelitian ini berbeda dengan penelitian sebelumnya yaitu penelitian ini 

meneliti bagaimana menguji adanya manajemen laba dengan mengggunakan 

Free Cash Flow yang dimana pada jumlah sampel, tahun penelitian, dan jenis 

perusahaannnya pun berbeda dengan penelitian yang sebelumnya. 

Berdasarkan latar belakang di atas maka penulis tertarik untuk menulis dan  

melakukan penelitian tentang  “KEMAMPUAN FREE CASH FLOW  

UNTUK  MENDETEKSI MANAJEMEN LABA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR”. 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka rumusan masalah yang akan 

dibahas dalam penelitian ini adalah apakah Free Cash Flow dapat digunakan 

untuk mendeteksi manajemen laba perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI? 

 

1.3 Batasan Masalah 

Dalam penelitian ini, penulis membatasi permasalahan agar tidak 

menyimpang dari tujuan utama, lebih terarah, teliti serta untuk mendapatkan 

analisis yang cukup yaitu : 

1. Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan yang ada di bursa Efek 

Indonesia selama periode 2007-2009. 
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2. Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan manufaktur yang terdapat 

di BEI. 

3. Perusahaan tetap listing selama tahun 2007-2009. 

4. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan 

yang diperoleh dari www.idx.co.id 

5. Variabel yg yang digunakan dalam penelitian ini adalah free cash flow 

sebagai variabel dependen dan manajemen laba sebagai variabel 

independen. 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan sebelumnya, maka tujuan 

penelitian ini adalah menguji kemampuan free cash flow untuk mendeteksi 

manajemen laba perusahaan manufaktur. 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:  

1. Bagi investor  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan  terkait 

dengan pengambilan keputusan baik keputusan investasi, kredit 

maupun keputusan sejenis lainnya, sehingga para investor maupun 

calon investor dapat lebih berhati-hati dalam membuat dan 

mengambil keputusan investasi. Selain itu untuk memberitahukan 
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kepada para investor bahwa laporan arus kas tidak kalah 

pentingnya dengan laba/rugi. 

 

2. Bagi masyarakat ilmiah  

Penelitian ini diharapkan dapat melengkapi penelitian-penelitian 

empiris dibidang akuntansi  bagi pengembangannya di masa yang 

akan datang. 

 

3. Bagi pemerintah 

Penelitian ini diharapkan agar dapat lebih memperhatikan adanya 

praktek earnings mangement yang terjadi dan membuat atau 

menerbitkan suatu aturan dan tindakan yang tegas bagi pelaku 

earnings mangement. 

 

4. Bagi Emiten   

Penelitian ini di harapkan bisa menjadi bahan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan dalam memberikan pinjaman dana kepada 

perusahaan yang membutuhkan dana dengan melihat dan 

memperhatikan laporan keuangan yang sebenarnya apa didalamnya 

laporan perusahaan tersebut adanya earnings mangement. 
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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

        Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa free cash flow berpengaruh 

positif terhadap manajemen laba yang dimana nilai sig. 0,017 < Level of 

Significant 0,05). Hal ini berarti, jika  free cash flow perusahaan semakin 

tinggi, maka perusahaan semakin cenderung melakukan manajemen laba.  

 

5.2.  Saran 

1.  Semakin tinggi manajemen laba mencerminkan semakin tinggi kekuatan 

perusahaan dalam persaingan pasar, sehingga diharapkan perusahaan 

membuat informasi yang positif, perbaikan manajemen perusahaan, yang 

membuat investor tertarik melakukan investasi dalam rangka 

meningkatkan modal dan pada akhirnya berimplikasi terhadap naiknya 

manajemen laba perusahaan. 

2. Free cash flow perlu diperhatikan perusahaan terutama yang menyangkut 

manajemen laba, karena aspek ini selain memberikan daya tarik yang 

besar bagi investor yang akan menanamkan dananya pada perusahaan.  

3.  Bagi investor manajemen laba dapat dijadikan sebagai dasar pengambilan 

keputusan investasi karena rasio ini mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan tingkat laba atas investasi yang dilakukan pada 

perusahaan tersebut. 
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4. Penelitian ini hanya meneliti dengan objek perusahaan manufaktur, untuk 

peneliti selanjutnya disarankan meneliti perusahaan yang tergolong dalam 

kelompok LQ 45 (perusahaan manufaktur, perbankan dan lembaga 

keuangan yang profitabilitas, kinerja perusahaan dan keuangannya 

dianggap baik, sehingga memungkinkan laba perusahaan akan mengalami 

peningkatan).  
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