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PENGARUH RASIO AKTIVITAS, LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN
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LQ45 PERIODE AGUSTUS 2014 - FEBRUARI 2020
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ABSTRAK

Return merupakan hal yang penting bagi investor; sebab return adalah keuntungan
yang akan didapatkan oleh investor apabila-melakukan investasi saham pada suatu
perusahaan, return dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti rasio aktivitas, rasio
likuiditas, rasio profitabilitas dam rasio solvabilitas. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh rasio<aktivitas, rasio likuiditas, rasio profitabilitas dan rasio
solvabilitas terhadap return saham. Objek pada penelitian ini menggunakan perusahan
yang masuk kedalam indeks LQ45 periode Agustus 2014 — Februari 2020. Teknik
pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dan
diperoleh 29 sampel dari total sampel 45 perusahaan. Data yang digunakan berupa data
sekunder. Penelitian/ini menggunakan regresi data panel dan diolah menggunakan
program Eviews 9. Hasil penelitian ini menunjukkan rasio profitabilitas dan rasio
solvabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham sedangkan rasio
aktivitas dan rasio likuiditas tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham.
Uji F- statistik menunjukkan bahwa rasio aktivitas, likuiditas, profitabilitas dan
solvabilitas berpengaruh simultan terhadap return saham.

Kata kunci: Rasio Aktivitas, Rasio Likuiditas, Rasio Profitabilitas, Rasio Solvabilitas,
dan Return Saham
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THE IMPACT OF ACTIVITY RATIO, LIQUIDITY, PROFITABILITY, AND
SOLVENCY ON STOCK RETURN IN LQ45 INDEKS COMPANY DURING
AUGUST 2014 TO FEBRUARY 2020 PERIOD

Gabriella Citra Febriani
12160075
Accounting Studies Program Faculty of Business
Duta Wacana Christian University

Email: gabriellacitraf@gmail.com

ABSTRACT

Returns are important for investors, returns is profits that will be obtained by investors
who invest in a company, returns can be done-by several factors such as activity ratios,
liquidity ratios, profitability ratios and solvency ratios. This study discusses the
comparison of activities, liquidity ratios, profitability ratios and solvency ratios to
stock returns. The object in-this study uses companies that are included in the LQ45
index for the period August 2014 - February 2020. The sampling technique in this study
used a purposive-sampling method and obtained 29 samples from a total sample of 45
companies. The data‘\used consists of secondary data. This study uses panel data
regression and the processed using Eviews 9 program. The results of this study indicate
the profitability ratio’and solvency ratio have a positive and significant effect on stock
returns while the activity ratio and liquidity ratio have no significant effect on stock
returns. The F-statistic test shows that activity, liquidity, profitability and solvency
ratios have a simultaneous effect on stock return.

Keywords: Activity Ratio, Liquidity Ratio, Profitability Ratio, Solvability Ratio, and
Stock Return
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dunia memasuki era digital yang begitu cepat dan canggih setiap aktivitas mulai
dilakukan secara digital baik aktivitas transportasi, komunikasi dan ekonomi, hal
tersebut sangat baik bagi kemajuan bersama karena dapat mempermudah aktivitas
setiap bidang, bagi bidang perekonomian tentu menjadi berkembang pesat. Bidang
ekonomi erat kaitannya dengan dunia bisnis, dan perdagangan, dunia bisnis tentu
sangat akrab dengan akivitas pasar modal, pasar modal modal atau capital market
merupakan tempat atau sarana bagi perusahaan=perusahaan yang membutuhkan dana

melalui aktivitas jual — beli saham.

Baru —baru ini_perkembangan pasar modal sedang tumbuh ke arah yang positif
sebab pertumbuhan investor pasar modal Indonesia mencapai 1,9 juta pada tahun 2019,
hal tersebut 'disebabkan oleh infrastruktur pasar modal Indonesia yang kian membaik
sehingga memudahkan para investor untuk melakukan transaksi jual beli saham atau
efek di pasar modal, dan membuat investor semakin tertarik terhadap pasar modal di
Indonesia. Para investor akan berfikir bahwa perusahaan — perusahaan di Indonesia
dapat memberikan keuntungan yang besar apabila mereka melakukan investasi pada
perusahaan — perusahaan tersebut, kondisi pasar yang baik itulah yang akan membuat
para investor yakin bahwa return yang mereka peroleh juga semakin tinggi sebab
tujuan utama para investor adalah untuk mencari keuntungan atau yang disebut return

karena jangka perolehannya relatif lebih singkat sesuai aktivitas jual-beli saham yang



dilakukan investor, dibandingkan dengan deviden yang masih menyesuaikan kebijakan

perusahaan, serta tidak semua perusahan melakukan pembagian deviden.

Sebelum memutuskan untuk berinvestasi pada suatu perusahaan alangkah
baiknya investor perlu mengetahui resiko atau faktor — faktor yang dapat
mempengaruhi retun saham, faktor — faktor tersebut dapat berupa tingkat perputaran
aset, piutang serta kemampuan mereka dalam menghasilkan laba, informasi tersebut
dapat dilihat melalui laporan keuangan, informasi yang terdapat dalam laporan
keuangan akan memberikan gambaran bagi investor tentang kondisi perusahaan saat
ini dan pada masa mendatang serta digunakan untuk menilai.resiko investasi, investor
perlu memperhatikan laporan keuangan agar dapat mengetahui rasio-rasio keuangan
yang digunakan sebagai parameter untuk menilai ‘tingkat perputaran aset, hutang,

ekuitas serta kemampuan perusahaan menghasilkan laba.

Beberapa rasio yang. dipakai dalam melakukan analisis laporan keuangan yaitu
rasio aktivitas, rasio’ likuiditas, rasio profitabilitas, dan rasio solvabilitas. Rasio
aktivitas untuk mengetahui atau mengukur sejauh mana efektivitas aset dengan melihat
aktivitas aset suatu perusahaan dalam mendapatkan jumlah rupiah pada penjualan
(Munawir, 2002: 247), tentunya hal tersebut diperlukan investor agar dapat mengetahui
apakah kegiatan penjualan atau aktivitas perusahaan untuk menghasilkan laba berjalan
secara efisien yang nantinya dapat menarik perhatian investor sehingga dapat
menaikkan harga saham dan akan berimbas kepada kenaikan return saham, hal ini
sesuai dengan penelitian Kusumawati dan Wardani (2019) yang menyatakan bahwa

rasio aktivitas berpengaruh terhadap return saham.



Rasio likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk mengetahui kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban hutang jangka pendeknya melalui
perbandingan antara seluruh aset lancar dengan kewajiban lancarnya (Tambunan,
2007: 130), apabila perusahaan memiliki nilai rasio likuiditas yang buruk akan
mempengaruhi perfoma perusahaan dan mempengaruhi harga saham yang berimbas
kepada return saham, hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Putri dan
Surtikartini (2019) menyatakan bahwa rasio likuiditas yang diproaksikan dengan

current ratio berpengaruh terhadap return saham.

Investor secara pasti akan memperhatikan tingkat.kemampuan perusahaan
menghasilkan laba yang dapat dilihat melalui rasio profitabilitas, karena rasio ini
digunakan untuk mengetahui _atau mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba atau keuntungan (Hanafi.dan Halim, 2009: 74), rasio ini diperlukan
karena dapat menunjukkan produktifitas perusahaan. Perusahaan dalam kondisi yang
produktif dan mampu menghasilkan laba dengan baik tentu mampu memenuhi
kewajibannya, rasio terakhir yang dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi investor
merupakan rasio solvabilitas, rasio ini dinilai sangat penting karena berkaitan langsung
dengan resiko investasi dan return saham, sebab rasio ini mengukur perbandingan
antara total debt baik jangka panjang atau pendek dengan ekuitas pemegang saham
dengan arti lain kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka panjang
(Tambunan, 2007: 440), rasio solvabilitas yang baik akan menghindarkan investor dari
resiko investasi, rasio yang jelek dapat menyebabkan perusahaan terancam

kebangkrutan, rasio ini juga dapat memberikan gambaran sejauh mana investor dapat



terlindungi (investasinya) apabila perusahaan mengalami kerugian, rasio-rasio tersebut
sangat penting untuk membantu para investor dalam proses pengambilan keputusan
berinvestasi dan akan berpengauh terhadap naik atau turunnya harga saham yang
mempengaruhi return saham, hal ini sesuai dengan penelitian Pratama dan ldawati

(2019) yang menyatakan bahwa DER berpengaruh terhadap return saham.

Penting juga untuk diperhatikan bagi investor agar melihat prestasi perusahaan
di pasar modal, akan lebih baik jika investor berinvestasi pada perusahaan yang masuk
dalam kategori indeks LQ45, Kompas 100, IDX80, Bisnis 27, Investor 33, dan MNC
45 karena perusahaan tersebut merupakan perusahan yang memiliki saham likuid serta
memiliki performa perusahaan yang baik dengan tetap memperhatikan rasio — rasio
keuangan perusahaan, hal tersebut-tentu dapat memperkecil resiko investasi yang dapat
terjadi, selain itu perusahan yang termasuk-kedalam indeks LQ45 juga telah melalui
seleksi yang ketat sehingga dapat dipercaya oleh investor. Atas dasar latar belakang
tersebut penulis tertarik untuk meneliti tentang “ PENGARUH RASIO AKTIVITAS,
LIKUIDITAS, PROFITABILITAS DAN SOLVABILITAS TERHADAP RETURN
SAHAM PERUSAHAN INDEKS LQ45 PERIODE AGUSTUS 2014 — FEBRUARI

2020~



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang permasalahan di atas, penulis dapat merumuskan

masalah pada penelitian ini sebagai berikut :

a. Apakah rasio aktivitas berpengaruh terhadap return saham ?
b. Apakah rasio likuiditas berpengaruh terhadap return saham ?
c. Apakah rasio profitabilitas berpengaruh terhadap return saham ?

d. Apakah rasio solvabilitas berpengaruh terhadap return saham ?

1.3 Tujuan Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk :

a. Menguji pengaruh rasio aktivitsas terhadap return saham.
b. Menguji pengaruh rasio likuiditas terhadap return saham.
c. Menguji pengaruh rasio profitabilitas terhadap return saham.

d. Mengeuji pengaruh rasio solvabilitas terhadap return saham.

1.4 Manfaat Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi perusahaan dan
investor atau calon investor, agar perusahaan dapat mengevaluasi atau meningkatkan
Kinerja perusahaannya serta dapat membantu perusahaan dalam pengambilan
keputusan pada kegiatan finansialnya, dan juga diharapkan dapat menjadi bahan
pertimbangan bagi para investor atau calon investor dalam pengambilan keputusan

untuk melakukan investasi pada suatu perusahaan.



1.5 Batasan Penelitian

Penelitian ini memiliki batasan — batasan yaitu :

a. Variabel yang digunakan pada penelitian ini hanya berpusat pada rasio aktivitas,
rasio likuiditas, rasio profitabilitas, rasio solvabilitas dan return saham.

b. Penelitian dilakukan pada perusahaan yang termasuk peringkat indeks LQ45
dalam kurun waktu tahun Agustus 2014 — Februari 2020.

c. Penelitian ini menggunakan data laporan keuangan tahun 2014 — 2019 yang

diambil dari www.idx.co.id dan website Osiris


http://www.idx.co.id/
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, maka dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut:

a. Rasio aktivitas yang diukur menggunakan variabel TATO tidak berpengaruh
terhadap return saham, sebab naik atau turunnya TATO tidak hanya dipengaruhi
oleh faktor dari dalam perusahaan bisa dari kondisi ekonomi dan juga penurunan
harga, serta TATO tidak dapat memberikan gambaran laba bersih perusahaan
karena sebagian aktiva dapat digunakan untuk menjamin hutang perusahaan,
sehingga investor tidak terlalu memperhatikan”T ATO sebagai bahan pertimbangan
pengambilan keputusan investasi.

b. Rasio likuiditas yang diukur menggunakan variabel CR pada penelitian ini tidak
memiliki pengaruh terhadap return saham, sebab CR hanya menggambarkan
kewajiban jangka pendek perusahan dan tidak menggambarkan kewajiban jangka
panjang perusahan. Tinggi rendahnya nilai CR dapat dipengaruhi oleh faktor lain
seperti, kondisi ekonomi dan windows dressing yang dapat dilakukan perusahaan.
Hal tersebut membuat investor berhati — hati dalam menggunakan CR sebagai
pengambilan keputusan berinvestasi.

c. Rasio profitabilitas pada penelitian ini diukur menggunakan variabel ROA
memiliki berpengaruh positif terhadap return saham, ROA dapat memberikan

gambaran bagi investor tentang tingkat pengembalian saham yang akan
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didapatkannya melalui tingkat laba yang dapat dihasilkan, sebab investor yang
realistis tentunya akan memilih perusahaan dengan tingkat profit yang tinggi.

d. Rasio Solvabilitas pada penelitian ini yang diukur menggunakan variabel DER
memiliki pengaruh terhadap return saham, naik turunnya DER juga dapat
mengakibatkan harga saham akan naik atau turun sehingga dapat berakibat kepada
return saham, investor biasanya akan berinvestasi pada perusahan yang memiliki
nilai DER rendah, namun berbeda pada penelitian ini tidak semua investor
menganggap DER sebagai hal yang buruk karena perusahaan yang bertumbuh
tentunya membutuhkan modal yang besar dan tidak seluruhnya dapat ditanggung

sendiri melainkan membutuhkan dana dari pihak kreditur.

5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang 'sudah-dianalisis, maka penulis memberikan

saran sebagai berikut.:

a. Bagi perusahan sangat disarankan untuk meningkatkan sumber daya perusahaan
agar tetap bekerja secara optimal sehingga dapat menghasilkan laba, perusahan
perlu memperhatikan rasio — rasio keuangannya supaya dapat selalu ditingkatkan
dan terus diperbaiki agar tidak menyebabkan penurunan pada kinerja perusahaan,
sehingga perusahaan tetap memiliki potensi yang besar pada kenaikan harga saham
dan akan berimbas kepada return saham dimasa depan, karena hal tersebut dapat

mempertahankan serta menarik perhatian investor di masa depan.
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Rasio — rasio yang berpengaruh signifikan dapat dijadikan pendoman pengambilan
keputusan bagi investor, investor hendaknya selalu memperhatikan rasio keuangan

pada perusahaan jika hendak melakukan investasi.

. Variabel independen pada penelitian ini hanya memiliki empat variabel, disarankan

untuk penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel lain seperti rasio
penilaian pasar, ukuran perusahaan, EPS, inflasi, IHSG, Economic Value Added
(EVA) dan informasi lainnya.

. Sampel pada penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan indeks LQ45, sehingga
untuk penelitian selanjutnya dapat memperluas sampelpada perusahaan lain seperti
perusahaan yang terdaftar pada Kompas 100.atau IDX 80 untuk mengetahui hasil
yang berbeda.

Penelitian ini menggunakan tahun. pengamatan yang terbatas yaitu selama 6 tahun,
bagi peneliti_ selanjutnya’. diharapkan dapat menambah lamanya periode
pengamatan, agar dapat memperoleh hasil yang lebih akurat.

Seperti yang-telah dijelaskan pada bab 4, return saham dapat dipengaruhi oleh
faktor non ekonomi yaitu bencana alam, gejolak poitik dan bencana lainnya. Pada
bulan Maret Indonesia tengah mengalami pandemi COVID -19 yang dianggap
sebagai bencana darurat nasional, kondisi tersebut sangat mempengaruhi ekonomi
Indonesia yang berdampak pada pergerakan pasar saham menurun. Perusahaan
perusahaan juga mengalami penurunan yang sangat drastis karena tingkat
produktifitas menjadi terhambat karena daya beli masyarakat yang melemabh,
sehingga menyebabkan investor menurunkan mintanya terhadap pasar sekuritas

Indonesia dan berakibat kepada penurunan harga saham diikuti oleh penurunan
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return saham. Berdasarkan kondisi tersebut perusahaan diharapkan dapat selalu
memperhatikan kinerja keuangannya untuk memperkuat rasio keuangan
perusahaan, agar perusahaan dapat mempertahannkan kondisi serta performanya
untuk dapat memulihkan perusahaan apabila terjadi hal yang serupa sehingga dapat
membantu meningkatkan harga saham dan dapat berimbas kepada kenaikan return

saham di masa depan.
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