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ABSTRAK 

 

Harga saham sebagai salah satu cerminan mengenai kondisi suatu 
perusahaan, akan sangat penting bagi para investor untuk memahaminya dalam 
rencana pengambilan keputusan investasi. Analisis kinerja laporan keuangan 
sebagai salah satu instrument dalam mengukur kinerja suatu perusahaan dapat 
pula diprediksikan untuk mengukur harga saham dari suatu perusahaan. Penelitian 
ini bertujuan untuk mengetahui apakah rasio-rasio seperti Earning per Share, 
Return on Asset, Return on Equity, Price Earning Ratio, Price to Book Value 
berpengaruh terhadap harga saham suatu perusahaan. 

Penelitian ini meneliti pengaruh kinerja perusahaan dan kinerja pasar 
terhadap harga saham PT. Unilever Indonesia, Tbk. Hasil penelitian ini 
mengungkapkan bahwa rasio Earning per Share, Return on Asset  dan Price to 
Book Value mempengaruhi harga saham suatu perusahaan, namun hanya rasio 
Earning per Share yang berpengaruh positif terhadap harga saham PT.Unilever 
Indonesia, Tbk. Sedangkan rasio Price Earning Ratio tidak berpengaruh terhadap 
harga saham PT. Unilever Indonesia, Tbk.  

Meskipun demikian rasio Earning per Share, Return on Asset, Return on 
Equity, dan Price Earning Ratio, serta Price to Book Value dapat digunakan 
investor untuk pengambilan keputusan dalam berinvestasi. 

  

Kata Kunci: Earning per Share, Harga saham , Price Earning Ratio, Return on 
Asset, Return on Equity, Price to Book Value 
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Motto 

  

“ Berilah apa yang kau miliki kepada orang lain, pemberian itu mungkin jauh 

lebih berarti menjadi daripada apa yang kau pikirkan 

 ” ( Henry Wandsworth Longfellow )  

  

“ Do not be afraid  to take a big step if one is required. You can’t cross a chasm 

in two small jmups“ ( David L George ) 

  

“ Tak seorangpun belajar tanpa membuat kesalahan, makin banyak kesalahan 

yang akan ia buat untuk kemudian mencoba lebih banyak hal-hal baru “ (Peter 

f. Ducker) 

  

“When one door of happiness closes, another opens; but often we look so long at 

the closed door that we do not see the one which has opened for us” (  Helen 

Keller ) 

  

“Do somethings every day that you don’t want to do, this is the golden rule for 

acquiring the habbit of doing your duty without pain” ( Mark  Twain) 

  

“The essence of effective time and life management is to organise and execute 

around balanced priorities” ( Stephen  Covey ) 

  

 “ Sebab Aku ini mengetahui rancangan-rancangan apa yang ada padaKu 

mengenai kamu, demikianlah firman Tuhan, yaitu rancangan damai sejahtera 

dan bukan rancangan kecelakaan, untuk memberi kepadamu hari depan yang 

penuh harapan” 
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( Yeremia 29 : 11 ) 

“ Ia membuat segala sesuatu indah pada waktunya “ 

( Pengkhotbah 3 : 11a )  

  

“ Segala perkara dapat kutanggung didalam Dia yang memberi kekuatan 

kepadaku” 

( Filipi 4 : 13 ) 

  

“ Janganlah seorangpun menganggap engkau rendah karena engkau muda. 

Jadilah teladan bagi orang-orang percaya dalam perkataanmu , dalam tingkah 

lakumu, dalam kasihmu , dalam kesetiaanmu, dalam kesucianmu “ 

( 1 Timotius 4 : 12 ) 

  

“ Takut akan Tuhan adalah permulaan pengetahuan, tetapi orang bodoh 

menghina hikmat dan didikan “ 

( Amsal 1 : 7 )  

  

“ Apapun juga yang kamu perbuat, perbuatlah dengan segenap hatimu seperti 

untuk  Tuhan dan bukan untuk manusia”   (  Kolese 3: 23 ) 

  

“ Dan diatas semuanya itu kenakanlah kasih” ( Kolese 3 : 14a) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah  

            Perusahaan sebagai organisasi berusaha untuk mencapai tujuan perusahaan 

dengan membandingkan semua sumber sumber daya yang ada untuk digunakan 

dengan efektif dan efisien untuk mencapai tujuan perusahaan yaitu meningkatkan 

nilai tambah perusahaan serta kinerja yang tinggi. Untuk itu secara berkala 

perusahaan mengukur tingkat kinerja perusahaan. 

 

           Ukuran kinerja perusahaan salah satunya dapat dilihat dari laporan 

keuangan, yang di dalamnya terdiri dari rasio-rasio. Laporan keuangan disusun 

berdasarkan prinsip-prinsip yang ada, laporan keuangan berfungsi sebagai salah 

satu sumber informasi yang dipergunakan untuk melakukan analisis dan 

keputusan keuangan. 

 

           Untuk menganalisis laporan keuangan diperlukan ukuran tertentu. Ukuran 

yang sering digunakan dalam laporan keuangan adalah analisis Rasio. Dalam 

melihat kinerja perusahaan biasanya perusahaan mengunakan 6 aspek 

fundamental perusahaan dalam mengukur kinerja perusahaan, diantaranya : 

• Return on Asset(ROA): Rasio ini mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba dengan mengunakan total asset yang dipunyai 

setelah disesuaikan dengan biaya-biaya untuk mendanai asset tersebut. 
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• Return on Equity(ROE) : Rasio ini mengukur kemampuan perusahaan 

dalam  menghasilkan laba perusahaan. 

• Earning per Share(EPS) : Rasio yang menunjukan pendapatan yang 

diperoleh perusahaan pada setiap lembar saham . 

• Price Equity Ratio(PER) : Rasio yang merupakan perbandingan antara 

harga saham  dengan laba bersih perusahaan. 

• Devidend per Share(DPS) : Rasio yang menunjukan deviden yang 

diterima per lembar saham.  

• Price to Book Value  (PBV) : Merupakan perbandingan antara harga pasar 

dengan nilai buku. 

 

           Selain dilihat dari laporan keuangan,ukuran kinerja perusahaan juga dapat 

dilihat dari perkembangan harga saham,semakin tinggi harga jual dari saham 

perusahaan tersebut semakin baik pula kinerja perusahaan karena banyaknya 

investor yang tertarik menanamkan modalnya di perusahaan tesebut.  Saham 

adalah salah satu jenis investasi yang keuntungannya sangat menjanjikan namun 

juga sangat beresiko tinggi. Hal ini menyebabkan investor perlu berhati-hati 

dalam pemilihan jenis investasi. 

 

            PT. Unilever Indonesia, Tbk sebagai salah satu perusahaan manufaktur 

yang bergerak di berbagai bidang mulai dari makanan,minuman,dan kebutuhan 

rumah tangga. Sebagai perusahaan yang berskala internasional maka sangatlah 

menarik jika investor menahamkan modalnya di perusahaan ini. Pengambilan 
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keputusan apakah akan menamakan modal ke perusahaan investor perlu melihat 

laporan keuangan serta harga saham perusahaan tersebut. Hal ini juga berlaku 

untuk PT. Unilever Indonesia, Tbk. 

 

           Berdasarkan latar belakang tersebut diatas penulis berkeinginan untuk 

meneliti  pengaruh kinerja keuangan dengan harga saham. Sehingga penulis 

mengambil judul “PENGARUH KINERJA KEUANGAN dan KINERJA 

PASAR TERHADAP HARGA SAHAM PT. UNILEVER INDONESIA, 

Tbk.” 

 

1.2 Rumusan Masalah 

            Dalam penelitian ini penulis merumuskan masalah  sebagai berikut : 

Apakah kinerja keuangan dan kinerja pasar yang diukur dari faktor-faktor 

fundamental Return on Asset (ROA), Return on  Equity (ROE), Earning per 

Share (EPS), Price Equity Ratio (PER), dan Price to Book Value (PBV), 

berpengaruh pada harga saham perusahaan PT. Unilever Indonesia, Tbk. 

 

1.3 Batasan Permasalahan 

        Penelitian ini akan menganalisis faktor fundamental perusahaan yang 

merupakan faktor-faktor utama dalam analisis keuangan perusahaan. Ada 5 

(lima) aspek fundamental perusahaan yang akan dianalisis, yaitu : 

• Return on Asset (ROA),  

• Return on  Equity (ROE),  
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• Earning per Share (EPS),  

• Price Equity Ratio (PER), dan 

•  Price to Book Value (PBV),  

Kelima (5) rasio diatas akan mewakili kinerja perusahaan secara 

keseluruhan. Hal ini untuk membuktikan pengaruh kinerja keuangan 

terhadap  harga saham PT. Unilever Indonesia, Tbk maka penulis akan 

menganalisis laporan keuangan PT. Unilever Indonesia, Tbk dari 

tahun 2006-2011.  

 

1.4  Tujuan Penelitian  

           Untuk menguji pengaruh antara kinerja keuangan dan kinerja pasar PT 

Unilever Indonesia,  Tbk. terhadap harga saham PT.Unilever 

Indonesia,Tbk,apabila diukur dengan mengunakan faktor-faktor fundamental 

keuangan perusahaan yaitu Return on Asset(ROA),Return on 

Equity(ROE),Earning Per Share(EPS),Price Earning Ratio(PER ),dan Price to 

Book Value(PBV). 

 

1.5 Manfaat Penelitian  

1. Bagi Investor  

Memberikan masukan tambahan informasi dalam berinvestasi. Dalam 

melakukan investasi,investor perlu menilai kinerja keuangan perusahaan 

terlebih dahulu. 
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2. Bagi Emiten / Perusahaan 

Kinerja keuangan perusahaan yang baik akan mempermudahkan bagi 

emiten dalam melakukan penjualan saham,karena kinerja keuangan 

perusahaan berpengaruh terhadap harga saham. Sehingga 

emiten/perusahaan harus  meningkatkan kinerja keuangan perusahaan 

untuk dapat meningkatkan harga saham yang ditawarkan.  

 

3. Bagi Akademisi  

Memberikan informasi pengaruh dari kinerja keuangan terhadap harga 

saham suatu perusahaan,sehingga dapat memperlengkapi pengetahuan. 

Disamping itu akan berguna apabila akademisi berminat menjadi investor. 

 

4. Bagi Pemerintah 

Memberikan masukan kepada pemerintah,sehingga pemerintah dapat 

mengeluarkan kebijakan-kebijakan fiskal dan moneter yang bermanfaat 

bagi perekonomian bangsa dan negara. © U
KDW
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1.  Kesimpulan 

                       Berdasarkan hasil anaslis diatas dapat disimpulkan bahwa: 

• Variabel ROA berpengaruh signifikan terhadap harga saham, namun 

berpengaruh secara negatif.  Hal ini  menjelaskan bahwa asset-asset 

dimiliki PT Unilever Indonesia, Tbk pada tahun 2006-2011 tidak mampu 

menghasilkan laba yang signifikan, sehingga menimbulkan kecenderungan 

perusahaan pada tahun 2006-2011 sedang dalam keadaan tidak bagus. 

 

• Variable EPS berpengaruh signifikan dan  positif  terhadap harga saham, 

hal ini menjelaskan bahwa setiap kenaikan EPS  akan menaikan harga 

saham PT. Unilever Indonesia, Tbk, pada tahun 2006-2011. 

 

• Variable Price Earning Ratio tidak  berpengaruh signifikan dan positif  

terhadap harga saham, hal ini menjelaskan bahwa setiap kenaikan PER 

tidak meningkatkan harga saham PT. Unilever Indonesia, Tbk pada tahun 

2006-2011. Hal ini dimungkinkan karena adanya faktor-faktor diluar 

perusahaan seperti keadaan ekonomi nasional dan global, politik, 

keamanan yang menyebabkan investor berpikir kembali untuk berinvestasi. 
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• Variable Price to Book Value  berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham, namun  berpengaruh negatif. Hal ini menjelaskan bahwa setiap 

kenaikan PBV tidak serta-merta  meningkatkan harga saham PT. Unilever 

Indonesia, Tbk pada tahun 2006-2011. 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Keterbatasan pada penelitian ini diantaranya adalah sebagai berikut : 

1. Penelitian ini hanya menggunakan 5 variable (ROA, ROE, EPS, 

PER, PBV) serta jumlah data yang hanya sebanyak  24 sehingga 

hal ini membuat ketidaksempurnaan dalam pengukuran 

2. Jangka waktu penelitian yang relatif pendek hanya 5 tahun yaitu 

dari tahun 2006-2011 serta dengan sampel perusahaan yang 

terbatas yaitu 1 ( satu) perusahaaan. 

5.3.  Saran 

1. Bagi Peusahaan 

Perusahaan dalam hal ini manajemen harus mampu  berkerja lebih 

opotimal lagi sehingga kedepan perusahaan mampu menarik minat 

investor untuk menanamkan modalnya 

2. Bagi Pemerintah 

Pemerintah harus lebih memperhatikan setiap perubahan-perubahan 

perekonomian baik secara mikro maupun makro, sehingga tetap 

terjaganya kondisi perekomonian yang stabil. 
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3. Bagi Peneliti selanjutnya 

                       Peneltian selanjutnaya sebaiknya menambah variabel-variabel yang 

mempengaruhi harga saham selain dari pada variable-variable yang 

telah diteliti dalam penelitian ini, seperti, EVA, DPS atau rasio-

rasio keuangan yang lain.. serta menambah jumlah tahun dan atau 

perusahaan sehingga penelitian tidak hanya terbatas pada 1 

perusahaan saja. 
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