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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh variabel Net Profit Margin (NPM), 
Working Capital to Total Assets (WCTA), Dividend Payout Ratio (DPR), dan Book-tax 
Differences (BTD) terhadap pertumbuhan laba. 
 Data diperoleh dengan metode purposive sampling dengan kriteria (1) Perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode penelitian (2008-2010) (2) 
Perusahaan manufaktur yang menyediakan data laporan keuangan selama periode penelitian, 
(3) Memiliki kelengkapan informasi yang dibutuhkan terkait dengan indikator-indikator 
perhitungan yang dijadikan variabel dalam penelitian ini. 
 Hasil analisis menunjukkan bahwa data-data yang digunakan dalam penelitian ini 
telah memenuhi asumsi klasik. Dari hasil analisis regresi menunjukkan bahwa variabel Net 
Profit Margin (NPM) dan Dividend Payout Ratio (DPR) secara parsial berpengaruh terhadap 
pertumbuhan laba. Sedangkan variabel Working Capital to Total Assets (WCTA) dan Book-
tax Differences (BTD) secara parsial tidak berpengaruh terhadap pertumbuhan laba.  
 
 
Kata kunci : Net Profit Margin (NPM), Working Capital to Total Assets (WCTA), Dividend 
Payout Ratio (DPR), Book-tax Differences (BTD), Pertumbuhan Laba.  
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ABSTRACT 
 
 This research wants to examine the effects of Net Profit Margin (NPM), Working 
Capital to Total Assets (WCTA), Dividend Payout Ratio (DPR), and Book-tax Differences 
(BTD) to earning growth. 
 The sampling technique used in this research is purposive sampling, with some 
criteria, those are: (1) the manufacture company listed in JSX in research period (2008-2010) 
(2) the manufacture company that publish their financial statement in research period, (3) 
have all information needed to calculation the variables used in this research. 
 The result of this research shows that the data has fulfill the classical asumption. From 
the regression analysis, found that partially Net Profit Margin (NPM) and Dividend Payout 
Ratio (DPR) have a positive significant to earning growth of manufacture company. While, 
Working Capital to Total Assets (WCTA) and Book-tax Differences (BTD) doesn’t have 
influence to earning growth of manufacture company.   
 
 
Keywords : Profit Margin (NPM), Working Capital to Total Assets (WCTA), Dividend 
Payout Ratio (DPR), Book-tax Differences (BTD), Earning Growth. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pada umumnya, masyarakat mengukur keberhasilan suatu perusahaan berdasarkan 

kinerjanya. Suatu perusahaan dinilai berhasil jika perusahaan tersebut memiliki kinerja yang 

baik. Kinerja perusahaan tersebut dapat dinilai melalui laporan keuangan yang dibuat oleh 

perusahaan setiap periode.   

Fokus utama dari laporan keuangan adalah pada laba perusahaan. Informasi yang 

terkandung di dalam laba memiliki peranan sangat penting bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan terhadap suatu perusahaan. Pihak internal dan eksternal perusahaan 

menggunakan laba sebagai dasar pengambilan keputusan seperti pemberian kompensasi dan 

pembagian bonus kepada manajer, pengukur prestasi dan kinerja manajemen, dan dasar 

penentuan besarnya pajak.  

Laba perusahaan diharapkan akan mengalami peningkatan setiap periodenya. Kinerja 

perusahaan yang baik akan mendorong terjadinya pertumbuhan laba. Sedangkan kinerja 

perusahaan yang buruk akan menyebabkan terjadinya penurunan laba. Pertumbuhan laba 

adalah  peningkatan laba perusahaan dibandingkan dengan periode sebelumnya. Informasi 

mengenai pertumbuhan laba perusahaan merupakan salah satu informasi yang dapat 

digunakan oleh investor dan kreditor ketika akan menanamkan modalnya pada suatu 

perusahaan. Investor dan kreditor, pada umumnya, akan memilih perusahaan yang dinilai 

akan mengalami pertumbuhan laba pada periode mendatang. 

Untuk dapat mengetahui tingkat pertumbuhan laba perusahaan, maka perlu dilakukan 

analisis terhadap kondisi keuangan perusahaan. Analisis tersebut dapat dilakukan terhadap 

informasi akuntansi perusahaan yang terdapat di laporan keuangan. 
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Salah satu cara yang biasa digunakan untuk menganalisis kondisi keuangan perusahaan 

adalah menggunakan rasio keuangan. Rasio keuangan merupakan perbandingan angka-angka 

dari perkiraan-perkiraan yang terdapat di neraca dan laporan laba rugi. Perbandingan antara 

satu perkiraan dengan perkiraan yang lain harus saling berhubungan sehingga hasilnya dapat 

diinterpretasikan untuk mengetahui kondisi keuangan atau kinerja perusahaan. Untuk 

mengetahui apakah kondisi keuangan dan kinerja perusahaan baik, maka hasil perhitungan 

rasio keuangan harus dibandingkan dengan tahun-tahun sebelumnya atau dengan rata-rata 

industri. Analisis rasio keuangan dapat membantu para pelaku bisnis dan pihak pemerintah 

dalam mengevaluasi keadaan keuangan perusahaan masa lalu, sekarang dan memproyeksikan 

hasil atau laba yang akan datang.  

Beberapa penelitian telah dilakukan untuk menguji pengaruh rasio keuangan terhadap 

pertumbuhan laba perusahaan. Dalam penelitiannya, Takarini dan Ekawati (2003) 

menyimpulkan bahwa rasio likuiditas yang berpengaruh positif terhadap pertumbuhan laba 

perusahaan periode mendatang adalah Working Capital to Total Assets (selanjutnya disebut 

WCTA). WCTA menunjukkan rasio antara modal kerja bersih (yaitu aset lancar dikurangi 

kewajiban lancar) terhadap total aset. WCTA yang tinggi menunjukkan semakin besarnya 

modal kerja bersih yang diperoleh perusahaan dibandingkan dengan total assetnya. Dengan 

modal kerja yang besar, maka kegiatan operasional perusahaan menjadi lancar sehingga 

pendapatan yang diperoleh perusahaan meningkat dan ini mengakibatkan peningkatan laba 

perusahaan. 

Penelitian lain yang dilakukan oleh Hapsari (2007) menunjukkan bahwa salah satu 

rasio profitabilitas yang berpengaruh positif terhadap pertumbuhan laba perusahaan adalah 

Net Profit Margin (selanjutnya disebut NPM). NPM merupakan rasio yang membandingkan 

antara laba bersih setelah pajak terhadap penjualan bersih. Rasio ini mengukur kemampuan 

perusahaan menghasilkan pendapatan bersihnya terhadap total penjualan bersih yang dicapai 
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perusahaan. Semakin tinggi NPM menunjukkan semakin meningkatnya laba bersih yang 

diperoleh perusahaan terhadap penjualan bersihnya. 

Dalam penelitian yang lain, Arnott dan Asness (2001) melakukan pengujian terhadap 

rasio pembayaran (payout ratio) untuk meramalkan pertumbuhan laba di masa mendatang. 

Arnott dan Asness mendefinisikan payout ratio sebagai dividen yang dibayarkan tahun 

berjalan dibagi dengan laba tahun berjalan. Hasil penelitian Arnott dan Asness menunjukkan 

adanya hubungan positif antara rasio pembayaran dividen (Dividend Payout Ratio/DPR) 

dengan pertumbuhan laba. Semakin tinggi rasio pembayaran dividen, rata-rata pertumbuhan 

laba tahun berikutnya semakin baik. 

Selain rasio keuangan, analisis informasi keuangan untuk menilai pertumbuhan laba 

perusahaan juga dapat dilakukan terhadap book-tax differences. Book-tax differences 

merupakan selisih antara laba akuntansi dengan laba fiskal. Perbedaan antara laba akuntansi 

dan laba fiskal disebabkan karena adanya perbedaan pengakuan pendapatan dan biaya. 

Perbedaan pengakuan tersebut dibagi menjadi dua yaitu  perbedaan permanen dan perbedaan 

temporer. Besarnya book-tax differences juga dapat dijadikan sebagai indikator adanya 

manipulasi laba yang dilakukan manajemen perusahaan sehingga laporan keuangan 

komersial tidak mencerminkan kinerja perusahaan yang sebenarnya sehingga kualitas laba 

perusahaan tersebut kurang baik. Book-tax differences akan berdampak pada  pertumbuhan 

laba perusahaan di masa mendatang. 

Penelitian yang menguji hubungan pengaruh book-tax differences terhadap 

pertumbuhan laba dilakukan oleh Jackson (2009). Dari penelitian tersebut diperoleh hasil 

bahwa book-tax differences berpengaruh terhadap pertumbuhan laba perusahaan. Penelitian 

yang sama juga dilakukan oleh Saputro (2011). Hasil penelitian tersebut menunjukkan 

adanya pengaruh negatif antara book-tax differences terhadap pertumbuhan laba perusahaan. 
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Pemakai laporan keuangan memiliki kepentingan untuk mengetahui pertumbuhan laba 

karena peningkatan laba yang diperoleh perusahaan akan menentukan besarnya tingkat 

pengembalian kepada pemegang saham atau bagi calon investor untuk mengambil keputusan 

apakah akan melakukan investasi di perusahaan tersebut. Bagi manajemen perusahaan, 

pertumbuhan laba dapat digunakan sebagai alat untuk merencanakan aktivitas perusahaan 

pada periode mendatang, menyusun strategi untuk menghadapi berbagai kemungkinan yang 

akan terjadi di masa yang akan datang. Bagi kreditur sebelum mengambil keputusan untuk 

memberi atau menolak permintaan kredit suatu perusahaan, membutuhkan informasi 

pertumbuhan laba yang bertujuan untuk dapat mengukur kemampuan perusahaan tersebut 

untuk membayar kembali hutangnya ditambah dengan beban bunganya. 

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan pengujian hubungan 

antara beberapa variabel di atas, yaitu profitabilitas, modal kerja, dividen, dan book-tax 

differences, terhadap pertumbuhan laba perusahaan. Penelitian ini merupakan penggabungan 

dan modifikasi dari beberapa penelitian terdahulu. Sasaran dari penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur yang yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Judul penelitian yang 

diambil oleh peneliti adalah : “Pengaruh Profitabilitas, Modal Kerja, Dividen, dan Book-

Tax Differences Terhadap Pertumbuhan Laba Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek 

Indonesia” 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang dikemukan di atas, maka penulis 

merumuskan masalah sebagai berikut : 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap pertumbuhan laba? 

2. Apakah modal kerja berpengaruh terhadap pertumbuhan laba? 

3. Apakah dividen berpengaruh terhadap pertumbuhan laba? 
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4. Apakah book-tax differences berpengaruh terhadap pertumbuhan laba? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah : 

1. Menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap pertumbuhan laba perusahaan 

manufaktur. 

2. Menganalisis pengaruh modal kerja terhadap pertumbuhan laba perusahaan 

manufaktur. 

3. Menganalisis pengaruh dividen terhadap pertumbuhan laba perusahaan manufaktur. 

4. Menganalisis pengaruh book-tax differences terhadap pertumbuhan laba perusahaan 

manufaktur. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan tidak hanya bermanfaat untuk peneliti, tetapi juga bermanfaat 

untuk pihak-pihak lainnya, seperti perusahaan dan investor. 

1. Bagi Peneliti 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan masukan apabila peneliti 

dimintai pendapat mengenai pengaruh profitabilitas, modal kerja, dividen, dan 

book-tax differences terhadap pertumbuhan laba. 

2. Bagi Emiten 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah satu dasar 

pertimbangan di dalam pengambilan keputusan dalam bidang keuangan, terutama 

dalam rangka memaksimalkan laba perusahaan dengan memperhatikan faktor-

faktor yang diteliti dalam penelitian ini. 
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3. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan di 

dalam pengambilan keputusan investasi pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

1.5 Batasan Masalah 

Agar penelitian ini dapat berfokus pada pokok permasalahan yang ingin diteliti, maka 

peneliti menerapkan batasan-batasan penelitian. Batasan-batasan yang diterapkan dalam 

penelitian ini adalah : 

1. Profitabilitas diukur dengan menggunakan Net Profit Margin (NPM) 

2. Modal kerja diukur dengan menggunakan Working Capital to Total Assets (WCTA) 

3. Dividen diukur dengan menggunakan Dividen Payout Ratio (DPR). 

4. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan, maka dapat 

disimpulkan hal-hal sebagai berikut: 

1. Variabel NPM berpengaruh positif pada pertumbuhan laba perusahan. 

2. Variabel WCTA tidak berpengaruh pada pertumbuhan laba perusahaan. 

3. Variabel DPR berpengaruh positif pada pertumbuhan laba perusahaan. 

4. Variabel book-tax differences tidak berpengaruh pada pertumbuhan laba 

perusahaan. 

 

5.2 Saran 

Saran peneliti untuk penelitian selanjutnya adalah: 

1. Penelitian berikutnya dapat dilakukan terhadap sektor perusahaaan lainnya. 

2. Menguji pengaruh book-tax differences terhadap pertumbuhan laba perusahaan 

dengan menggunakan variabel kontrol, misalnya ROA, untuk mengasumsikan 

jumlah laba sebelum pajak perusahaan konstan. 
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