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ABSTRAK

Penelitian‘ini bertujuan untuk memberitahu kepada investor bahwa lebih berhati-hati
dalam ‘memilih perusahaan dalam berinvestasi agar mendapatkan return. Return
merupakan hasil yang diperoleh investor dalam berinvestasi. Variabel independen yang
digunakan adalah adalah Return On Assets, Return On Equity, Current Ratio, Quick
Ratio dan Debt to Equity Ratio. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. Teknik
pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling diperoleh 44
perusahaan. Penelitian ini menggunakan regresi data panel. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa Return On Equity dan Debt to Equity Ratio berpengaruh positif
terhadap return saham. Return On Assets, Current Ratio dan Quick Ratio menunjukkan
tidak berpengaruh terhadap return saham.

Kata kunci : Rasio Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas dan Return Saham
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THE EFFECT OF PROFITABILITY RATIO, LIQUIDITY RATIO AND
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ABSTRACT

The research is intended to tell investors that is-more careful to select companies in
investing in order to get returns. Return is the result obtained by investors in
investing. Financial situation and company performance is an important thing in
investing. The independen variabel use are Return On Assets, Return On Equity, Current
Ratio, QuickRatio and Debt to Equity Ratio.The population in this study are
manufacturing.companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2014-2018
period. Sampling technigque using purposive sampling method obtained by 44 companies.
This study uses panel data regression. The results of this study showes that Reurn On
Assets and Debt to Equity Ratio had a positive effect on return stock. Return On Assets,
Current Ratio and Quick Ratio showed no effect on stock returns.

Keywords : Profitability Ratios, Liquidity Ratios, Solvency Ratio and Stock Return
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BAB |

PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Arus globalisasi di tandai dengan semakin pesatnya perkembangan di dunia
industri, baik industri pasar modal, pasar saham, maupun pasar obligasi. Apalagi
di zaman serba teknologi seperti saat ini, banyak perusahaan dituntut untuk lebih
beradaptasi terhadap perkembangan teknologi tersebut. Hal ini dikarenakan, adanya
persaingan yang dapat mempengaruhi kredibilitas suatu perusahaan, khususnya
terhadap nilai-nilai atau hasil yang akan dipandang oleh para calon investor yang
akan berinvestasi di perusahaan tersebut. Dibalik itu juga, perusahaan harus siap
membuat daya tarik atau inovasi baru dalam memajukan perusahaannya. Dengan
menciptakan daya tarik atau inovasi tersebut, perusahaan membutuhkan modal
yang sangat besar. Salah satu tempat untuk memperoleh modal tersebut ialah pasar
modal.

Menurut Eduardus tandelilin  (2007), pasar modal merupakan tempat
bertemunyapihak yang memiliki kelebihan dana yaitu calon investor, dengan pihak
yang membutuhkan dana yaitu perusahaan. Para investor dapat termotivasi untuk
melakukan investasi, salah satunya dengan membeli saham perusahaan, dengan
harapan bisa mendapatkan kembalian(return) investasi yang sesuai dengan
yang telah diinvestasikannya. Selain itu, perusahaan juga bisa mendapatkan
keuntungan dari pihak investor, dengan melihat potofolio yang didapat dari

capital gain maupun dividen perusahaan. Return sendiri dapat



didefinisikan ialah merupakan hasil yang diperoleh oleh perusahaan, individu dan
institusi dari suatu investasi (Sudana 2009:24).Harga suatu sekuritas akan
dipengaruhi oleh Kkinerja perusahaan, kinerja perusahaan itu juga akan
dipengaruhi oleh, kondisin industri atau persaingan inovasi yang dimiliki oleh
tiap perusahaan. Banyak indikator yang digunakan dalam analisis Kkinerja
perusahaan antara lain, rasio likuiditas, rasio profitabilitas, rasio solvabilitas, rasio
aktivitas dan rasio penilaian pasar.

Rasio Profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk.mengetahui standar
kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba dari aktivitas bisnis yang bersifat
normal. Dalam penelitian ini rasio-profitabilitas dapat diukur dengan Return on
Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE), untuk-mengukur efektifitas perusahaan
dalam menghasilkan keuntungan (laba) yang diperoleh perusahaan terkait sumber
daya atau total aset, sehingga efisiensi suatu perusahaan dalam mengelola asetnya
bisa terlihat dari persentase rasio ini. Semakin besar nilai ROA, semakin efisien
suatu perusahaan dalam mengelola asetnya. Kemudian juga ada ROE, dimana
rasio ini.sering juga menjadi tolak ukur kinerja keuangan perusahaan, karena
ROE menggunakan perhitungan yang menunjukkan kemampuan perusahaan,
dalam menghasilkan laba bersih dengan menggunakan modal sendiri dan juga
menghasilkan laba bersih untuk calon investor. Hal ini didukung oleh penelitian
Susilowati, Hartini (2013) yang menyatakan ROA dan ROE berpengaruh positif
dan signifikan terhadap return saham.

Rasio Likuiditas merupakan salah satu faktor yang mendorong terjadi

perubahan harga saham. Likuiditas tinggi menunjukan bahwa, perusahaan mampu



memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Rasio likuiditas bertujuan untuk menilai
kemampuan manajemen dalam mengelolan dana yang telah dipercayakannya,
termasuk dana yang dipergunakan untuk membayar kewajiban jangka pendek
perusahaan tersebut. Ada beberapa pengukuran dalam likuiditas, yaitu : Current
Ratio(CR), Quick Ratio(QR. Current Ratio merupakan rasio yang terbilang lebih
sering digunakan, karena rasio ini mampu memaksimalkan kewajiban jangka
pendeknya ketika hampir jatuh tempo dengan menggunakan ketersediaan total
aset lancar yang dimiliki. Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa, jika semakin
baik current ratio, maka semakin likuid perusahaan tersebut, sehingga kemampuan
untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya semakin tinggi. Kemudian ada
Quick Ratio, menurut penelitian yang dilakukan oleh Sawir (2009:10), rasio ini
dianngap baik, dikarenakan rasio ini-dapat menjadi acuan dalam perhitungan, jika
rasio ini semakin tinggi, maka semakin baik kondisi perusahaan tersebut. Hal
ini akan mampu meningkatkan kredibilitas perusahaan di mata investor, dan hasil
penelitian ini menunjukkan current ratiodan quick ratiomemiliki pengaruh postif
serta bersignifikan terhadap return saham.

Rasio Solvabilitas merupakan rasio yang dapat menunjukkan besarnya sebuah
aktiva dalam suatu perusahaan, namun didanai oleh hutang. Perhitungan rasio
solvabilitas dapat diukur menggunakan Debt toEquity Ratio (DER). DER dapat
memberikan gambaran mengenai struktur modal yang dimiliki oleh perusahaan,
sehingga dapat dilihat tingkat risiko hutang yang tak terbayarkan. Semakin besar
Debt to Equity Ratio, semakin besar pula beban perusahaan terhadap pihak luar,

baik berupa pokok maupun bunga pinjaman. Hal ini didukung oleh penelitian



Barakat, Gilang (2014) yang menyatakan bahwa DERberpengaruh negatif dan
signifikan terhadap return saham.

Berdasarkan latar belakang diatas penulis tertarik untuk melakukan penelitian
tentang “PENGARUH RASIO PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN
SOLVABILITAS, TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR DI BEI”

1.1 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka dapat dituliskan perumusan
masalah dalam penelitian ini sebagai berikut :
a. Apakah rasio profitabilitas (return on assets) berpengaruh terhadap return
saham?
b. Apakah rasio profitabilitas (return.on equity) berpengaruh terhadap
return saham?
c. Apakah rasio likuiditas (current ratio) berpengaruh terhadap return saham?
d. - Apakah rasio likuiditas (quick ratio) berpengaruh terhadap return saham?
e. Apakah-rasio solvabilitas (debt to equity ratio) berpengaruh terhadap return
saham?
1.2 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah:
a. Menguji pengaruh rasio likuiditas (current ratio) terhadap return saham.
b. Menguji pengaruh rasio likuiditas (quick ratio) terhadap return saham.
c. Menguji pengaruh rasio profitabilitas (return on assets) terhadap return

saham.



d. Menguji pengaruh rasio profitabilitas (return on equity) terhadap return
saham.
e. Menguji pengaruh rasio solvabilitas (debt to equityratio) terhadap return
saham.
1.3 Manfaat Penelitian
Manfaat dalam penelitian ini sebagai berikut:

a. Bagi perusahaan

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai dasar pertimbangan dalam
menentukan keputusan, khususnya dibidang. keuangan dalam meningkatkan
Kinerja perusahaan atau inovasi yang akan dibuat dalam menandingi perusahaan

lainya.
b. Bagi investor dan calon investor

Hasil penelitian ini dapat menjadi pertimbangan dalam keputusan untuk

berinvestasi dalam mencari keuntungan dari berinvestasi diperusahaan yang dipilih.
c. SecaraTeoritis

Pada perhitungan dalam penelitian ini, tiap rasio menggunakan dua (2)

variabel.



1.4 Batasan Penelitian

Adapun batasan dalam penelitian ini adalah :

a. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
1. Rasio profitabilitas ( return on assets dan return on equity )
2. Rasio likuiditas ( current ratio dan quick ratio )
3. Rasio solvabilitas (debt to equity ratio)

b. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
selama tahun 5 tahun.

c. Data yang digunakan berupa laporan keuangan yang telah di audit dari tahun

2014-2018.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan maka dapat diambil beberapa

kesimpulan sebagai berikut:

1.

2.

3.

4.

5.

5.2 Saran

Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap Return Saham.
Return On Equity (ROE) berpengaruh positif terhadap Return Saham.
Current Ratio (CR) tidak berpengaruh terhadap Return Saham.
Quick Ratio (QR) tidak berpengaruh terhadap Return Saham.

Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negative terhadap Return Saham.

Berdasarkan hasil penelitian tersebut maka saran penelitian sebagai berikut:

1.

Bagi peneitian selanjutnya diharapakan untuk menambah variable, jumlah
perusahaan dan  periode tahun yang akan diteliti. Sehingga, dengan
penambahan tersebut bisa diharapkan terjadi pengaruh variabel
independen terhadap variable dependennya dengan jumlah yang banyak.

Penelitian selanjutnya diharapakan agar memperbanyak rasio keuangan,
supaya peneliti dapat mengetahui lebih signifikan terhadap hasilnya,
sehingga mempermudah calon investor dalam memilih perusahaan yang

akan dijadikan tempat berinvestasinya.
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3. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk mengubah Variabel Dependen
sehingga penelitian selanjutnya tidak harus tentang Return Saham, bisa di
ganti dengan upnormal return ataupun variabel lainnya.

4. Bagi calon investor yang akan melakukan investasi terhadap perusahaan,
diharapakan untuk melihat nilai profitabilitas dan likuiditas yang tinggi,
dikarenakan jika profitabilitas dan likuiditas suatu perusahaan tinggi,
maka perusahaan tersebut dapat menghasilkan nilai yang positif dan

investornya juga akan mendapatkan nilai investasi yang baik.
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