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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Debt of
Equity Ratio dan-Return On Asset terhadap Return Saham pada Perusahaan
Manufaktur di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2019. Teknik pengambilan
sampel menggunakan metode Purposive Sampling. Alat analisis yang digunakan
adalah analisis regresi linear diuji dengan menggunakan program SPSS 21 dan
Program Excel 2016. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Curent
Ratio dan Debt of Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap Return Saham

sedangkan Return On Asset berpengaruh terhadap Return Saham.

Kata kunci : Current Ratio, Debt of Equity Ratio, Return On Asset dan Return

Saham
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THE EFFECT OF CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO AND
RETURN ON ASSET OF COMPANY ON STOCK RETURNS OF
MANUFACTURING COMPANY IN INDONESIA STOCK EXCHANGE

YEAR 2016-2019
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Abstract

This study aims to determine the Influence of Current Ratio, Debt of
Equity Ratio and Return On Assets on Stock Returns of Manufacturing Companies
in Indonesia Stock Exchange 2016-2019. The sampling method used is Purposive
Sampling method. The analysis tool used is linear regression analysis tested using
SPSS 21 and Excel 2016. The results concluded that Curent Ratio and Debt of
Equity Ratio have no effect on Stock Returns. While Return On Assets an effect on
Stock Returns.
Keywords : Current Ratio, Debt of Equity Ratio, Return On Asset and Stock

Returns
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1.1

BAB |

PENDAHULUAN

LATAR BELAKANG

Pasar modal di Indonesia telah menjadi suatu lembaga investasi
yang berperan penting dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi, sebab
pasar modal dapat menjadi wadah alternatif bagi perusahaan untuk
mendapatkan dana guna menjalankan dan mengembangkan usaha. Pasar
modal merupakan pasar untuk berbagai “instrumen keuangan jangka
panjang baik dalam bentuk utangatau moedal sendiri, baik yang diterbitkan
pemerintah maupun perusahaan swasta yang dapat diperjualbelikan. Pasar
modal memiliki fungsi menyediakan fasilitas untuk memindahkan dana
dari pihak yang ‘memiliki kelebihan dana (investor) kepada pihak yang
membutuhkan dana (perusahaan). Pasar modal memiliki dua fungsi, yang
pertama fungsi ekonomi pasar modal adalah menyediakan fasilitas untuk
memindahkan dana dari pihak yang memiliki kelebihan dana kepada pihak
yang membutuhkan dana, dan yang kedua fungsi keuangan pasar modal
adalah menyediakan dana yang dibutuhkan oleh pihak-pihak lainnya tanpa
harus terlibat secara langsung dalam kegiatan operasi perusahaan (Husnan,
2005). Keterlibatan investor dalam kepemilikan modal dengan cara
membeli saham perusahaan mengandung resiko (risk) walaupun yang

diharapkan pemegang saham adalah laba (return). Untuk itu perusahaan



wajib memberi reward dalam bentuk deviden kepada pemegang saham,
yang dikenal dengan istilah return saham.

Return merupakan hasil yang diperoleh dari suatu investasi.
Menurut Jogiyanto (1998: 109), return saham dibedakan menjadi dua
yaitu return realisasi (realized return) dan return ekspektasi (expected
return). Return yang diterima oleh investor di pasar modal dibedakan
menjadi dua jenis yaitu current income (pendapatan lancar) dan capital
gain/capital loss (keuntungan selisin harga). Dalam penelitian ini return
saham yang digunakan adalah capital gain (loss). Capital gain (loss)
merupakan selisih laba (rugi) yang dialami oleh pemegang saham karena
harga saham sekarang relatif lebih.tinggi. (rendah) dibandingkan harga
saham sebelumnya. Oleh karena.itu, dalam penelitian ini konsep return
yang digunakan adalah. return realisasi atau actual return (capital
gain/loss) yangsmerupakan selisih antara harga saham periode sekarang
dengan harga sahamwperiode sebelumnya (dalam penelitian ini return
saham yang digunakan adalah return saham harian).

Current Ratio (CR) adalah suatu cara untuk menguji tingkat
proteksi yang di peroleh pemberi pinjaman jangka pendek yang diberikan
oleh perusahaan untuk mendanai kegiatan operasional perusahaan.
Beberapa bukti empiris mengenai pengaruh current ratio terhadap return
saham menunjukkan hasil yang berbeda-beda. Menurut Ulupui, current
ratio memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap nilai return
saham. Pengaruh current ratio terhadap return saham vyaitu jika current

ratio rendah akan menyebabkan terjadi penurunan return saham, dan jika



current ratio terlalu tinggi dianggap kurang baik, karena pada kondisi
tertentu hal tersebut menunjukkan banyak dana perusahaan yang
menganggur (aktivitas sedikit) yang akhirnya dapat mengurangi
kemampulabaan perusahaan. Untuk itu perusahaan harus mempertahankan
current ratio yang optimal yaitu current ratio yang menunjukkan besarnya
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kebutuhan operasionalnya
terutama modal kerja yang sangat penting untuk menjaga perfomance
Kinerja perusahaan yang pada akhirnya mempengaruhi performance return
saham. Hal ini dapat memberikan keyakinan kepada investor untuk
memiliki saham perusahaan tersebut sehingga. dapat meningkatkan return
saham.

Menurut Helfert (1998), Debt to Equity Ratio adalah suatu upaya
untuk memperlihatkan proporsi relatif dari pemberi pinjaman terhadap hak
kepemilikan, dan digunakan sebagai ukuran peranan hutang. Studi empiris
mengenai ~hubungan=-debt to equity ratio dengan return saham
digambarkan~sebagai hubungan yang signifikan terhadap nilai return
saham. Hasil penelitian ini didukung oleh peneitian yang dilakukan oleh
Natarsyah (2000) dan Sunarto (2001). Semakin tinggi debt to equity ratio
menunjukkan semakin besar ketergantungan perusahaan terhadap pihak
luar sehingga tingkat resiko perusahaan semakin besar dalam memenuhi
hutangnya, yaitu membayar pokok hutang ditambah dengan bunganya. Hal
ini membawa dampak pada menurunnya harga saham dan return saham,
sehingga investor tidak responsif terhadap informasi ini dalam

pengambilan keputusan investasi pada saham.



1.2

Profitabilitas dalam penelitian ini sejalan dengan pendapat
Machfoedz (1998), yaitu dapat diproksikan dengan Return On Asset
(ROA). Return on asset yang meningkat akan meningkatkan return saham.
Perusahaan dengan return on asset yang besar akan menarik minat para
investor untuk menanamkan dananya kedalam perusahaan. Hal ini
disebabkan karena return on asset yang besar akan menunjukkan kinerja
perushaan dalam menghasilkan laba semakin baik, begitupun sebaliknya
jika perusahaan mempunyai return on asset yang kecil maka kinerja
saham perusahaan akan buruk. Return on asset digunakan untuk mengukur
efektifitas perusahaan dalam menghasilkan . keuntungan dengan
memanfaatkan aktiva yang dimilikinya.

Berdasarkan latar belakang tersebut dan bertitik tolak pada uraian
diatas maka peneliti tertarik untuk meneliti tentang “PENGARUH
CURRENT RATIO, DEBT TO EQUTY RATIO, DAN RETURN ON
ASSET / -TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN
MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2016-

2019”.

RUMUSAN MASALAH

Rumusan masalah pada penelitian ini adalah:
1. Apakah current ratio berpengaruh terhadap return saham?
2. Apakah debt to equity ratio berpengaruh terhadap return saham?

3. Apakah return on asset berpengaruh terhadap return saham?



1.3

1.4

TUJUAN PENELITIAN

Adapun tujuan penelitian ini dilakukan untuk:
1. Mengetahui pengaruh current ratio terhadap return saham
2. Mengetahui pengaruh debt to equity ratio terhadap return saham

3. Mengetahui pengaruh return on asset terhadap return saham

MANFAAT PENELITIAN

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai referensi bagi beberapa

pihak yaitu sebagai berikut ini.

a. Bagi investor maupun calon _investor:adalah dapat menjadi bahan
pertimbangan di dalam’ pengambilan keputusan investasi saham
perusahaan agar dapat.diperoleh return secara optimal.

b. Bagi emiten, hasil penelitian ini diharapkan bisa digunakan sebagai
salah'satu’ dasar pertimbangan di dalam pengambilan keputusan dalam
bidang. keuangan terutama dalam rangka memaksimumkan Kinerja
perusahaan dan pemegang saham, sehingga saham perusahaannya

dapat terus bertahan dan mempunyai return yang besar.



1.5. KETERBATASAN PENELITIAN

a. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini hanya variabel Current
Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Asset dan Return Saham.

b. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI).

c. Data yang digunakan berupa laporan keuangan perusahaan tahun

2016-20109.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 KESIMPULAN

Berdasarkan analisis dan pembahasan yang telah dilakukan, dapat ditarik

kesimpulan sebagai berikut:

a.

Pengujian secara parsial menunjukkan bahwa Current Ratio tidak
berpengaruh terhadap Return Saham dengan nilai t hitung sebesar -
0,811 dengan nilai signifikan sebesar 0,418yang berada diatas 0,05.
Pengujian secara parsial menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio
tidak berpengaruh terhadap Return Saham dengan nilai t hitung
sebesar -1,030 ‘dengan nilai signifikan sebesar 0,305 yang berada
diatas 0,05.

Pengujian: secara parsial menunjukan bahwa Return On Asset
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham dengan
nilai t hitung sebesar 7,743 dengan nilai signifikan sebesar 0,000

yang berada dibawah 0,05.

36
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5.2 KETERBATASAN DAN SARAN

5.21 KETERBATASAN

Penelitian ini terdapat keterbatasan yang perlu dibenahi dan disempurnakan

oleh peneliti selanjutnya, yaitu antar lain:

a. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini terbatas hanya empat tahun

pada perusahaan manufaktur.

b. Variabel yang digunakan adalah Current Ratio, Debt to Equity Ratio,

Return On Asset dan Return Saham, sedangkan dalam penelitian

terdahulu yang terlampir dalam penelitian ini ada variabel yang tidak

digunakan peneliti untuk diteliti yaitu variabel.inflasi.

5.2.2 SARAN

a.

Bagi para (calon) investor yang akan melakukan transaksi di
Bursa Efek hendaknya tetap memperhatikan faktor kondisi
keuangan, karena kondisi keuangan akan mencerminkan
harga pasar sahamnya.

Bagi para emiten hendaknya dapat memberikan laporan
keuangan secara riil dan tepat waktu, sehingga informasi
yang diberikan dapat digunakan investor untuk memperoleh
gambaran nyata prospek perusahaan di masa yang akan
datang.

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan menambah rasio

keuangan sebagai variabel independen, karena sangat
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memungkinkan rasio keuangan lain yang tidak dimasukkan
dalam penelitian ini berpengaruh terhadap Return Saham,
misalnya Quick Ratio, Cash Ratio, Return On Equity dan
sebagainya, serta dapat memperpanjang periode pengamatan

agar mendapatkan hasil penelitian yang lebih valid.
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