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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Aset terhadap Return Saham
periode, pengaruh Return on Equity terhadap Return Saham, pengaruh Debt to Equity Ratio
terhadap Return Saham. Populasi penelitian ini-adalah perusahaan food and beverages
periode 2014 - 2018. Sampel diambil menggunakan teknik purposive sampling. Sampel
berjumlah 11 perusahaan dari 16 perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2014-2018, sehingga data penelitian yang dianalisis berjumlah 55.
Berdasarkan pengujian hipotesis dengan menggunakan uji t, disimpulkan bahwa Return on
Aset tidak berpengaruh terhadap Return Saham, Return On Equity berpengaruh terhadap
Return Saham, Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Return saham.

Kata kunci : Return On Aset;Return On Equity, Debt Equity Ratio, Return Saham.
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Return On Assets on. the Stock Return period, the
effect of Return on Equity on Stock Return, the effect of‘Debt to Equity Ratio on Stock Return.
The population of this research is the food and beverages company in the period 2014 - 2018.
Samples were taken using purposive sampling technigue. The sample consisted of 11
companies from 16 food and beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange in
2014-2018, so the research data analyzed amounted to 55. Based on testing the hypothesis
using the t test, it was concluded that:Return on-Assets had no effect on Stock Returns, Return
On Equity affects stock returns, Debt to Equity Ratio affects stock returns.

Keywords: Return On assets, Return On Equity, Debt Equity Ratio, Return shares.



BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan modern saat ini menyebabkan kegiatan investasi pada saham memilki
pengaruh yang sangat besar, sehingga investasi di pasar modal menjadi salah satu cara
berinvestasi yang diminati oleh para investor di Indonesia. Pada kegiatan investasi yang
dilakukan investor pada umumnya dibagi menjadi dua, yaitu investasi pada obyek yang
mempunyai risiko dan obyek yang bebas risiko. Investasi pada obyek yang mempunyai
risiko, yaitu investasi pada obyek yang tingkat return aktualnya di masa depan masih
mengandung unsur ketidakpastian, sedangkan investasi pada obyek yang bebas risiko
merupakan investasi pada obyek yang mempunyai tingkat return.di masa depan sudah bisa
dipastikan pada saat ini.

Pasar modal (capital market)merupakan pasar<untuk berbagai instrumen keuangan
jangka panjang yang biasdiperjual belikan, baik dalam bentuk hutang ataupun modal sendiri,
baik yangditerbitkan oleh.. pemerintah, public authorities, maupun perusahaan
swasta(Husnan,2009). Dalam melaksanakan fungsi ekonominya, pasar modal menyediakan
fasilitas untuk memindahkan dana dari lender ke borrower. Dengan menginvestasikan
kelebihan dana yang mereka miliki, lenders mengharapkan akan memperoleh imbalan dari
penyerahan dana tersebut. Dari sisi borrowers tersedianya dana dari pihak luar
memungkinkan mereka melakukan investasi tanpa harus menunggu tersedianya dana dari
hasil operasi perusahaan.

Di Indonesia terdapat pasar modal yang bernama Bursa Efek Indonesia (BEI) atau
Indonesian Stock Exchange (IDX). Salah satu sektor yang terdaftar di pasar modal adalah
manufaktur. Sujadi (2001) mengatakan bahwa, industri manufaktur adalah kelompok

perusahaan sejenis yang mengolah bahan-bahan menjadi barang setengah jadi atau barang



jadi yang bernilai tambah lebih besar. Perusahaan manufaktur merupakan jumlah emiten yang
terbesar dibanding dengan jumlah emiten yang listing di Bursa Efek Indonesia. Bursa Efek
Indonesia memiliki peranan penting dalam perkembangan perekonomian negara, karena
dapat memberikan sarana bagi masyarakat umum untuk berinvestasi dan sebagai sarana
untuk mencari tambahan modal bagi perusahaan go public.

Dalam melakukan investasi saham pada pasar modal, investor mengharapkan adanya
tingkat pengembalian (return) yang akan diperolehnya di masa yang akan datang dari
investasi saham yang ditanamkan tersebut.dan tingkat risiko yang dihadapikarena investasi di
pasar modal merupakan aktivitas yang dihadapkan dengan berbagai macam risiko dan
ketidakpastian yang sulit untuk diprediksi, sesuai dengan prinsip investasi di pasar modal
“low risk low return, high risk high return” yaitu risike.yang kecil akan memberikan tingkat
keuntungan kecil juga dan risiko yang besar<akan memberikan keuntungan yang besar.
Dengan demikian untuk mengurangi ketidakpastian dalam mendapatkan keuntungan dan
menanggung risiko yang terjadi maka para investor memerlukan berbagai informasi sebagai
pedoman untuk memutuskan-investasi di pasar modal.

Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari kegiatan investasi. Dalam
berinvestasi seorang investor pasti mengharapkan keuntungan (return) dan tidak mungkin
mau untuk melakukan investasi yang tidak menghasilkan keuntungan. Return saham adalah
selisih antara harga jual atau harga saat ini dengan harga pembelian atau awal periode.
Dengan demikian dapat disimpulkan dari pengertian return saham merupakan timbal balik
dari investasi yang telah dilakukan investor atau pemegang saham berupa keuntungan yang
diperoleh dari jual beli saham di pasar modal (Hartono,J. 2014). Untuk memprediksi return
saham banyak faktor yang dapat digunakan sebagai parameter, dari berbagai macam faktor

tersebut antara lain adalah informasi keuangan perusahaan dan informasi pasar atau saham.



Informasi keuangan dan informasi pasar yang dapat digunakan untuk memprediksi return
saham adalah berupa rasio, yaitu Rasio Profitabilitas dan Solvabilitas.

Pada penelitian ini menggunakan rasio profitabilitas yang berkaitan dengan efisiensi
perusahaan dalam menghasilkan laba yaitu Return On Assets (ROA) dan Return On Equity
(ROE). Return on asset (ROA) mengukur seberapa baik manajemen menggunakan semua
aktiva untuk menghasilkan keuntungan atau laba. Rasio ini menggabungkan antara laba
sebelum pajak dengan total aktiva. Oleh karena itu, semakin besar ROA perusahaan, semakin
besar pula tingkat keuntungan yang dicapai oleh perusahaan tersebut (Fakhruddin dan
Hardianto, 2001). “Return On Equity (ROE) adalah rasio yang memperlihatkan sejauh
manakah perusahaan mengelola modal sendiri (networth) secara efektif, mengukur tingkat
keuntungan dari investasi yang telah dilakukan pemilik.modal sendiri atau pemegang saham
perusahaan” (Sawir, A. 2009). Debt to equity ratio (DER) merupakan rasio hutang terhadap
modal. Rasio ini mengukur seberapa jauh perusahaan dibiayai oleh hutang, dimana semakin
tinggi rasio ini menggambarkan gejala yang kurang baik bagi perusahaan. Peningkatan
hutang pada gilirannya akan.memengaruhi besar kecilnya laba bersih yang tersedia bagi para
pemegang saham termasuk dividen yang diterima karena kewajibannya untuk membayar
hutang lebih diutamakan daripada pembagian dividen (Sartono, 2001).

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan sebelumnya, permasalahan

yang terdapat dalam penelitian ini dirumuskan sebagai berikut:

1. Apakah ada pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap return saham pada perusahaan
makanan dan minumanyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018?

2. Apakah ada pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap return saham pada
perusahaan makanan dan minumanyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

2014-2018?



3. Apakah ada pengaruhDebt to equity ratio (DER) terhadap return saham pada
perusahaan makanan dan minumanyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2014-20187?

1.3 Tujuan penelitian

1. Untuk mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA) mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam
Bursa Efek indonesia

2. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) mempunyai pengaruh yang
signifikan return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek
indonesia

3. Untuk mengetahui pengaruh Debt to equity ratio (DER) 'mempunyai pengaruh yang
signifikan return saham pada perusahaan‘manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek
indonesia.

1.4 Kontribusi Penelitian
1. Bagi Penulis
Penelitian ini diharapkan ' mampu memberikan dampak positif bagi diri penulis,
sebagai bahan refleksi diri untuk terus belajar.

2. Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada perusahaan mengenai
kegiatan pengelolaan manajemen perusahaan khususnya manajemen keuangan
perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan melalui penguatan pada return
saham.

3. Bagi Akademisi



Penelitian ini diharapkan dapat menambah literatur dan wawasan mengenaipengaruh

profitabilitas terhadap return saham dengan nilai tukar sebagaivariabel moderasi pada

perusahaan manufaktur.

4. Bagi Pembaca

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi refrensi bacaan bagi mahasiswa untuk

menambah wawasan dan ilmu pengetahuan.
1.5 Batasan Penelitian

Agar penelitian ini lebih terarah, terfokus, dan menghindari pembahasanmenjadi

terlalu luas,maka penulis perlu membatasinya. Adapun batasan dalampenelitian ini
adalah penulis hanya menggunakan data dari laporan keuanganmanufaktur yang go-

public tahun 2014 —2018.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan, dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut:

1. Return On Asset berpengaruh negative dan tidak signifikan yang artinya variabel Return
On Asset tidak berpengaruh terhadap return saham.

2. Return on Equityberpengaruh positif dan signifikan yang artinya variabel Return on
Equityberpengaruh terhadap return saham.

3. Debt to Equity ratioberpengaruh negative dan signifikan dittingkat 0,1 yang artinya
variabel Debt to Equity ratio berpengaruh terhadap return saham.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil penelitian tersebut maka saran penelitian sebagai berikut:

1. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan agar menambahkan variabel rasio rasio keuangan
yang ada dalam laporan-keuangan

2. Bagi peneliti selanjutnya dapat menambahkan tahun — tahun sebelumnya yang ada di
dalam laporan keuangan.

3. Bagi investor, diharapkan agar memilih perusahaan yang memiliki profitabilitas dan

likuiditas yang tinggi dengan tetap menerapkan prinsip kelayakan investasi.



DAFTAR PUSTAKA

Agus, S. (2014). Manajemen Keuangan, Teori dan Aplikasi. Edisi Empat.
Yogyakarta: BPFE.

Amrillah, Muhammad Faisal. 2016. “Pengaruh Nilai Tukar Rupiah (Kurs), Inflasi Dan
Pertumbuhan Ekonomi Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Bei) Periode 2008- 2074 . Jurnal Valuta. Vol 2
No 2

Bisara Chrismas, dan Amanah Lailatul. 2015. “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap
ReturnSaham”. Jurnal Ilmu & Riset Akuntansi Vol. 4, No. 2 :1- 14

Brigham & Houston. (2006). Dasar-dasar Manajemen Keuangan, Edisi Sepuluh. Jakarta:
Salemba Empat.

Brigham, Eugene dan Houston Joel, 2001, “Manajemen Keuangan”, Erlangga, Jakarta

Fakhruddin dan Sopian Hadianto.( 2001). Perangkat dan Model Analisis Investasi di Pasar
Modal, Buku satu. Jakarta: Elex Media Komputindo.

Ghozali, Imam. 2011. Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program SPSS. BP Undip:
Semarang

Halim, Livia. 2013. “Pengaruh Makro Ekonomi Terhadap Return Saham
Kapitalisasi. Besar di Bursa Efek Indonesia”. Jurnal Finesta. VVol. 1 No. 2:
108-113.

Hartono, J. (2014). Teori Portofolio dan‘Analisis Investasi, Edisi Kesepuluh.
Yogyakarta: BPFE UGM.

Haryanto. 2007. Akuntansi Sektor. Publik. Semarang: Badan Penerbit Universitas
Diponegoro

Husnan, Suad. (2001). Dasar-Dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas, Edisi Ketiga.
Yogyakarta: AMP, YKPN:

Sawir. 2009. Analisa Kinerja Keuangan dan Perencanaan keauangan Perusahaan, Jakarta :
PT. Gramedia Pustaka Utama

Sartono, R Agus. (2001). Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi. Yogyakarta: BPFE.
Kasmir. (2010). Pengantar Manajemen Keuangan. Jakarta: Kencana Prenada Media Group.

Krugman dan Obstfeld. 2004. Ekonomi Internasional Teori dan Kebijakan Harper Collins
Publisher. Ahli Bahasa. DR. Faisal H. Basri, SE. MSc, Jakarta: PT Indeks Kelompok
Gramedia.

Mankiw, Gregory. 2003. Teori Makroekonomi, edisi kelima. Jakarta: Erlangga.

Sutriani Anis, Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Dan Likuiditas Terhadap Return Saham
Dengan Nilai Tukar Sebagai Variabel Moderasi Pada Saham Lq-45°, Journal of
Business and Banking, Volume 4, No. 1, May 2014, pp.67-80

Sujadi Prawirosentono. (2001). Manajemen Operasi Analisis dan Studi Kasus. Jakarta : Bumi
Aksara.



Tandelilin, E. (2001). Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio, Edisi Pertama.
Yogyakarta: BPFE.

Todaro, Michael P dan Stephen C. Smith. 2010. Pembangunan Ekonomi. Edisi kesembilan.
Jakarta: Erlangga.

Ulupui, .G.K.A. 2007. “Analisis Pengaruh Rasio Likuiditas, Leverage, Aktivitas, dan
Profitabilitas terhadap Return Saham (Studi pada Perusahaan Makanan dan Minuman
dengan Kategori Industri Barang Konsumsi di BEJ)”, AUDI Jurnal Akuntansi dan
Bisnis. Vol. 1.

Zubir, Z. (2013). Manajemen Portofolio Penerapannya Dalam Investasi Saham.Jakarta:
Salemba Empat



	2020_12150042_1.pdf (p.1-12)
	2020_12150042_2.pdf (p.13-20)

