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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh agresivitas pajak terhadap kebijakan 

hutang pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Kebijakan 

hutang diukur menurut buku/leverage perusahaan yaitu rasio total hutang terhadap total 

aset dan agresivitas pajak diukur dengan menggunakan nilai book-tax differences 

(BTD). Sampel yang digunakan sebanyak 195 observasi dengan pengamatan selama 5 

tahun. Metode pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan purposive 

sampling dan menggunakan regresi data panel yang dibantu dengan program Stata 

14.2. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa agresivitas pajak berpengaruh negatif 

terhadap kebijakan hutang, hal ini menunjukkan semakin tinggi agresivitas pajak maka 

perusahaan tidak menggunakan hutang melainkan menggunakan faktor lain selain 

hutang atau disebut non-debt tax shield (NDTS). 

Kata kunci: agresivitas pajak, interest tax shield, kebijakan hutang, struktur modal 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of tax aggressiveness on debt policy on 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. Debt policy is 

measured according to the book/leverage, which is the ratio of total debt scaled by 

total assets and tax aggressiveness is measured using book-tax differences (BTD). The 

sample used by 195 observations with for 5 years. The sampling method in this study 

uses purposive sampling and uses panel data regression assisted with the Stata 14.2 

program. The results of this study indicate that tax aggressiveness has a negative effect 

on debt policy. Therefore the higher tax agrressiveness the company does not use debt 

but rather using non-debt tax shield (NDTS) 

Keywords: tax aggressiveness, interest tax shield, debt policy, capital structure 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Struktur modal pada setiap perusahaan ditetapkan dengan memperhitungkan 

berbagai aspek atas dasar kemungkinan akses dana, keberanian menanggung risiko, 

analisis biaya dan manfaat yang diperoleh dari setiap sumber dana. Untuk itu, 

sebelum membuat keputusan pendanaan, dituntut untuk mempertimbangkan dan 

menganalisis, apakah kebutuhan dana perusahaan sebaiknya dipenuhi dengan 

modal sendiri ataukah dipenuhi dengan modal pinjaman/hutang (Yuliani: 2014). 

Keputusan pendanaan berkaitan dengan keputusan perusahaan dalam mencari dana 

untuk membiayi investasi dan menentukan sumber pendanaan.  Hutang dan ekuitas 

adalah dua sumber utama dalam pendanaan kegiatan jangka panjang perusahaan. 

Menurut Miller dan Modigliani (1963), profitabilitas perusahaan sangat tergantung 

pada sejauh mana perusahaan menggunakan hutang dan ekuitas/modal pada operasi 

perusahaan mereka.  

Dalam rangka menentukan struktur modal/kapital, perusahaan harus menilai 

cost dan benefit dari kedua pilihan pendanaan. Analisis dilakukan oleh orang dalam 

perusahaan maupun dari para ahli yang dipercaya perusahaan dapat memberikan 

masukan yang kredibel. Struktur modal/kapital sangat penting bagi perusahaan 

untuk dianalisis karena dapat menggambarkan nilai dari perusahaan sendiri 

dihadapan investor. Setiap investor memiliki preferensi sendiri terhadap nilai 

perusahaan yang seperti apa yang mereka percayakan dananya. 
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Perusahaan yang melakukan struktur hutang dalam rangka pendanaan tentu 

memiliki kewajiban untuk mengembalikan pinjaman dan harus membayar beban 

bunganya secara periodik. Adanya kewajiban tersebut membuat manajer berupaya 

untuk meningkatkan laba sehingga dapat memenuhi kewajiban dari penggunaan 

hutang. Pembayaran bunga hutang memberikan keuntungan berupa interest tax 

shield pada laba kena pajak sehingga mengurangi besarnya pajak yang dibayar oleh 

perusahaan. Berdasarkan penelitian Graham dan Tucker (2006), perusahaan yang 

melakukan tax sheltering ternyata tidak hanya menggunakan hutang dalam 

mengurangi nilai laba kena pajaknya. Perusahaan yang menggunakan pegurangan 

selain bunga hutang untuk mengurangi laba kena pajaknya, menggunakan yang 

dinamakan non-debt tax shield (NDTS). Dalam penelitian Graham dan Tucker 

(2006) menyatakan bahwa interest tax shield dan non-debt tax shield terdapat efek 

substitusi. Hal ini menunjukkan, bahwa perusahaan memilih menggunakan non-

debt tax shield, maka besarnya hutang perusahaan dalam rangka tax sheltering 

berkurang. Penelitian ini berpacu pada penelitian yang dilakukan oleh Richardson 

et al. (2014) bahwa untuk mengurangi laba kena pajak, perusahaan menggunakan 

interest tax shield disebut sebagai corporate tax aggressiveness atau yang 

selanjutnya akan disebut agresivitas pajak. 

Agresivitas pajak merupakan perencanaan pajak yang agresif. Perencanaan 

pajak tersebut dianggap agresif apabila melanggar peraturan pajak yang ada dan 

berdampak negatif pada kelangsungan perusahaan. Menurut Hlaing (2012) 

agresivitas pajak adalah suatu kegiatan perencanaan pajak yang dilakukan oleh 

perusahaan dimana memiliki tujuan untuk mengurangi beban pajak yang dibayar 

dalam periode tersebut yang akan berakibat turunnya tarif pajak efektif. Agresivitas 
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pajak dapat juga dapat diartikan sebagai suatu tingkat keagresifan perusahaan untuk 

menghemat pajak yang seharusnya dibayar. 

Berdasarkan latar belakang yang telah disampaikan maka penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian tentang pengaruh agresivitas pajak terhadap kebijakan 

hutang dan pada penelitian kali ini penulis memberi judul “Pengaruh Agresivitas 

Pajak terhadap Kebijakan Hutang pada Perusahaan Manufaktur yang 

terdaftar di BEI” 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Apakah agresivitas pajak berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang telah disampaikan maka 

penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh agresivitas pajak terhadap 

kebijakan hutang. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber referensi/acuan bagi 

penelitian selanjutnya serta memberi sumbangan gagasan sebagai pertimbangan 

dalam memberikan informasi tentang pengaruh agresivitas pajak dengan kebijakan 

hutang. 

 

©UKDW



4 
 

 
 

1.4.2. Manfaat praktis 

Melalui penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi 

manajemen perusahaan mengenai kebijakan hutang yang dapat diambil perusahaan 

dilihat dari segi perpajakan, sehingga manajemen perusahaan dapat mengambil 

kebijakan serta keputusan tepat mengenai kebijakan hutang perusahaan dilihat dari 

segi perpajakannya. 

 

1.5. Batasan Penelitian 

Adapun batasan dalam penelitian ini yaitu: 

1. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. 

2. Perusahaan yang diambil adalah perusahaan yang memiliki kelengkapan 

data sesuai dengan kebutuhan peneliti sehingga dapat dianalisis. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini ingin melihat hubungan antara agresivitas pajak terhadap 

kebijakan hutang. Dalam penelitian ini menggunakan sebanyak 39 perusahaan 

manufaktur per tahun yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan 

periode penelitian 5 tahun, sehingga total observasi sebanyak 195. 

Berdasarkan hasil analisis regresi data panel yang diteliti agresivitas pajak 

berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang, hal ini menunjukkan semakin 

tinggi agresivitas pajak maka perusahaan tidak menggunakan hutang melainkan 

menggunakan faktor lain selain hutang atau disebut non-debt tax shield (NDTS). 

5.2. Keterbatasan dan Saran 

Penelitian ini dilakukan tidak menutup adanya keterbatasan dari penulis 

maupun kondisi lainnya yang membatas penelitian ini. Berikut adalah keterbatasan 

dan saran untuk penelitian selanjutnya: 

• Adanya keterbatasan waktu dan aksesibilitas data penelitian, sehingga data 

sampel yang digunakan hanya 39 perusahaan manufaktur per tahun dalam 

periode 2014-2018. Sebaiknya untuk penelitian selanjutnya dapat 

menggunakan data sampel bukan dari perusahaan manufaktur saja melainkan 

jenis-jenis perusahaan yang lain. 

• Untuk penelitian selanjutnya dapat menggunakan proksi lain pada variabel 

dependen maupun independen.
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