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BOOK VALUE, DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP HARGA
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk-menganalisis adanya pengaruh antara Return
on Equity, Earning per Sahre, Price to Book Value, dan Debt to Equity Ratio
terhadap Harga Saham pada perusahaam manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2014-2018. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan data
sekunder. Teknik Pengambilan sampel menggunakan metode Purposive Sampling.
Metode analisis yang digunakan yaitu analisis regresi berganda. Populasi penelitian
yang digunakan sebanyak 70 perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
variabel Return on Equity, Earning per Share, Price to Book Value dan Debt to
Equity Ratio-berpengaruh terhadap harga saham.

Kata Kunci: Return on Equity, Earning per Share, Price to Book Value, Debt to
Equity ratio, dan Harga Saham.
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THE EFFECT OF RETURN ON EQUITY, EARNING PER SHARE, PRICE
TO BOOK VALUE, AND DEBT TO EQUITY RATIO ON STOCK PRICE ON
MANUFACTURING COMPANIES ON THE INDONESIA STOCK

EXCHANGE PERIOD 2014-2018

Noventy Selamat

12160092

Accounting Studies Program Faculty of Business

Duta Wacana Christian University

Email: noventyselamatO9@amail.com

ABSTRACT

The purpose of this study is to analyse the influence of Return on Equity,
Earning per Share, Price to Book Value, and Debt to Equity Ratio on Stock Price
of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange period 2014-
2018. The research was conducted with using secondary data. The sampling
method used is purposive sampling method. The analytical method used is multiple
regression-analysis. The population of this research used are 70 companies. The
result of thisresearch shows that return on equity, earning per share, price to book
value, and debt to equity ratio have significant effect on stock price.

Keywords: Return on Equity, Earning per Share, Price to Book Value, Debt to
Equity Ratio.and Stock Price.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perekonomian yang terjadi saat ini mengalami penurunan sejalan dengan
investasi dan pertumbuhan ekonomi yang melambat. Sedangkan, persaingan dalam
dunia bisnis mengalami peningkatan yang sangat cepat serta didukung oleh
kemajuan teknologi yang sangat canggih dari tahun ke tahun. Perusahaan harus
selalu mengembangkan dan memberikan yang terbaik agar tidak mengalami
turunnya kondisi keuangan dalam mendapatkan laba. Laba sangat penting karena
dapat membantu sumber dana dalam membayar kewajiban dan utang.

Perusahaan banyak memanfaatkan pasar modal sebagai tempat untuk
mencari tambahan dana supaya dapat meningkatkan pendapatan perusahaan. Yang
dijual dan dibeli dipasar modal yaitu saham. Saham menjadi cara terbaik untuk
investor dalam melakukan investasi, tetapi terlebih dahulu investor akan menilai
apakah perusahaan mampu memberikan keuntungan dari invesatsi yang mereka
berikan atau tidak. Perusahaan yang baik, dapat dilihat dari kondisi keuangan
perusahaan. Kondisi keuangan bisa dilihat dari laporan keuangan perusahaan.
Dalam laporan keuangan yang dilihat investor adalah laba, karena informasi dalam
laporan keuangan dapat memberikan hasil bagaimana perusahaan mengembangkan
dana investasi dan bagaimana sistem perusahaan berjalan.

Pergerakan saham itu berhubungan dengan Kkinerja perusahaan dan
ditentukan oleh tingkat permintaan dan penawaran. Menurut Agil, Nirsetyo, Aprih

(2020) Semakin banyak orang yang membeli suatu saham, maka harganya



cenderung akan naik. Demikian juga sebaliknya, semakin banyak orang yang
menjual saham, maka harga saham akan turun. Karena jika harga saham tinggi, nilai
perusahaan juga meningkat, maka perusahaan akan lebih mendapatkan tambahan
investasi dari investor.

Rasio keuangan yang digunakan untuk memprediksi harga saham yaitu
Return on Equity (ROE), dimana ROE dapat digunakan untuk menilai harga saham
perusahaan. Menurut Kasmir (2015) Return on Equity merupakan rasio yang
digunakan untuk menilai perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba dalam
suatu periode tertentu. Dalam rasio ini apabila semakin tinggi ROE tentunya akan
menarik investor untuk menanamkan modalnya karena akan menilai bahwa
perusahaan memiliki kinerja yang baik sehingga harga saham juga akan ikut naik.
Berdasarkan hasil penelitian Diko Fitriansyah Azhari, dkk (2016) menyatakan
bahwa ROE berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Earning per Share (EPS) menurut Kasmir (2015) yaitu sebagai kemampuan
perusahaan-untuk mendistribusikan pendapatan yang diperoleh kepada pemegang
sahamnya. Untung dan rugi perusahaan langsung tercermin dari nilai EPS, maka
apabila nilai EPS negatif maka investor akan mengabaikan saham tersebut. Apabila
positif maka kesejahteraan perusahaan juga meningkat sehingga berpengaruh
terhadap permintaaan saham. Karena EPS yang tinggi juga akan meningkatkan
tingkat kepercayaan investor pada perusahaan. Hasil penelitian yang dilakukan oleh
Nerissa dan Narumi (2013) dan membuktikan bahwa EPS memiliki pengaruh
terhadap harga saham.

Price to Book Value adalah rasio yang membandingkan harga saham dengan

harga bukunya. Nilai PBV yang baik adalah lebih dari satu, yang artinya harga



saham yang dijual di pasaran lebih tinggi dari nilai yang diterbitkan perusahaan
Nerissa dkk (2013). PBV paling sering digunakan oleh investor PBV merupakan
indikator untuk melihat apakah saham mahal atau tidak. Semakin tinggi rasio PBV
maka semakin tinggi pula penilaian investor terhadap harga saham, sehingga
permintaan akan naik, dan harga saham pun mengalami kenaikan. Menurut hasil
penelitian dari Marvina dkk (2020) bahwa PBV berpengaruh terhadap harga saham.

Debt to Equity Ratio menurut Kasmir (2012) merupakan rasio digunakan
untuk mengetahui perbandingan antara total utang dengan modal. Rasio ini
digunakan untuk melihat besar dana yang diberikan kreditur dengan jumlah dana
yang dimiliki perusahaan. Semakin kecil rasio. DER, maka semakin semakin baik
posisi perusahaan. Sebaliknya, semakin tinggi nilai DER suatu perusahaan, maka
semakin besar penggunaan utang. Inilah peran hutang yang akan membantu
perusahaan dalam memperbesar bisnisnya tersebut. Karena penggunaan utang akan
mendorong naiknya pendapatan perusahaan, dan tentunya utang tersebut baik bagi
perusahaan.-Dari hasil penelitian yang telah dilakukan oleh Frendy Sondakh dkk
(2015) DER berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Harga saham dipasar modal memiliki peranan penting dan merupakan harga
yang terjadi di pasar bursa dan pada saat tertentu dan harga saham tersebut
ditentukan oleh pelaku pasar (Jogiyanto, 2015). Dalam peningkatan harga saham,
tentunya perusahaan harus mengetahui faktor apa saja yang bisa mempengaruhi
meningkatnya harga saham. Pergerakan harga saham itu sifatnya yang berubah-
ubah, bisa naik dan juga bisa turun. Pergerakan saham yang berubah ini jutru
merupakan seni dalam berdagang karena disitulah akan ada potensi untuk

mendapatkan capital gain (keuntungan dari jual beli saham).



Berdasarkan latar belakang di atas, penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh dari rasio keuangan yaitu Return on equity, Earning per
share, Price to book value, Debt to equity ratio terhadap harga saham. Beberapa
hasil penelitian tentang pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham sudah
banyak dilakukan, perbedaan penelitian ini dan penelitian sebelumnya yaitu pada
rasio keuangan, objek penelitian dan periode penelitian. Rasio keuangan yang
dipakai yaitu Return on equity, Earning per share, Price to book value, Debt to
equity ratio, objek penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI), dan periode dari penelitian selama 5 tahun (2014 -
2018).

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas, maka dapat dirumuskan permasalahan
dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Apakah Return on Equity berpengaruh terhadap Harga saham?

2. Apakah-Earning per Share berpengaruh terhadap Harga saham?

3. Apakah Price to Book Value berpengaruh terhadap Harga saham?

4. Apakah Debtto Equity Ratio berpengaruh terhadap Harga saham?

1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan permasalahan yang diajukan dalam penelitian ini, maka tujuan
penelitian dalam penelitian untuk mengetahui:

1. Menguji pengaruh Return on Equity terhadap Harga saham?

2. Menguji pengaruh Earning per Share terhadap Harga saham?

3. Menguji pengaruh Price to book value terhadap Harga saham?

4. Menguji pengaruh Debt to equity ratio terhadap Harga saham?



1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi Investor
Penelitian ini dapat menjadi acuan dalam pengambilan keputusan untuk
berinvestasi agar mendapat keuntungan dari investasi yang dilakukan.

2. Bagi perusahaan
Dapat membantu pihak manajemen untuk meningkatkan keuntungan
perusahaan agar harga saham juga bisa meningkat. Dengan memperhatikan
Earning per Share yang tinggi, perusahaan akan mendapatkan banyak uang,
sehingga investor akan lebih tertarik untuk menanamkan sahamnya.

1.5 Batasan Penelitian
Adapun batasan dalam penelitian ini adalah:

1. Variabel rasio yang digunakan dalam penelitian ini adalah Return on Equity,
Earning per Share, Price to Book Value, Debt to Equity Ratio, dan Harga
Saham.

2. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

3. Data diambil dari laporan keuangan perusahaan pada tahun 2014-2018.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis data yang sudah dilakukan mengenai pengaruh
Return on equity, Earning per share, Price to book value, dan Debt to equity
ratio terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2014-2018, dapat dilakukan kesimpulan
sebagai berikut:

a. Return on equity (ROE) memiliki pengaruh yang negatif terhadap harga saham.
Semakin tinggi nilai ROE maka semakin rendah harga saham, yang disebabkan
karena nilai ROE yang tinggi dikarenakan nilai hutang yang dimiliki oleh
perusahaan relatif besar. Hutang yang besar dianggap membahayakan kondisi
perusahaan, apabila perusahaan tidak mampu melunasi kewajiban membayar
hutang saat_jatuh tempo. Kondisi tersebut tentu tidak diminati oleh semua
investor.

b. Earning per share memiliki pengaruh yang positif terhadap harga saham.
Berarti bahwa semakin tinggi nilai earning per share maka harga saham juga
akan meningkat. Peningkatan harga saham menunjukkan bahwa jumlah laba
yang akan dibagikan kepada investor akan lebih besar sehingga akan menarik
para investor untuk menanamkan sahamnya dan laba yang tersedia akan
semakin tinggi.

c. Price to book value memiliki pengaruh yang positif terhadap harga saham.
Semakin tinggi nilai PBV maka akan memberikan harapan bagi investor untuk

mendapatkan keuntungan yang besar dan perusahaan dianggap semakin
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berhasil menciptakan nilai bagi pemegang saham. Nilai PBV menunjukkan
tingkat keberhasilan manajemen dalam menjalankan perusahaan, sehingga
mengakibatkan permintaan saham naik dan juga semakin naik harga saham
perusahaan tersebut.

d. Debt to equity ratio memiliki pengaruh yang negatif terhadap harga saham.
Semakin besar nilai Debt to equity ratio (DER) menunjukkan semakin besar
beban perusahaan yang harus ditanggung. Besarnya nilai DER memiliki
dampak negatif dari sisi kreditur akan menilai semakin besar risiko perusahaan
atas kegagalan dalam membayar utangnya, dari sisi investor terlihat bahwa
untuk memenuhi kegiatan operasional dari pinjaman atau utang yang besar,
akan memperlihatkan kinerja perusahaan tidak baik, yang menyebabkan harga
saham menurun.

5.2 Saran

a. Bagi investor, diharapkan memilih perusahaan yang mempunyai laba dan
kinerja perusahaan yang baik. Sehingga dapat digunakan dalam pertimbangan
untuk menanamkan saham diperusahaan.

b. Bagi penelitic selanjutnya disarankan untuk menggunakan variabel yang
berbeda dan menambah periode pengamatan agar lebih menghasilkan
informasi yang lebih akurat.

c. Penelitian ini hanya dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2014-2018 yang memiliki laba positif.

Sehingga penelitian selanjutnya dapat menggunakan laba negatif juga.
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