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ABSTRAK

Setiap perusahaan mempunyai tujuan untuk memperoleh keutungan, memakmurkan
pemilik perusahaan atau para pemegang-saham dan memaksimalkan nilai perusahaan.
Nilai perusahaan dapat ditentukan dengan profitabilitas, struktur modal, likuiditas, dan
keputusan investasi. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas,
struktur modal, likuiditas dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur. Sampel dalam penelitian adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2018. Data penelitian diperoleh
dari BEI, osiris dan laporan keuangan perusahaan. Teknik pengambilan sampel pada
penelitian ini adalah purposive sampling dan diperoleh sebanyak 80 sampel
perusahaan. Penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda dan diolah dengan
menggunakan software SPSS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas
berpengaruh-positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, struktur modal tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, keputusan investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Struktur Modal, Likuiditas, Keputusan
Investasi
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THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, CAPITAL STRUCTURE,
LIQUIDITY AND INVESTMENT DECISION ON FIRM VALUE

(Empirical Study Of Manufacturing Companies in the BEI 2014-2018)
Vico Fresia Panjaitan
12160112
Accounting Studies Program Faculty Of Business
Duta Wacana Christian University

Email: vicovandjaitan@yahoo.co.id

ABSTRACT

Each company has a goal to gain profit, prosper the owner of the company or
shareholders and maximize the value of the company. Company value can be
deterimined by profitability, capital structure, liquidity and investment decision. The
study aim is to examine the influence of profitability, capital structure, liquidity, and
investment decision on firm<value of manufacturing companies. The Sample of this
study is manufacturing companies listed on Indonesian Stock Exchange in the 2014-
2018 period. Research data for this study from IDX, osiris and financial statement. The
sampling technique in this study was purposive sampling and obtained as many as 80
company samples. This study uses multiple regression analysis and is processed using
SPSS software: The results show that profitability positively and significantly on firm
value, capital structure has no effect on firm value, liquidity has no effect on firm value,
Investment decision has positively and significantly on firm value.

Keywords: Firm Value, Profitability, Capital Structure, Liquidity, Investment Decision
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Persaingan dalam bisnis di Indonesia saat ini telah mengalami perkembangan
yang sangat pesat. Hal ini disebabkan semakin bertambahnya jumlah perusahaan baru
dari setiap tahun membuat persaingan bisnis di Indonesia ketat. Setiap perusahaan
dituntut untuk terus mengembangkan usahanya dalam menghadapi persaingan ini. Hal
ini membuat perusahaan melakukan berbagai-inovasi dan pemasaran agar mendapat
keutungan dan terhindar dari kebangkrutan.

Setiap perusahaan didirikan dengan tujuan’ untuk memperoleh keutungan
maksimal, ingin memakmurkan pemilik perusahaan atau para pemegang saham dan
memaksimalkan nilai perusahaan yang terlihat pada harga saham. Nilai perusahaan
merupakan persepsi investor terhadap perusahaan. Nilai perusahaan dapat memberikan
kemakmuran pemegang saham apabila harga saham meningkat. Semakin tinggi harga
saham sebuah perusahaan maka makin tinggi kemakmuran pemegang saham. Harga
saham adalah harga selembar saham yang berlaku dalam pasar saat ini di bursa efek
(Sunariyah, 2004:128). Harga saham di pasar modal terbentuk berdasarkan
kesepakatan antara permintaan dan penawaran investor, sehingga harga saham
merupakan fair price yang dapat dijadikan sebagai proksi nilai perusahaan (Hasnawati,

2005a dan 2005b.



Nilai perusahaan dapat ditentukan dengan profitabilitas. Profitabilitas adalah
kemampuan perusahaan untuk memperoleh keuntungan atau laba. Keutungan
diperoleh perusahaan berasal dari penjualan dan keputusan investasi yang dilakukan
perusahaan. Apabila profitabitas perusahaan baik maka para stakeholders yang terdiri
dari kreditur, supplier, dan juga investor akan melihat sejauh mana perusahaan dapat
menghasilkan laba dari penjualan dan investasi perusahaan. Dengan baiknya kinerja
perusahaan akan meningkatkan pula nilai perusahaan (Suharli,2006).

Menurut Bangun dan Wati (2007), dalam melakukan investasi, investor akan
mempertimbangkan profit dari perusahaan mana yang akan memberikan return tinggi.
Profitabilitas memberikan nilai yang objektif mengenai nilai investasi pada sebuah
perusahaan. Karena itu profit sebuah perusahaan merupakan harapan bagi investor,
tetapi investor harus hati-hati jika menentukan keputusan yang tidak tepat maka akan
kehilangan modal yang diinvestasikan ke perusahaan.

Struktur modal adalah perimbangan atau perbandingan antara modal asing
dengan modal sendiri. Modal asing dalam hal ini adalah utang jangka panjang maupun
jangka pendek. Sedangkan modal sendiri terbagi atas laba ditahan dan penyertaan
kepemilikan perusahaan.. Perimbangan antara kedua hal tersebut akan mempengaruhi
tingkat risiko dan tingkat pengembalian (return) yang diharapkan oleh perusahaan.
Karena dengan bertambahnya hutang, risiko dan tingkat pengembalian yang
diharapkan perusahaan juga akan bertambah besar. Struktur modal yang optimal sangat
diperlukan karena dapat mengoptimalkan keseimbangan antara risiko dan

pengembalian sehingga memaksimumkan harga saham.



Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban
jangka pendek perusahaan. Likuiditas dapat diartikan sebagai kemampuan suatu
perusahaan untuk dapat membayar hutang-hutangnya yang telah jatuh tempo.
Likuditas merupakan bagian penting setiap perusahaan karena perusahaan memiliki
likuiditas yang baik maka memiliki kinerja yang baik oleh investor dan membuat
kesuksesan perusahaan. Hal ini akan menarik investor untuk menanamkan modal pada
perusahaan.

Perusahaan melakukan investasi bertujuan untuk mendapatkan keutungan di
masa yang akan datang. Keputusan investasi mempunyai jangka waktu yang panjang
sehingga dalam pengambilan keputusan dilakukan dengan baik karena mempunyai
risiko dan jika terjadi kesalahan dalam melakukan investasi maka akan mendapatkan
kerugian bagi perusahaan. Keputusan investasi merupakan keputusan yang melibatkan
pengalokasian dana dari dalam maupun dari luar perusahaan dalam berbagai bentuk
investasi menurut Purnamasari, (2009).

Penelitian mengenal nilai perusahaan telah dilakukan oleh beberapa peneliti.
Diantaranya . Ayu Sri dan Ary Wirajaya (2013) menyatakan bahwa variabel
profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, variabel
struktur modal berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian
yang dilakukan oleh Ignatius, Bonar dan Hendro (2017) menyatakan bahwa variabel
struktur modal berhubungan negative dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan
pada bank go public, variabel likuiditas berhubungan positif dan tidak signifikan
terhadap nilai perusahaan sehingga dapat diterima. AA Ngurah dan Putu (2016)

menyatakan bahwa variabel profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap



nilai perusahaan, variabel likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. Sri (2013) variabel profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan, variabel struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Amalia, Topowijono dan Sri (2015) menyatakan bahwa variabel
profitabilitas memiliki pengaruh signifikan dengan arah hubungan positif terhadap nilai
perusahaan, variabel struktur modal memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, variabel keputusan investasi memiliki pengaruh signifikan dengan arah
hubungan positif terhadap nilai perusahaan. Luh Putu dan. lda Bagus (2014)
menyatakan bahwa variabel keputusan investasi berpengaruh positif signifikan
terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan berbagai hal yang telah diuraikan, maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian sebuah penelitian mengenai: “Pengaruh Profitabilitas, Struktur
Modal, Likuiditas dan Keputusan Investasi Pada Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2.  /Perumusan Masalah

Nilai. perusahaan memiliki peranan penting bagi perusahaan karena nilai
perusahaan menunjukkan keberhasilan perusahaan dan menjadi acuan investor dalam
menerbitkan saham. Nilai perusahaan merupakan harga sahamnya dapat dilihat
berbagai keputusan keuangan yang dibuat perusahaan. Berdasarkan latar belakang
yang telah diuraikan di atas, maka dapat diidentifikasikan berbagai masalah,
diantaranya yaitu:

1. Apakah ada pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan ?

2. Apakah ada pengaruh stuktur modal terhadap nilai perusahaan ?



3. Apakah ada pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan?
4. Apakah ada pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan?
1.3.  Tujuan Penelitian
Sesuai dengan permasalahan yang diajukan dalam penelitian ini, maka tujuan
penelitian dapat dijabarkan sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan.
2. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh struktur modal terhadap nilai
perusahaan
3. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh likuiditas terhadap nilai
perusahaan
4. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh keputusan investasi terhadap nilai
perusahaan.
1.4. Manfaat Penelitian
Berikut manfaat penelitian sebagai berikut:
1. BagiPerusahaan
Diharapkan penelitian ini dapat menjadi pertimbangan bagi perusahaan
dalam pengambilan keputusan keuangan.
2. Bagi Investor
Memberikan informasi bagi investor untuk menambah kajian dan
pengetahuan mengenai faktor-faktor yang berpengaruh pada nilai
perusahaan.

3. Bagi Mahasiswa



Untuk menambah wawasan ilmu pengetahuan dan referensi dalam
melakukan penelitian selanjutnya.
1.5. Batasan Penelitian

Penelitian ini masih mempunyai keterbatasan diantaranya sebagai berikut:

1. Dalam penelitian ini hanya menguji beberapa faktor yang mempengaruhi
nilai perusahaan vyaitu profitabilitas, struktur modal, likuiditas dan
keputusan investasi.

2. Penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan manufaktur. Penelitian ini

hanya mengambil periode lima tahun yaitu dari 2014-2018.
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BAB V

KESIMPULAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data tentang pengaruh profitabilitas, struktur modal,
likuiditas, keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2014-2018. Kesimpulan sebagai berikut:

1. Profitabilitas (ROE) berpengaruh positif dan ' signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia 2014-2018.
Hal ini bisa dilihat dari signifikansi sebesar 0,000 lebih kecil dibandingkan
dengan tingkat signifikansi yaitu 5%.

2. Struktur modal (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia 2014-2018. Hal ini bisa
dilihat dari signifikansi sebesar 0,538 lebih besar dibandingkan dengan tingkat
signifikansi yaitu 5%.

3. 'Likuiditas (CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia 2014-2018. Hal ini bisa dilihat
dari signifikansi sebesar 0,838 lebih besar dibandingkan dengan tingkat
signifikansi yaitu 5%.

4. Keputusan investasi (PER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia 2014-2018.
Hal ini bisa dilihat dari signifikansi 0,000 lebih kecil dibandingkan dengan

tingkat signifikansi 5%.
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5.2 Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan pada penelitian ini, maka beberapa
saran sebagai berikut:
1. Bagi Perusahaan
Perusahaan dapat meningkatkan profitabilitas dan keputusan investasi untuk
menarik investor untuk berinvestasi pada perusahaan.
2. Bagi Investor
Profitabilitas dan keputusan investasi memiliki pengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Hal ini investor dapat memperhatikan kedua variabel tersebut
sebagai pertimbangan untuk berinvestasi pada perusahaan.
3. Bagi Peneliti Selanjutnya
a. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah jumlah sampel serta tahun
pengamatan.
b. Penelitian .ini hanya menggunakan 4 variabel, penelitian selanjutnya
diharapkan ‘dapat menambah variabel independen agar dapat membantu

investor-untuk berinvestasi.
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