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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh profitabilitas terhadap
struktur modalperusahaan dengan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol.
Sampel perusahaan yang diteliti adalah 87 perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2007-2011. Hasil penelitia
nmenunjukkan bahwa profitabilitas secarasignifikan berpengaruh negative
terhadap struktur modal perusahaan, Profitabilitas juga tetap berpengaruh

negative terhadap struktur modal meskipun dikontol oleh ukuran perusahaan.

Kata Kunci : Profitabilitas, Debt to Equity Ratio, TotalfAktiva
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ABSTRACT

This Study examines the influence of profitability on debt to equityratio
with size of firm as control variable. Samples used 87 manufacture company in
Jakarta Stock Exchange during 2007-2011 period. The result indicate that
profitability influence significantly negative on debt to equity ratio. Profitability

also influence significantly negative on debt to equity ratio althoughcontrolledby
thesize of thecompany.

Keywords : Profitability, Debt to Equity Ratio, Total Asset
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 LatarBelakang

Pada dasarnya setiap perusahaan akan melakukan berbagai aktivitas
untuk mencapai tujuan yang telah ditetapkan. Profitabilitas merupakan
kemampuan suatu perusahaan untuk mendapatkan laba (keuntungan) dalam
suatu periode tertentu.

Profitabilitas memiliki pengaruh terha i DER atau Struktur
modal perusahaan. Besaran profitabilita nWmempengaruhi keputusan

ari luar atau tidak, juga akan

menggunakan dana dalam
operasionalnya, sebuah perusahaan

Dana yang diperoleh dari

dalam Nugrahani (2012) faktor Profitability terbukti

mempengaruhi struktur modal.

Ukuran perusahaan juga berpengaruh terhadap besaran struktur modal.
Ukuran perusahaan menunjukkan besarnya total aset yang dimiliki perusahaan.
Semakin besar perusahaan, semakin besar modal yang dimiliki perusahaan
tersebut. Begitu pula dana yang dibutuhkan perusahaan tersebut untuk

mendanai operasionalnya. Besarnya ukuran perusahaan mempengaruhi



keputusan manajemen dalam memutuskan pendanaan yang akan dipakai untuk
operasional perusahaannya. Karena semakin besar perusahaan, semakin besar
dana yang dimiliki atau diperlukan perusahaan tersebut. Semakin besar
perusahaan, semakin mudah akses untuk mendapatkan dana dari luar (ekstern),
hal tersebut karena besaran aset yang dimiliki perusahaan tersebut memberikan
kepercayaan dari kreditur untuk mengalirkan dananya ke perusahaan tersebut.
Karena besarnya aset menunjukkan kemampuan perusahaan membayar

hutangnya saat jatuh tempo.

Struktur modal yang optimal

3

erimbangan antara

gga bisa optimal (Warzugni Arli,

2010) dalam Nugra eorang manajer harus pandai

Menurut Brigham (1983) dalamNugrahani (2012) investor cenderung
lebih tertarik pada tingkat DER tertentu yang besarnya kurang dari satu,
karena jika lebih besar dari satu menunjukkan risiko perusahaan yang lebih
tinggi. Perusahaan dapat meminimalisir besaran resiko yang berasal dari
hutang, yaitu dengan perusahaan mengoptimalkan modal yang berasal dari

hutang dan sepenuhnya digunakan untuk meningkatkan keuntungan



perusahaan itu sendiri. Dengan adanya pendanaan dari hutang hendaknya
bertujuan untuk seutuhnya meningkatkan keuntungan perusahaan, sehingga
struktur modal yang dimiliki perusahaan menjadi optimal.

Perusahaan juga dapat menggunakan pendanaan yang berasal dari
modal sendiri untuk meminimalisir resiko, dengan menggunakan modal sendiri
perusahaan tidak memiliki kewajiban kepada kreditor untuk melunasi hutang
saatj atuh tempo. Menurut Van Horne (1998) dalam Nugrahani (2012) ,

perusahaan dalam melakukan financing yang berkaitan dengan modal sendiri

(equity) harus memperhatikan dua hal, aBla perusahan ingin

mempertahankan posisi solvabilitas dan diperfukan modal sendiri
yang memadai, (2) Pertumbuha endirl™ yang berlebihan dapat

menurunkan rentabilitas modal sendibi Juga akan meningkatkan biaya

modal sendiri.
Sehingga Perusa a memilih struktur modal yang digunakan
dengan tepa menjingkatkan profitabilitas perusahaan. Kombinasi

odal yang optimal merupakan hal penting yang harus
diperhatikag_oleh#perusahaan, karena kombinasi pemilihan struktur modal
tersebut jug akan mempengaruhi tingkat biaya modal (Cost of Capital) yang
dikeluarkan oleh perusahaan. Biaya modal (Cost of Capital) adalah biaya riil
yang harus dikeluarkan oleh perusahaan untuk memperoleh dana baik yang
berasal dari hutang, saham preferen, saham biasa, dan laba ditahan untuk
mendanai suatu investasi atau operasi perusahaan.Maka keputusan struktur

modal yang diambil oleh manajer tidak hanya dipengaruhi oleh profitabilitas



perusahaan, tetapi juga berpengaruh terhadap risiko yang dihadapi oleh
perusahaan.

Di samping itu perusahaan juga harus memperhatikan kesejahteraan
para pemegang saham.Sehingga perlu adanya kebijakan dividen agar
kesejahteraan para pemegang saham terpenuhi.Dengan demikian teori
kebijakan dividen yang sesuai dengan hal ini adalah Residual Theory yang
menyatakan bahwa pembayaran dividen dilakukan setelah perusahaan

memenuhi kebutuhan pendanaan untuk investasi menguntungkan bagi

perusahaan. Berdasarkan teori ini, kebijakan p aamyuntuk membayarkan

dividen merupakan pioritas terakhir apa efisahaan” mempunyai dana
sisa.Oleh karena itu, perusahaan enbiayai proyek-proyek
investasi dengan menggunak Sehingga, selama masih ada
investasi yang dapat dijbi n yang akan dibayarkan perusahaan
akan semakin sedikit ter da sisa dana internal yang ada.
uraian di atas, maka penelitian ini mengambil
H TINGKAT PROFITABILITAS TERHADAP
IODAL PERUSAHAAN DENGAN UKURAN
PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL KONTROL”. Penelitian ini
mencoba untuk mengetahui seberapa besar pengaruh profitabilitas perusahaan
terhadap struktur modal yang digunakan dengan ukuran perusahaan sebagai
variable kontrol. Dengan demikian, perusahaan dapat mengetahui kebijakan

yang harus diambil untuk kelangsungan usaha.



1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka yang
menjadi  permasalahan dalam penelitian ini adalah : Apakah
profitabilitasberpengaruh terhadap struktur modal perusahaan dengan

dikontrol oleh ukuran perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah, penelitian ini Qertujuan untuk menguiji

pengaruh profitabilitas terhadap struktur mo an dengan dikonrol

oleh ukuran perusahaan.

1.4 Manfaat Penelitian
emberikan manfaat, antara lain:

ikiran terhadap para pemakai laporan

2. Menambah pengetahuan pihak manajemen perusahaan mengenai besarnya
pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal perusahaan dengan ukuran
perusahaan sebagai variable kontrol. Sehingga diharapkan membantu
pihak manajemen dalam penggunaan modal untuk memaksimalkan

profitabilitas.



3. Memberikan referensi bagi peneliti selanjutnya yang tertarik untukmeneliti
tentang pengaruh profitabilitasterhadap struktur modalperusahaan dengan

ukuran perusahaan sebagai variabel control.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang dikemukakan pada
bab sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :
1. Penelitian ini menguji bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap

struktur modal, dengan menggunakan riabel kontrol ukuran

perusahaan.

dan Saran Untuk Penelitian Mendatang
il analisis data dan pembahasan pada bab sebelumnya,
maka terdapat beberapa keterbatasan penelitian, yang dapat digunakan sebagai
kemungkinan pengembangan pada penelitian selanjutnya yaitu sebagai
berikut:
1. Penelitian ini hanya difokuskan pada perusahaan manufaktur yang
terdapat di Bursa Efek Indonesia. Hasil yang lebih baik kemungkinan
dapat diperoleh apabila digunakan sampel perusahaan yang memiliki

tingkat profitabilitas yang baik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

28



2. Variabel kontrol dalam penelitian ini tidak valid digunakan sebagai
variabel kontrol, sehingga tidak menutup kemungkinan untuk
memasukkan variabel lain yang dianggap memiliki pengaruh yang
lebih signifikan terhadap struktur modal perusahaan.

3. Penelitian ini hanya menggunakan sampel penelitian selama lima
tahun, sehingga belum seutuhnya mencerminkan operasi sebuah
perusahaan. Jadi tidak menutup kemungkinan penelitian mendatang

menggunakan sampel penelitian lebih dari lifa tahun.

29
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