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ABSTRAKSI 

       Penelitian ini merupakan penelitian studi empiris yang dilakukan pada 

perusahaan manufaktur yang listing di PT. Bursa Efek Indonesia (BEI)  dengan 

tujuan untuk menguji pengaruh  pemilihan metoda akuntansi persediaan terhadap 

return saham pada kondisi tingkat inflasi yang berbeda. 

       Data pada penelitian ini diperoleh dari PT. Bursa Efek Indonesia baik dalam 

bentuk website maupun buku pedoman.  Data yang diperoleh selanjutnya diolah 

dalam SPSS versi 17 untuk memperoleh hasil atas hipotesis yang telah 

dikemukakan.  

       Dalam penelitian ini dilakukan pengujian dengan empat model regresi yaitu 

model regresi dengan full sampel, sampel inflasi rendah, sampel inflasi sedang, 

dan sampel untuk interaksi pemoderasi dengan full sampel. Hasil pengujian dari 

keseluruhan model persamaan menunjukkan bahwa secara konsisten terdapat 

pengaruh di antara pemilihan metoda akuntansi persediaan terhadap return saham 

dengan tingkat kepercayaan α 5%. Namun pengaruh di antara metoda persediaan 

dan return saham tidak berbeda, baik pada kondisi inflasi yang lebih rendah 

maupun lebih tinggi konsisten pada model split sampel inflasi rendah-sedang 

dengan model interaksi pemoderasi inflasi. 

 

Kata Kunci : Metoda Persediaan, Return Saham, Tingkat Inflasi. 
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ABSTRACT 

 
      This research is an empirical study carried out in manufacturing companies 

listed on PT. Indonesia Stock Exchange (IDX) in order to examine the effect of 

choice of inventory accounting aethods to stock returns at different inflation 

conditions. 

       The data were obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX) in the form 

of a website or guidebook. The data obtained further processed in SPSS version 

17 to gain the hypotheses that have been put forward. 

       In this research, four models of regression testing by the regression model 

with the full sample, low inflation sample, medium inflation sample, and samples 

for moderating interaction with the full sample. The test results of overall equation 

models consistently indicate that there is an influence on the selection method of 

accounting for inventories to return stock with a level α 5%. But the influence of 

the method of inventory and stock returns is not different, both in conditions in 

lower inflation and higher sample at split model with moderating interaction 

model. 

 

Keywords: Inventory Method, Stock Return, Inflation Rate. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

       Pada dasarnya laporan keuangan suatu perusahaan bertujuan untuk memberikan 

informasi tentang posisi keuangan, performa, dan arus kas yang bermanfaat bagi 

pemakainya dalam mengambil keputusan (SAK, Revisi 2009). Laporan keuangan 

juga sebagai penggambaran hasil pengelolaan perusahaan oleh manajer atas sumber 

daya perusahaan yang dikelola. Laporan keuangan ini memuat aspek-aspek yang 

menggambarkan perusahaan pada periode tertentu yang mendapat perhatian lebih 

dari pihak-pihak yang berkepentingan dalam perusahaan.  

       Motif pemilihan kebijakan akuntansi merupakan faktor penting yang 

mempengaruhi angka-angka dalam laporan keuangan. Terkait dengan hal tersebut, 

Standar Akuntansi Keuangan (SAK) memberikan kelonggaran (fleksibility 

principles) dalam memilih metoda akuntansi sebagai dasar penyusunan laporan 

keuangan. Kelonggaran dalam metoda ini dapat dimanfaatkan untuk menghasilkan 

laba yang berbeda-beda di setiap perusahaan.  

       Dalam Standar Akuntansi Keuangan (SAK) terdapat aturan yang menjadi acuan 

bagi perusahaan mengenai pengukuran, pengakuan, dan metoda penilaian terhadap 

item-item yang terdapat dalam laporan keuangan. Item-item tersebut memberikan 

metoda terklasifikasi sesuai dengan penggunaannya, antara lain penilaian 

persediaan (FIFO, LIFO, dan rata-rata), depresiasi dan deplesi (metoda garis lurus 

dan saldo menurun berganda), alokasi pajak penghasilan, dana pensiun, dan lain-

lain.  
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       Pemilihan metoda akuntansi persediaan yang digunakan sebagai pelaporan 

keuangan guna kebutuhan komersial perusahaan diatur oleh PSAK (Pernyataan 

Standar Akuntansi Keuangan) No. 14. Dalam penjelasan Ruang Lingkup PSAK No. 

14 yang ke 20, dijelaskan bahwa biaya persediaan dihitung dengan menggunakan 

rumus biaya masuk pertama keluar pertama (MPKP atau FIFO), masuk terakhir 

keluar pertama (MTKP atau LIFO), dan rata-rata (average method). 

       Metoda FIFO merupakan metoda penilaian persediaan yang mengasumsikan 

bahwa persediaan yang dibeli pertama akan digunakan pertama. Penggunaan 

metoda FIFO akan menghasilkan harga pokok penjualan yang rendah sehingga laba 

kotor mengalami peningkatan. Metoda LIFO merupakan metoda persediaan yang 

mengasumsikan persediaan yang terakhir dibeli akan dijual terlebih dahulu. 

Penggunaan metoda LIFO akan menghasilkan harga pokok penjualan yang tinggi 

sehingga laba kotor mengalami penurunan dan dapat melakukan penghematan 

pajak. Sedangkan metoda rata-rata merupakan metoda persediaan yang 

menggunakan harga rata-rata antara FIFO & LIFO. Perusahaan yang menggunakan 

metoda rata-rata akan dapat melakukan penghematan tarif pajak dikarenakan laba 

perusahaan yang relatif kecil dari metoda FIFO. Tetapi untuk saat ini, penggunaan 

LIFO sudah tidak digunakan lagi di Indonesia dikarenakan adanya perubahan pada 

PSAK 14 (revisi 2008), sehingga hanya metoda FIFO dan metoda rata-rata yang 

dapat digunakan di Indonesia. Selain itu juga dalam Undang-Undang Perpajakan 

Indonesia No.10 Tahun 1994 tentang pajak penghasilan menjelaskan bahwa hanya 

metoda FIFO dan rata-rata yang diakui karena pemilihan metoda-metoda ini akan 

sangat menentukan hasil laba yang berpengaruh terhadap tarif pajak. Dengan 

adanya perbedaan antara peraturan perpajakan dengan peraturan PSAK No. 14, 

© U
KDW



3 
 

secara umum metoda rata-rata menjadi solusi bagi perusahaan go public untuk 

menghasilkan laba yang stabil pada kondisi harga yang berubah-ubah.  

       Adanya perbedaan mencolok antara metoda akuntansi persediaan FIFO dan 

rata-rata yaitu pada saat masa perubahan harga atau pada saat masa perubahan 

kondisi ekonomi. Pada kondisi harga meningkat atau mengalami inflasi, metoda 

FIFO akan menghasilkan tingkat laba yang tinggi sehingga kinerja perusahaan akan 

lebih baik, sebaliknya metoda rata-rata akan mengakibatkan laba perusahaan relatif 

lebih kecil dari metoda FIFO. Pada saat mengalami deflasi penggunaan metoda 

FIFO akan menghasilkan laba yang lebih kecil dan penggunaan metoda rata-rata 

akan menghasilkan laba pada tingkat rata-rata. Oleh karena itu dengan adanya 

perbedaan penggunaan metoda akuntansi persediaan akan menghasilkan laporan 

keuangan yang berbeda. Hal ini disebabkan karena penggunaan metoda akuntansi 

persediaan yang berbeda akan menghasilkan laba yang berbeda.  

       Pemilihan metoda akuntansi persediaan merupakan sebuah keputusan yang 

memerlukan banyak pertimbangan. Salah satu alasan yang mendasar adalah 

keinginan investor dalam kaitannya dengan return saham yang diharapkan. Return 

saham merupakan tingkat keuntungan yang dinikmati oleh pemodal atas 

investasinya dalam suatu perusahaan. Setiap investasi baik jangka panjang maupun 

jangka pendek mempunyai tujuan yang sama yaitu mendapatkan return dari 

investasi baik secara langsung maupun tidak langsung. Komponen return saham 

terdiri dari dua jenis, yaitu capital gain dan capital income. Capital gain merupakan 

keuntungan yang dihasilkan dari jual beli saham yaitu selisih antara jual dan beli 

dari suatu instrument investasi. Sedangkan capital income adalah keuntungan yang 

diperoleh investor secara tidak langsung melalui pembayaran secara periodik yang 
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menghasilkan keuntungan pada tingkat tertentu, misalnya pembagian bonus, 

pembagian dividen, bunga obligasi, bunga deposit, dan sebagainya. 

       Pada kondisi harga meningkat atau mengalami inflasi, metoda FIFO cenderung 

menghasilkan laba yang lebih tinggi daripada metoda rata-rata, sehingga seharusnya 

pemilihan metoda FIFO lebih dapat meningkatkan persepsi investor terhadap 

perusahaan yang menggunakan metoda tersebut. Namun apabila investor tersebut 

mengerti adanya pengaruh dari penggunaan metoda akuntansi perusahaan terhadap 

laba yang dilaporkan, maka akan menyebabkan perubahan persepsi investor akan 

keputusan investasinya.  

       Persepsi investor yang baik terhadap sebuah perusahaan mengenai investasi 

sahamnya maka akan dapat menyebabkan kenaikan permintaan terhadap saham 

perusahaan tertentu. Kondisi ini akan memacu kenaikan harga saham karena 

semakin banyak permintaan maka harga semakin meningkat. Sebaliknya ketika 

investor menilai terhadap saham perusahaan tertentu itu buruk maka akan 

menyebabkan penurunan harga saham perusahaan tertentu.  

       Naik atau turunnya harga saham dalam perusahaan akan mempengaruhi return 

saham yang diperoleh investor. Dengan adanya pengaruh metoda akuntansi yang 

berhubungan erat dengan laba yang dihasilkan oleh perusahaan, dampaknya akan 

ditunjukkan oleh reaksi pasar yang dinyatakan dalam harga saham. Harga saham 

inilah yang akan menentukan seberapa besar return saham yang akan diterima 

investor. 

       Lee dan Hsien (1985) menyatakan bahwa adanya perbedaan sistematik antara 

perusahaan yang menerapkan metoda persediaan FIFO dengan LIFO. Bernstein dan 

Wild (1998, dalam Hendri dan Supatmi, 2005) menambahkan bahwa perbedaan 
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tersebut akan menyebabkan distorsi dalam laba kotor dan laba bersih sehingga 

timbul tambahan laba yang berasal dari perubahan harga yang disebut inflation 

profit. Beaver (1989) meneliti pergerakan harga saham diantara waktu pengumuman 

laba yang disajikan dalam laporan keuangan menemukan bahwa terdapat pengaruh 

yang kuat antara laba dengan pergerakan harga saham. Menurut Beaver dan Dukes 

(1972), arus kas masa depan merupakan faktor utama dalam menentukan harga 

saham. Tetapi mereka menemukan bahwa reaksi investor terhadap laba yang 

disajikan dalam laporan laba rugi lebih kuat.  Selain itu, dalam penelitian Chen dan 

Zhang (2006) menyatakan bahwa pilihan akuntansi akan mempengaruhi harga 

saham. Pilihan akuntansi sebagai faktor penentu laba yang akan dihasilkan oleh 

suatu perusahaan, akan menjadi keputusan perusahaan dalam menghasilkan nilai 

perusahaan karena nilai perusahaan yang tercermin dari laba merupakan bagian dari 

pembentukan return saham. 

 
1.2 Rumusan Masalah 

       Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan, rumusan masalah dari penelitian 

ini adalah : 

1. Apakah pemilihan metoda akuntansi persediaan berpengaruh terhadap return 

saham? 

2. Apakah pengaruh pemilihan metoda akuntansi persediaan terhadap return 

saham berbeda pada kondisi inflasi yang berbeda?  
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1.3 Batasan Masalah 

       Penulis hanya mengambil perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia yang menggunakan metoda persediaan tunggal dengan jangka waktu 

selama 9 tahun dari tahun 2003 – 2011 dan data yang digunakan adalah data 

sekunder. 

 
1.4 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah menguji pengaruh pemilihan metoda 

akuntansi persediaan terhadap return saham berbeda pada kondisi inflasi berbeda 

untuk perusahaan manufaktur yang terdaftar di PT BEI tahun 2003-2011. 

 
1.5 Manfaat Penelitian 

a. Bagi Akademisi 

Bagi akademisi dapat digunakan sebagai informasi ilmiah mengenai pengaruh 

pemilihan metoda akuntansi persediaan terhadap return saham dan diharapkan 

dapat memberikan sumbangan pemikiran kepada rekan mahasiswa, pendidik, 

maupun pihak akademisi lain. 

b. Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan sebagai salah satu alat untuk membantu dalam menetapkan 

kebijakan pemilihan metoda akuntansi persediaan khususnya pada saat 

ekonomi inflasi sedang dan rendah yang berpengaruh terhadap keputusan 

investor dalam menginvestasikan dananya. 
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c. Bagi Investor 

Bagi investor sebagai salah satu alat prediksi dalam memperkirakan return 

saham perusahaan yang dapat diberikan kepada investor melalui penetapan 

metoda akuntansi dan sebagai dasar pengambilan keputusan untuk 

menanamkan dana maupun melepaskan dananya di perusahaan tertentu.  
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 

5.1 Kesimpulan 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh pemilihan metoda 

akuntansi persediaan terhadap return saham berbeda pada kondisi inflasi berbeda 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di PT. BEI. Dari hasil pengujian 

keempat model regresi pada bab IV, dapat disimpulkan sebagai berikut : 

a. Dari keempat model persamaan regresi menunjukkan bahwa secara konsisten 

terdapat pengaruh di antara pemilihan metoda akuntansi persediaan terhadap 

return saham baik untuk model persamaan full sampel, sampel inflasi rendah, 

sampel inflasi sedang, maupun sampel dengan interaksi pemoderasi-full 

sampel. 

b. Pada model persamaan II dan III serta uji beda dua koefisien menunjukkan 

bahwa hipotesis kedua yang menyatakan pengaruh pemilihan metoda 

persediaan berbeda pada kondisi inflasi yang berbeda tidak terdukung. Hal ini 

konsisten dengan model persamaan IV yang menunjukkan bahwa hipotesis 

kedua tidak terdukung.  

 
5.2 Keterbatasan Studi 

       Untuk sampel tingkat inflasi, macam tingkat inflasi pada penelitian ini hanya 

sebanyak sembilan jenis atau sembilan tahun. Oleh karena itu untuk penelitian 

selanjutnya, peneliti menggunakan tahun-tahun penelitian lebih dari sembilan kali  
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terjadinya tingkat inflasi untuk dapat memberikan kontribusi mengenai tingkat 

inflasi yang terjadi di Indonesia yang memberikan dampak secara tidak langsung 

kepada perusahaan-perusahaan terutama yang go public.  

       Penelitian ini terbatas hanya memproksikan metoda akuntansi persediaan ke 

dalam variabel independen. Metoda akuntansi yang beragam seperti metoda 

penyusutan, metoda marketable securities, pensionliability, revaluation asset, dan 

metoda-metoda yang lain dapat digunakan sebagai bahan referensi untuk 

penelitian tentang metoda akuntansi selanjutnya.        

 

5.3  Saran  

       Dalam penelitian ini, penulis menyadari terdapat beberapa kekurangan yang 

perlu dibenahi untuk penelitian selanjutnya. Saran untuk penelitian selanjutnya 

antara lain : 

a. Sebaiknya perioda penelitian lebih dari 9 tahun, karena dengan jumlah 

tingkat inflasi yang banyak dapat lebih menjelaskan variabilitas data  yang 

sebenarnya dan menambah variansi sampel tingkat inflasi yang berbeda 

setiap tahunnya. 

b. Untuk penelitian selanjutnya sebaiknya mencoba menguji multiple choice 

metoda akuntansi sehingga tidak hanya metoda akuntansi persediaan saja 

tetapi juga metoda akuntansi lainnya untuk memperkaya penelitian mengenai 

kebijakan akuntansi khususnya pemilihan metoda akuntansi. 

c. Untuk penelitian selanjutnya sebaiknya penambahan variabel kontrol seperti 

rasio keuangan lainnya yang dapat digunakan sebagai pengontrol dari 

variabel – variabel independen. 
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