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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui secara empiris pengaruh profitabilitas
(ROA), likuiditas (CR), ukuran perusahaan (Ln TA) terhadap struktur modal (DER).
Jumlah sampel yang diambil sebanyak 84 (Delapan puluh empat) . Dalam penelitian
ini menggunakan metode non probability sampling, khususnya teknik sampling
purposive dimana teknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu. Hasil dari
penelitian ini menunjukan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan retrun on
asset (ROA) berpengaruh negatif terhadap struktur modal (DER, likuiditas yang
diproksikan dengan current ration (CR) berpengaruh negatif terhadap struktur modal
(DER) dan ukuran perusahaan yang diproksikan dengan Logaritma total asset (Ln
Ta) berpengaruh negatif terhadap struktur modal

Kata kunci : struktur modal (DER), profitabilitas (ROA), likuiditas (CR), ukuran
perusahaan (Ln TA)
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ABSTRACT

The purpose of this study was to find out empirically the effect of profitability (ROA),
liquidity (CR), firm size (Ln Ta) on capital structure (DER). The number of samples
was taken 84 (eighty four). This study using methods and non probability sampling,
especially the proposive sampling technique where the technique of determining the
sample with certain considerations. The results of this study indicate that
profitability produced with retrun on assets (ROA) has a negative effect on capital
structure (DER), liquidity that is proxied by the current ratio (CR) has a negative
effect on capital structure (DER), firm size proxied by natural logarithms and total
assets (Ln Ta) has a negative effect on capital structure

Keywords: capital structure (DER), profitability (ROA), liquidity (CR), firm size (Ln
Ta
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan bisnis saat ini semakin meningkat diikuti dengan bertambahnya
jumlah perusahaan. Banyak perusahaan yang tumbuh dan berkembang di masing-
masing bidang usaha yang mereka jalani. Kondisi seperti ini menjadikan perusahaan
terus mempertahankaneksistensi usahanya. Perusahaan dituntut untuk menjadi lebih
unggul dibandingkan dengan perusahaan lainnyadan untuk menghadapi setiap
persaingan serta membiayai Kkegiatan operasionalnya, perusahaan tentu
membutuhkan dana, tujuannya untuk membangun dan menjamin kelangsungan hidup
perusahaan. Maka dari itu untuk mencapai tujuan tersebut perusahaan harus
memperhatikan aktivitas yang dilakukan, salahsatunya adalah pengelolahan
keuangan. Pengelolahan keuangan itu sendiri dipengaruhi oleh keputusan pendanaan
atau pembiayaan. Sebab itu diperlukan struktur modal untuk mengetahui keputusan
pendanaan bagi perusahaan, karena dengan adanya struktur modal, perusahaan dapat
mengetahui seberapa besar tingkat penggunaan hutang dibandingkan dengan tingkat
ekuitas dalam pembiayaan investasi, apakah kebutuhan dana perusahaan dipenuhi

dengan modal sendiri atau modal asing.

Struktur modal merupakan gambaran dari bentuk proporsi finansial
perusahaan yaitu antara modal yang dimiliki yang bersumber dari utang jangka
panjang (long-term liabilities) dan modal sendiri (shareholders’ equity) yang
menjadi sumber pembiayaan suatu perusahaan (Fahmi, 2015:106). Struktur modal

memiliki peran yang penting bagi perusahaan karena baik buruknya struktur modal



akan dapat mempengaruhi kondisi keuangan perusahaan dan setiap perusahaan pasti
akan membutuhkan dana dalam kegiatan operasional.Dalam mewujudkan struktur
modal yang baik maka manajer keuangan harus mempertimbangkan banyak hal yang
mempengaruhi struktur modal. Beberapa faktor yang mempengaruhi struktur modal

antara lain: profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan

Profitabilitas adalah rasio untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam
memperoleh laba dari pendapatan pada saat menjalankan operasinya, karena semakin
tinggi rasio profitabilitas maka semakin baik kemampuan perusahaan dalam
memperoleh keuntungan (Hanafi & Halim, 2014:157). Profitabilitas adalah
kemampuan perusahaan menghasilkan laba dengan menggunakan total aset
(kekayaan) yang dipunyai perusahaan setelah disesuaikan dengan biaya-biaya untuk
mendanai aset tersebut. Semakin baik rasio profitabilitas maka prospek untuk
perusahaan kedepannya dinilai semakin baik dimata investor. Dalam Penelitan
sebelumnya (Adiyana & Ardiana, 2014) menyatakan bahwa profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap struktur modal, sedangkan menurut
(Kartika & Dana, 2014) dan (Juliantika & S, 2016) profitabilitas berpengaruh negatif

dan signifikan terhadap struktur modal

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban
jangka pendek tepat pada waktunya, jika suatu perusahaan gagal memenuhi
kewajiban jangka pendeknya, maka perusahaan tersebut tidak memiliki Kinerja yang
baik. Likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan memenuhi kewajiban jangka
pendeknya secara tepat waktu (Fahmi, 2015: 87) likuiditas mengacu pada
kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya

(Subramanyam & Wild, 2014). Dimana jika semakin besar nilai likuiditas maka



semakin besar maka semakin mudah perusahaan mendapatkan utang . Dalam
Penelitan sebelumnya (Adiyana & Ardiana, 2014) dan (Kartika & Dana, 2014)
menyatkan bahwa likuiditas berpengaruh positif dan signifikan pada struktur modal,
sedangkan menurut (Juliantika & S, 2016) dan (Septiani & Suaryana, 2018)

likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal

Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan
yang ditunjukkan pada total aktiva, jumlah penjualan, rata-rata penjualan
(Riyanto, 2011:305). Ukuran perusahaan yang besar dianggap sebagai suatu
indikator yang menggambarkan tingkat risiko bagi investor untuk melakukan
investasi pada perusahaan tersebut, karena jika perusahaan memiliki kemampuan
finansial yang baik, maka diyakini perusahaan tersebut juga mampu memenuhi
segala kewajiban serta memberikan tingkat pengambilan yang memadai bagi
investor (Joni & Lina, 2010), dengan demikian besar kecilnya ukuran suatu
perusahaan secara langsung berpengaruh terhadap kebijakan struktur modal
perusahaan tersebut, dimana semakin besar perusahaan maka akan semakin besar
pula kesempatan melakukan investasi dan memperoleh akses sumber
dana.Dalam penelitian sebelumnya (Primantara & Dewi, 2016) dan (Septiani &
Suaryana, 2018) menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif dan

signifikan terhadap struktur modal

Perusahaan manufaktur yang digunakan dalam penelitian ini merupakan
perusahaan dengan skala produksi yang besar dan memiliki volume perdagangan
yang luas sangat membutuhkan dana yang besar untuk mengembangkan produknya,
sehingga akan mempengaruhi struktur hasil yang tidak konsisten dari penelitian-

penelitian sebelumnya, oleh karena itu penulis tertarik untuk meneliti tentang:



Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur

Modal Pada Perusahaan Manufakturyang terdaftar di BEI.

1.2

1.

2.

3.

1.3

14

Rumusan Masalah
Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal?
Apakah likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal?

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal?

Tujuan Penelitian

Menguji pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal
Menguji pengaruh likuiditas terhadap struktrur modal

Menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal

Kontribusi

Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi :

Bagi pembaca dapat menambah pengetahuan serta dapat memberikan
kontribusi untuk mengembangkan pengetahuan pada pengaruh profitabilitas,
likuiditas, ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Bagi penelitian selanjutnya sebagai bahan pembelajaran untuk menambah
pengetahuan dan wawasan peneliti khususnya mengenai pengaruh
profitabilitas, likuiditas, ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), serta
Bagi akademisi hasil penelitian ini diharapkan sebagai tambahan koleksi
perpustakaan, bahan referensi dan bahan masukan bagi penelitian

selanjutnya yang berhubungan dengan masalah yang ada



1.5

Batasan Penelitian

Supaya penelitian ini terfokus, maka dibatasi dengan :

Menggunakan data laporan keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2013 — 2017

Data laporan keuangan yang digunakan pada penelitian yaitu retrun on asset

(ROA), current ratio (CR), firm size (Ln TA), Debt to Equity Ratio (DER)



5.1

BAB V

KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

Kesimpulan

Penelitian ini berfokus pada pengujian mengenai pengaruh profitabilitas,

likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. Berdasarkan

rumusan masalah, tujuan, landasan teori dan hasil pengujian, maka dapat

disimpulkan sebagai berikut:

a.

Profitabilitas yang diproksikan dengan Retrun On Asset (ROA) berpengaruh
negatif terhadap struktur modal. Pengaruh tersebut menunjukkan semakin
besar profitabilitas maka semakin kecil struktur modal. Profitabilitas yang
tinggi memiliki arti perusahaan berhasil memperoleh laba yang tinggi.Laba
yang tinggi akan menambah dana internal perusahaan, sehingga perusahaan
akan lebih memilih menggunakan dana internalnya dalam melakukan
pembiayaan, dibandingkan meminjam dana eksternal.

Likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) berpengaruh negatif
terhadap struktur modal. Hal ini menunjukkan semakin besar likuiditas maka
semakin kecil struktur modal. Ketika perusahaan mampu membayar utang
jangka panjang tepat pada waktunya, maka secara langsung akan mengurangi
utang

Ukuran perusahaan diproksikan dengan Logaritma natural dari total asset (Ln
TA) berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Hal ini menunjukan

semakin besar ukuran perusahaan maka semakin kecil struktur modal. Pada
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umumnya perusahaan yang sudah berskala besar, memiliki pengetahuan luas
tentang pasar dan memiliki relasi dengan banyak vendor. Sehingga membantu
mengurangi biaya-biaya produksi, dan meningkatkan laba. Peningkatan laba
akan menambah dana internal, sehingga perusahaan akan lebih memilih
menggunakan dana internal-nya dalam melakukan pembiayaan, dibandingkan
meminjam dana eksternal.

Keterbatasan Penelitan

Peneliti hanya memfokuskan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI), sehingga kurang mencerminkan pengaruh
strukturmodal secara keseluruhan

Dalam penelitian ini hanya menggunakan tiga variabel yang mempengaruhi
struktur modal dan periode dalam penelitian ini hanya lima tahun mulai dari

2013-2017

Saran

Menambahkan objek penelitian, tidak hanya 84 perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI, serta menambah jangka atau periode
penelitian yang lebih lama lagi, yaitu tidak hanya 5 tahun tetapi lebih dari
5 tahun.
Perusahaan dalam menentukan struktur modalnya agar terlebih dahulu
memperhatikan profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaannya karena
hasil pada penelitian ini, ketiga variabel tersebut berpengaruh terhadap
struktur modal, sehingga hasil peneilitian ini bisa menjadi acuan bagi

perusahaan dalam menentukan struktur modalnya
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