PPENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, SIZE DAN GROWTH TERHADAP
MANAJEMEN LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

2007-2010

SKRIPSI

Disusun Oleh :
BALARAMA SEPTA ARDIANTO

12090700

Program Studi Akuntansi Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana
Yogyakarta
2012



PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, SIZE DAN GROWTH TERHADAP
MANAJEMEN LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

2007-2010

3\Bisnis Universitas Kristen Duta wacana

Disusun Oleh :
BALARAMA SEPTA ARDIANTO

12090700

Program Studi Akuntansi
Fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana
Yogyakarta

2012
i



HALAMAN PERSETUJUAN

Nama Penyusun : Balarama Septa Ardianto

Nomor Induk Mahasiswa : 12090700

Fakultas/Program Studi : Bisnis/Akuntansi

Judul Skripsi : PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, SIZE DAN
GROWTH TERHADAP MAN LABA PADA
PERUSAHAAN MANUFE G TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDO

Dosen Pembimbing : Maharani Dhi wati, S.E., M.Sc

Yogyakarta, 20 Desember 202

Dosen Pembimbing

S dtbrron~

Maharani Dhian Kusumawati, S.E., M.Sc

ii



PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, SIZE DAN GROWTH TERHADAP
MANAJEMEN LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

2007-2010

Telah disetujui dan disahkan

Untuk dipertahankan di depan Ipsi
Program Studi Aku
Universita; : acana
Dewan Penguji Tanda Tangan
1.  Putriana Kristianti, Dfghy MM, : é’é
<
5 Mt
3.  Maharani Dhian Kusumawati, SE., M.Sc Wég /9/1 )

Dekan Fakultas Bisnis

Universitas Kristen Duta Wacana

iii



PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI

Yang bertanda tangan di bawah:

Nama : Balarama Septa Ardianto
Nomor Induk Mahasiswa  : 12090700
Fakultas/Program Studi : Bisnis/Akuntansi

Judul Skripsi | : PENGARUH PROFITABILITAS @EVERAGE, SIZE DAN

Dengan ini menyatakan isan skripsi yang telah saya ajukan
merupakan hasil karya saya sendiffj SeMnjang pengetahuan saya, tidak terdapat

karya/pendapat yang ditulis/diterg} lain, kecuali sebagai acuan/kutipan dengan

tata tulisan karya 1
Dengan defpifig yataan ini dibuat dalam keadaan sadar dan tidak dipaksakan

untuk digunakan sebagaimana mestinya.
Yogyakarta, 17 Desember 2012
=

Balarama Septa Ardianto
12090700

iv



MOTTO DAN PERSEMBAHAN

MOTTO

“Lakukan yang terbaik, Tuhan yang selebihnya”

(Balarama Septa Ardianto)

“seorang pemenang bukanlah orang yang tidak pernah kala aifkan orang yang tidak
pernah menyerah”

(anoni

mendukung baik secara moril dan materiil sampai saat ini,

Mbah uti dan saudara-saudara serta adik tersayang Dwi Putra Dipa Yunarya



PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, SIZE DAN GROWTH TERHADAP
MANAJEMEN LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

2007-2010

Oleh:
BALARAMA SEPTA ARDIANTO
12090700

growth terhadap manajemen laba pada per
Indonesia. Discretionary accrual Modified

ur yang terdaftar di Bursa Efek
an untuk menentukan manajemen

Indonesia, periode 2007-2010. P
berganda untuk menguji pengaruh
manajemen laba. Hasil penelitian menugijukkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif
signifikan terhadap manajeme everage berpengaruh positif signifikan terhadap
manajemen laba. Sedangkan size th tidak berpengaruh terhadap manajemen laba.

Kata kunci: profitab grage, size dan growth.

Vi



THE EFFECT OF PROFITABILITY, LEVERAGE, SIZE AND GROWTH ON
EARNINGS MANAGEMENT IN MANUFACTURING COMPANIES LISTED IN
INDONESIA STOCK EXCHANGE

2007-2010

By:
BALARAMA SEPTA ARDIANTO
12090700

This study aimed to investigate the infl ability, leverage, size and growth
of the earnings management in manufact listed on the Indonesia Stock
Exchange. Modified Jones discretio cruals togbe used to determine the earnings
panies listed on the Indonesia Stock
Exchange, during 2007-2010. The es were tested using multiple regression to
leverage, size and growth of the earnings
ant negative effect of profitability on earnings
positive effect on earnings management. While
the size and growth haweslQ effect ormr€arnings management.

Keywords: profita ge, size and growth.

vii



KATA PENGANTAR

Puji syukur kami panjatkan ke hadirat Tuhan Yesus Kristus atas kasihNya sehingga
penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul, “PENGARUH PROFITABILITAS,
LEVERAGE, SIZE DAN GROWTH TERHADAP MANAJEMEN LABA PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA 2007-2010 ” dengan baik.

Penulisan skripsi ini disusun untuk memenuhi i persyaratan guna

menyelesaikan program Strata Satu (S1) pada Progra kuntansi Fakultas Bisnis

Universitas Kristen Duta Wacana Yogyakaita an skripsi ini tidak mungkin

terselesaikan tanpa adanya bantuan dan dukuingan @ grbagai pihak. Maka, penulis ingin

mengucapkan terima kasih yang sebesa ada:

1.

Fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana dan selaku dosen wali yang

memberikan arahan dalam pengambilan mata kuliah tiap semester.

3. Seluruh staf dan civitas akademika di lingkungan Program Studi Akuntansi
Fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta wacana.

4. Kedua orangtua penulis, Bp. Danang Budi Purwanto dan Ibu Etty Muryendah
yang telah memberikan dukungan, semangat dan mendoakan setiap hari agar
skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik.

viii



5. Adik dan Adek penulis Dwi Putra Dipa Yunarya dan Yessica Tria Christina
yang selalu menghibur dan memberi semangat.

6. Bp. Yusuf Pahotan Rianto Sitohang, S.I.P., Ibu Yuni Aryati, S.E. dan teman-
teman volunteer Galeri Bursa Berjangka Universitas Kristen Duta Wacana
Yogyakarta yang telah mendukung pembuatan skripsi ini dan memberikan
pengalaman kerja yang luar biasa.

7. Teman-teman Akuntansi angkatan 2009 yang tidak biSa disebutkan satu persatu

khususnya mahasiswa bimbingan PPKA dan Skr

Penulis menyadari bahwa penulisan skripsimigi dapat keterbatasan dan

kekurangan. Oleh karena itu, penulis bersedia a kritik maupun saran yang

membangun sehingga dapat dijadikan, pedoman da pembuatan skripsi dengan topik

yang sama berikutnya. Semoga skrip8iini 8@pat bermanfaat bagi pembaca.

Yogyakarta, 17 Desember 2012

Penulis,

Balarama Septa Ardianto



DAFTAR ISI

HAIaMaN JUAUL ..o i
Halaman PerSEIUJUAN ..........oiveieitieic ettt ettt sttt reesn e e sbeeneenas ii
Halaman PeNgESANEAN .........cviiiiiee e ii
Halaman PerNYataaN .........ccoiiiiiiieiesiee et iv
MOto dan PErsemMDANAN ...........c.couiiiiiiiiie e %
ADSTFAK L. Vi
KALA PENGANTA ... ne s viii
DIATTAN IST ...t a bbb bbb e e
Daftar Tabel ...

Daftar Gambar ..o

Daftar Lampiran ........ococvevenenieniene e

BAB I. PENDAHULUAN ......c.cccoiiiiiiiene,

1.1 Latar Belakang Masalah
1.2 Rumusan Masalah ..................
1.3 Tujuan Penelitian...........
1.4 Kontribusi Penelitian®
1.5 Batasan Penelitjan ...........}

BAB I1. LANDASAN TEORIR ......coo i 11

2.0.6 LEBVEIAGE ..oioeeiiiieiie ettt sttt sttt sttt 19
2.1.7 SIZE oot e 20
2.1.8 GIOWLEN ... s 21
2.2 Penelitian TerdahUlU...........cooviiiiiiiiiii e 22
2.3 Pengembangan HipPOtESIS........cccuriiiiiririiesiesiesee e 26
2.3.1 Pengaruh Profitabilitas terhadap Manajemen Laba........................ 26
2.3.2 Pengaruh Leverage terhadap Manajemen Laba ...........c..ccccvevenens 28



2.3.3 Pengaruh Size terhadap Manajemen Laba ..........ccccceoeviinnninnnnn. 29

2.3.4 Pengaruh Growth terhadap Manajemen Laba ...........c.ccocceeneneennnn 31
2.4 Kerangka Berpikir ..........cooiiiiiiiieise e 34
BAB Il. METODE PENELITIAN ....ooiiii ittt 35
UL DAttt 35
3.2 Definisi Variabel dan Pengukurannya...........c.ccccoeveiviieiicce s 36
3.2.1 Variabel DEPENTEN .......ccvviuieiiiiiie it 36
3.2.2 Variabel INAependen ..o 37
3.2.2.1 Profitabilitas .........ccccooeriieiiceeecee e 37
3.2.2.2 Leverage
3.2.2.3SIZ€ oo
3.2.2.4 Growth......ccoccoviveenne
3.3 Model Penelitian.........c.ccovervvrennnnne,
3.4 Uji Asumsi Klasik dan Hipotesis
3.4.1 Uji asumsi Klasik ....d.......5

3.4.2 Uji Regresi Linigr B

4.2.2.1 Uji NOIMAITAS ....oovviviiiiiiiiienieeee s 48
4.2.2.2 Uji MUIIKOIINIEritas ........ccccooeieiiiiieeeceese 49
4.2.2.3 Uji AULOKOTEIaSH .....cveveviiiiiicieciecc e 50
4.2.2.4 Uji Heteroskedastisitas ..........cccocvererenienieniinnesen e 50
4.2.3 UjJi HIPOTESIS ...ttt 52
4.2.3.1 Profitabilitas .........ccccooiriiiiiieee 53
4.2.3.2 LEVEIAQR ..ottt 53
4.2.3.3 SIZE oo 53
4.2.3.4 GIOWLEN ..ottt 54

Xi



4.3 Analisa dan PembanaSan ..........ooooeeeeeeeeeeee e 54

4.3.1 Profitabilitas .........ccocoriiiiiiii e 54

4.3.2 LEVEIAGE ..ottt 56

A.3.3 SIZE oo 57

4.3.1 GrOWLEN ...t 58

BAB V. KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 60
5.1 KESIMPUIAN ..vetieeeee et re e arenne s 60

O.2 SATAN ... 62

DAFTAR PUSTAKA

Xii



DAFTAR TABEL

Daftar Tabel
Tabel 2.1. Penelitian Terdahulu ...........ccoooiiiiiiiiiic e 22
Tabel 4.1. Kriteria dan Hasil Pemilihan sampel Perusahaan ............cccccoevveiviinnne 41
Tabel 4.2. Pembuangan Data OULHEr ...........ccooviieiiiiiiece e 42
Tabel 4.3. Statistik DesKIPLIT ........ccocoiiiiiii e 43
Tabel 4.4. Hasil Uji NOrmalitas .........ccccoveveiiiieiiiiece e 45
Tabel 4.5. Hasil Uji HeteroskedastiSitas .........ccoviveieiieieiice e 46
Tabel 4.6. Hasil Uji Pengobatan Heteroskedastisitas ...........N8..c.cccooeivvereiiennenn. 47
Tabel 4.7. Hasil Uji Multikolinieritas...........cc.cocevennn) n, T WS 47
Tabel 4.8. Hasil Uji Autokorelasi .........cooevvee Sl oo Wb ceveee e 48
Tabel 4.9. Hasil Uji Regresi.........ocovvvee S oo B e 49

xiii



DAFTAR GAMBAR

Daftar Gambar

Gambar 2.1. Kerangka Berpikir

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN

Daftar Lampiran

Lampiran I. Output Hasil Uji Regresi dan Asumsi Klasik

Lampiran Il. Data Variabel Penelitian

XV



PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, SIZE DAN GROWTH TERHADAP
MANAJEMEN LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

2007-2010

Oleh:
BALARAMA SEPTA ARDIANTO
12090700

growth terhadap manajemen laba pada per
Indonesia. Discretionary accrual Modified

ur yang terdaftar di Bursa Efek
an untuk menentukan manajemen

Indonesia, periode 2007-2010. P
berganda untuk menguji pengaruh
manajemen laba. Hasil penelitian menugijukkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif
signifikan terhadap manajeme everage berpengaruh positif signifikan terhadap
manajemen laba. Sedangkan size th tidak berpengaruh terhadap manajemen laba.

Kata kunci: profitab grage, size dan growth.

Vi



THE EFFECT OF PROFITABILITY, LEVERAGE, SIZE AND GROWTH ON
EARNINGS MANAGEMENT IN MANUFACTURING COMPANIES LISTED IN
INDONESIA STOCK EXCHANGE

2007-2010

By:
BALARAMA SEPTA ARDIANTO
12090700

This study aimed to investigate the infl ability, leverage, size and growth
of the earnings management in manufact listed on the Indonesia Stock
Exchange. Modified Jones discretio cruals togbe used to determine the earnings
panies listed on the Indonesia Stock
Exchange, during 2007-2010. The es were tested using multiple regression to
leverage, size and growth of the earnings
ant negative effect of profitability on earnings
positive effect on earnings management. While
the size and growth haweslQ effect ormr€arnings management.

Keywords: profita ge, size and growth.

vii



BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah
Laporan keuangan merupakan produk akuntansi yang menyajikan data-data
kuantitatif atas semua transaksi yang telah dilakukan oleh perusahaan dalam periode

tertentu. Laporan keuangan juga merupakan sarana komunikasi antara perusahaan

ekonomi dan kewajiban serta
keuangan yang membantu p ai laporan dalam mengestimasi potensi
perusahaan untuk menghagilkan laba (Baridwan, 1997). Informasi dalam laporan
keuangan berg@na bagi para pemegang saham dan investor untuk dapat mengambil

G

sebagai sarana pertanggungjawaban dari pihak manajemen atas pengelolaan aset

keputusan sgh dengan investasi mereka dalam perusahaan serta berfungsi
maupun sumber daya perusahaan.

Laporan keuangan terdiri dari posisi keuangan, laporan laba rugi komprehensif,
laporan perubahan ekuitas, laporan arus kas, dan catatan atas laporan keuangan.
Seluruh informasi yang terkandung dalam laporan keuangan sangat penting bagi para
pengguna, namun pada umumnya hal yang paling diperhatikan oleh para pengguna

laporan keuangan adalah informasi laba yang telah dicapai oleh perusahaan selama



periode tertentu, hal tersebut disebabkan karena laba merupakan salah satu indikator
yang paling sering digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan. Apabila laba yang
dihasilkan oleh perusahaan meningkat berarti kinerja perusahaan juga semakin
membaik dari periode sebelumnya begitu juga sebaliknya. Laba yang dihasilkan oleh
perusahaan akan berpengaruh terhadap harga saham perusahaan. Statement of
Financial Accounting Concept (SFAC) No. 1 dalam Intermediate Accounting

(Baridwan. 1992:3) menyebutkan bahwa informasi men

ai laba dalam laporan
keuangan berguna bagi investor dan kreditur yang ad
keputusan untuk investasi serta melakukan pena temtang perusahaan di masa

mendatang.

Laba yang dilaporkan dalam lap@ran ke merupakan laba yang dihasilkan

dengan metode akrual. Menu laba akrual dianggap sebagai ukuran

manajemen ilih kebijakan akuntansi yang lebih mempresentasikan
keadaan perusahaan. Menurut Beattie, et al (1994) menjelaskan bahwa perhatian
investor yang sering terpusat pada informasi laba tanpa memperhatikan prosedur
yang digunakan untuk menghasilkan laba tersebut, mendorong manajer untuk
melakukan praktik perataan laba (income smoothing).

Laporan keuangan mencerminkan kinerja manajemen dalam periode tertentu dan

sebagai dasar evaluasi Kinerja perusahaan sehingga laporan keuangan perusahaan



disajikan sebaik mungkin. Kondisi ini disadari oleh manajemen perusahaan, terutama
mereka yang kinerjanya diukur berdasarkan informasi laba yang telah dicapai oleh
perusahaan selama satu periode pelaporan, sehingga hal ini mendorong timbulnya
perilaku yang tidak semestinya (dysfunctional behaviour).

Dysfunctional behaviour dari pihak manajemen ini terkait dengan teori keagenan
(agency theory). Prinsip utama teori ini menyatakan adanya hubungan kerja antara

pihak yang memberi wewenang (prinsipal) yaitu inve

r dengan pihak yang
menerima wewenang (agen) yaitu manajemen, dalam k@mtrak kerja sama yang
disebut ”nexus of contract” dimana pihak invest rikan wewenang kepada
manajemen untuk mengambil keputusa atinvestor (Jensen dan Meckling,
1976).

Teori keagenan men m a semua individu bertindak atas

kepentingan mereka s

ng“Saham sebagai prinsipal diasumsikan hanya
investasi mereka dalam perusahaan, sedangkan
Dagai agen disumsikan menginginkan kepuasan berupa

gan syarat-syarat yang menyertai dalam hubungan tersebut.

Perbedaan kepentingan ini yang mengakibatkan masing-masing pihak untuk
berusaha memperbesar keuntungan bagi diri mereka sendiri. Para investor
menginginkan pengembalian yang besar atas investasi mereka yang dicerminkan
dengan kenaikan porsi pembagian dividen dari tiap saham yang mereka miliki,
sedangkan manajemen sebagai agen menginginkan kepentingannya disertai dengan

pemberian kompensasi berupa bonus atau insentif yang sepadan atas kinerja mereka.



Investor sebagai prinsipal menilai prestasi manajemen berdasarkan kemampuannya
mengelola sumber daya perusahaan untuk menghasilkan laba yang akan dialokasikan
pada pembagian dividen.

Perbedaan kepentingan tidak hanya terjadi antara pihak manajemen dengan pihak
investor saja, tetapi juga dengan pengguna informasi akuntansi lainnya, seperti
kreditor dan pemerintah. Kreditor hanya ingin memberikan kredit sesuai kemampuan

perusahaan sedangkan manajemen berkeinginan memperoléh kredit sebesar mungkin

dengan bunga yang rendah. Pemerintah ingin mem k sebesar mungkin

sedangkan manajemen ingin membayar pajak se gkin (Jin dan Macfoedz,

1998).

Perbedaan kepentingan itulah atkan manajemen melakukan

praktik manajemen laba (earqi atau manipulasi informasi keuangan
perusahaan, khususny. . Selain itu Standar Akuntansi Keuangan
memberikan fleksibilitas b
m ajemen dalam menyusun laporan keuangan. Manajemen laba

jhasilkan laba yang relatif stabil saat laporan keuangan

ajemen untuk memilih metode akuntansi yang

dapat dipaka

bertujuan ur
dipublikasikan. Tindakan manajemen laba yang dilakukan oleh agen dapat
meningkatan laba yang dilaporkan ketika laba yang dicapai rendah dan menurunkan
laba ketika laba yang dicapai relatif tinggi.

Menurut Assih dan Gudono (2000) manajemen laba adalah suatu proses yang
dilakukan dengan sengaja dalam batasan Generally Accepted Accounting Principles

(GAAP) untuk mengarah pada tingkatan laba yang dilaporkan. Menurut Fischer dan



Rozenzwig (1995) manajemen laba adalah tindakan manajer yang menaikkan atau
menurunkan laba yang dilaporkan dari unit yang menjadi tanggung jawabnya yang
tidak mempunyai hubungan dengan kenaikan atau penurunan profitabilitas
perusahaan dalam jangka panjang.

Pengertian lain mengenai manajemen laba menurut Healy dan Wallen (1999)
manajemen laba terjadi ketika manajer menggunakan kebijakan dalam laporan

keuangan dan penyusunan transaksi untuk mengubah la

an keuangan, sehingga
menyesatkan stakeholders tentang penilaian kinerja e rusahaan atau untuk

mempengaruhi hasil yang berhubungan dengan ko g tergantung pada angka

menganalisis faktor-faktor yang dapat mempengaruhinya.

Penelitian sebelumnya telah banyak dilakukan untuk menguji faktor-faktor yang
mempengaruhi manajemen laba dengan variabel dependen perataan laba pada
perusahaan publik di Indonesia, antara lain dilakukan oleh Zuhroh (1996), Jin dan
Machfoedz (1998), Salno dan Baridwan (2000), Murtanto (2004), Suwito dan

Herawaty (2005), dan Kustiani dan Ekawati (2006).



Jin dan Machfoedz (1998) meneliti bahwa faktor-faktor yang diduga mendorong
praktik perataan laba oleh perusahaan adalah ukuran perusahaan, jenis industri,
profitabilitas, dan leverage operasi perusahaan. Hasil penelitian ini menyatakan hanya
faktor leverage operasi saja yang mendorong terjadinya praktik perataan laba pada
perusahaan. Suwito dan Herawaty (2005) meneliti faktor-faktor yang dapat dikaitkan
dengan praktik perataan laba dengan mengambil sampel perusahaan yang terdaftar di

BEJ selama periode tahun 2000-2002. Dari lima variabel in

enden yang diuji, yaitu
jenis usaha, ukuran perusahaan, rasio profitabilitas per sio leverage operasi
perusahaan, dan net profit margin perusahaan, hasil bahwa tidak ada
satupun dari faktor-faktor tersebut yam@ berpendarkuh secara signifikan terhadap

tindakan perataan laba.

Herni dan Susanto (200 ahwa tingkat profitabilitas perusahaan

merupakan faktor yang4gmempeng aktik manajemen laba, karena sesuai dengan
hipotesa biaya politik ba
nﬁ lya harapan dari regulator dan masyarakat dari segi

pembayaran Paj

gkat profitabilitas yang semakin tinggi akan

mengakibat

pengembalian investasi berupa dividen. Sebaliknya, penelitian
yang dilakukan Juniarti dan Corolina (2005) membuktikan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruhi terhadap perataan laba, dikarenakan profitabilitas yang diproksikan
melalui Return On Asset cenderung diabaikan oleh para investor sehingga manajemen
tidak termotivasi untuk melakukan perataan laba berdasarkan variabel tersebut.
Penelitian lain memberikan bukti empiris bahwa perusahaan-perusahaan besar

memiliki dorongan yang besar untuk melakukan perataan laba dibandingkan dengan



perusahaan-perusahaan kecil, dengan alasan karena perusahaan-perusahaan besar
lebih mendapat perhatian dari pemerintah dan masyarakat umum Budilekmana dan
Andriani (2005). Sebaliknya Nasser dan Parulian (2006) menemukan bahwa
perusahaan besar kurang memiliki dorongan untuk melakukan perataan laba
dibandingkan perusahaan-perusahaan kecil karena perusahaan-perusahaan besar
diteliti dan dipandang lebih kritis.

Praktik perataan laba banyak dilakukan oleh perusaha

di Indonesia maupun di
luar Indonesia sehingga mendorong banyak pene dilakukan dengan
menguji faktor yang mempengaruhi variabel pera atau income smoothing.
Seiring berkembangnya aktivitas pere ang berdampak pada aktivitas

ang dilakukan oleh manajemen

untuk membuat laba perusa s, metode lain yang digunakan oleh
manajer perusahaan bath, income minimization dan income
maximization. Komponen termasuk dalam komponen manajemen laba,
sehingga ba alitian yang dilakukan kembali dengan mengambil variabel
independen manajefmen laba, karena cakupan variabel manajemen laba lebih luas.
Pengukuran manajemen laba menggunakan discretionary accruals modified Jones.
Variabel independen yang diduga mempengaruhi manajemen laba adalah
profitabilitas, leverage, size, dan growth. Pemilihan variabel profitabilitas, leverage,
size, dan growth karena variabel ini banyak dipakai oleh publik untuk menilai sebuah
perusahaan, meskipun penilaian dapat dipengaruhi oleh variabel lain seperti kondisi

ekonomi negara. Publik lebih menyukai perusahaan yang memiliki tingkat



profitabilitas tinggi dan tingkat leverage yang rendah, penilaian lain berdasarkan
ukuran perusahaan (size) yang besar dan tingkat pertumbuhan perusahaan (growth)
yang tinggi. Investor menilai perusahaan yang berukuran besar dan terus bertumbuh
adalah perusahaan yang sedang berkembang, sedangkan perusahaan yang memiliki
tingkat profitabilitas tinggi serta tingkat leverage yang rendah adalah perusahaan
yang sehat dan jauh dari kebangkrutan. Berdasarkan penilaian investor terhadap

perusahaan dari berbagai faktor mendorong manajer mema

i metode akuntansi yang
menyajikan laporan keuangan terlihat bagus. Penerapa kuntansi merupakan
cara untuk melakukan manajemen laba pada uangan yang dilaporkan.
Penelitian ini menggunakan keempat va ut sebagai variabel yang diduga
mempengaruhi praktik manajemen la aan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan latargbelakan asalah dan penelitian-penelitian yang telah

dilakukan sebelumnya, penglitigfmencoba menguji kembali keberadaan praktik

manajemen |a erusahaan manufaktur yang tercatat di Bursa Efek Indonesia

h d
dengan me Q rapa faktor terkait. Faktor-faktor tersebut antara lain
profitabilitas, leverage, size, dan growth dengan menggunakan periode penelitian
2007-2010. Berdasarkan uraian tersebut maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul:
“PENGARUH PROFITABILITAS, LEVERAGE, SIZE DAN GROWTH
TERHADAP MANAJEMEN LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA



1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka perumusan
masalah yang dapat diajukan dalam penelitian ini adalah:
1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap praktik manajemen laba?
2. Apakah leverage berpengaruh terhadap praktik manajemen laba?

3. Apakah size berpengaruh terhadap praktik manajemen laba?

4. Apakah growth berpengaruh terhadap terjadinya praktik¥manajemen laba?

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian ini adalah untuk @€ pukti empiris tentang pengaruh
profitabilitas, leverage, size dan growth terha anajemen laba pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Burs sia.

1.4 Kontribusi Penelitian

a@ Belakang masalah, perumusan masalah dan tujuan penelitian

¥yang didapat dari penelitian ini adalah:

Berdasar,

diatas, maka'ko
1. Bagi Pengguna Laporan Keuangan:

Memberi informasi tambahan supaya pembaca atau pemakai laporan

keuangan mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi praktik manajemen

laba dalam laporan keuangan sehingga para pengguna laporan keuangan bisa

lebih berhati-hati dalam mengambil keputusan berdasarkan informasi dari

laporan keuangan



2.

10

Bagi Pembaca:

Memberikan penjelasan dan sebagai bahan referensi untuk dapat mendalami
tentang manajemen laba serta memahami beberapa kemungkinan yang
mempengaruhi praktik manajemen laba.

Bagi Penulis:

Menerapkan ilmu dan teori yang didapat selama perkuliahan serta sebagai
syarat untuk memperoleh gelar Strata 1 Program Studi Akuntansi Fakultas

Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana.

1.5 Batasan Penelitian

Untuk memusatkan penelitian inifjpada ermasalah yang telah diuraikan

diatas serta agar penelitian isi | aka batasan-batasan masalah dalam

penelitian ini adalah:

1.

Perusahaan yang i sampel penelitian adalah seluruh perusahaan
manujfa yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Peruse J terdaftar pada tahun 2007-2010.

Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan menggunakan satuan rupiah.

Perusahaan yang memiliki variabel discretionary accruals (net income, cash
flow operation, total asset, revenue, receivable dan current asset),
profitabilitas (net income, total asset) leverage (total debt, total equity), size

(total asset), dan growth (total asset).



BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pengaruh profitabilitas,
leverage, size, dan growth terhadap manajemen laba pada perusahaan manufaktur

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2010, maka penelitian ini

dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Profitabilitas yang diproksikan mengg

buruk dari investor jika perusahaan

b a@a laba yang besar.

Leverage yéng diproksikan menggunakan DER mempunyai pengaruh
positif terhadap manajemen laba pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI pada tahun 2007-2010. Tingkat leverage perusahaan yang
tinggi mengakibatkan penilaian terhadap manajemen oleh masyarakat
khususnya para investor akan buruk, karena leverage yang tinggi
mengindikasikan risiko gagal bayar akan hutang perusahaan semakin

besar.

60
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Size atau ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap manajemen laba
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2007-2010
karena justru akan melaporkan aktivitas CSR mereka lebih lengkap untuk
menarik simpati masyarakat dan pemerintah agar perusahaan dipandang
memiliki perhatian dan tanggung jawab yang besar sehingga manajer tidak
terdorong melakukan manajemen laba untuk menghindari CSR karena

pemerintah akan menilai bahwa perusahaan besar memiliki komitmen

yang tinggi atas aturan pemenuhan CSR berdaSarkan kinerja CSR.

Pertimbangan investor untuk melakukan inv melihat kepada
tingkat laba dan aliran kas perusaf ukuran perusahaan
berdasarkan total aset tidak berpehg hadap praktik perataan laba.
Growth  atau pertumbuh tidak berpengaruh terhadap
ufaktur yang terdaftar di BEI pada
ya persaingan antar perusahaan untuk

investor dengan memperkecil asimetri

yang tinggi. Pertumbuhan perusahaan juga tidak bisa dijadikan penilaian
bahwa kinerja perusahaan akan meningkat, sehingga perusahaan dengan
tingkat pertumbuhan rendah tidak sepenuhnya tidak bisa menghasilkan

laba yang besar.
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5.2 Saran

Ada beberapa hal yang menjadi keterbatasan dalam penelitian ini, oleh karena
itu untuk penelitian selanjutnya dengan topik yang sama diperlukan penelitian
yang lebih mendalam dan lebih luas. Beberapa saran yang dapat diajukan adalah
sebagai berikut:

1. Menambah jumlah tahun dan menggunakan sektor perusahaan lain untuk

melihat hasil yang berbeda serta memberikag, kontribusi literatur

akuntansi.
2. Menggunakan proksi variabel lain sehi

yang mempengaruhi manajemen |
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