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ABSTRAK

Pasar modal merupakan sarana perusahaan untuk meningkatkan kebutuhan
dana jangka panjang dengan menjual saham atau mengeluarkan obligasi. Pasar
modal juga mempunyai fungsi sarana alokasi dana yang produktif untuk
memindahkan dana dari pihak yang mempunyai kelebihan dana kepada pihak
yang kekurangan dana. Syarat utama yang diinginkan oleh para investor untuk
bersedia menyalurkan dananya melalui pasar modal adalah perasaan aman akan
investasinya. Para investor yang akan melakukan investasi dengan membeli
saham di pasar modal akan menganalisis kondisi perusahaan terlebih dahulu agar
investasi yang dilakukannya dapat memberikan keuntungan (refurn). Memperoleh
return merupakan tujuan utama dari aktivitas perdagangan investor di pasar
modal. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh nt Ratio (CR),
Net Profit Margin (NPM), Return On Equity (ROE) dan De Equity Ratio
(DER) terhadap return saham pada perusahaan m terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode tahun 2007-2010.

Populasi dalam penelitian ini sejumla
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007- lah melewati tahap
purposive sampling jumlah sampel menj 2

terdiri dari current ratio (CR), net p, of equity (ROE)
dan debt to equity ratio (DER) da
Kata kunci : return ; i net Profit Margin (NPM),

return Of Equity (ROE) dan
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah
Di era ekonomi modern seperti sekarang ini, perusahaan sangat membutuhkan

tambahan modal untuk mendorong kinerja operasional perusahaan. Salah satu cara

bagi perusahaan untuk mendapatkan modal adalah dengaffimenawarkan kepemilikan

menyediakan fasilitas untuk memindahkan dana dari pihak yang memiliki kelebihan
dana kepada pihak yang membutuhkan dana. Fungsi keuangan pasar modal adalah
menyediakan dana yang dibutuhkan oleh pihak-pihak lainnya tanpa harus terlibat
secara langsung dalam kegiatan operasi perusahaan. Dalam aktivitas pasar modal

kedua belah pihak yang memiliki dana (investor) dan yang membutuhkan dana



(emiten) akan memiliki perbedaan kepentingan. Bagi emiten, pasar modal adalah
salah satu alternatif untuk mendapatkan tambahan dana tanpa perlu menunggu hasil
dari kegiatan operasional, sedangkan bagi investor pasar modal adalah salah satu
alternatif untuk melakukan investasi dan mendapatkan keuntungan yang optimal.
Dalam pasar modal yang efisien, harga-harga saham mencerminkan semua
informasi yang relevan dan pasar akan bereaksi bila terdapat informasi baru.

Perubahan harga mengikuti pola random walk. Ini berartifbahwa perubahan harga di

memberikan dasar, bég8ama dengan analisis bisnis dan ekonomi, untuk membuat

proyeksi da @a untuk masa depan. Agar dapat mengetahui kekuatan dan

kelemahan p maka perlu untuk menganalisis data keuangan perusahaan
yang tercermin dalam laporan keuangannya. Dari laporan keuangan perusahaan
tersebut terdapat beberapa rasio dan informasi keuangan perusahaan yang dapat
digunakan untuk memprediksi return saham.

Analisis rasio keuangan memiliki arti penting baik bagi manajemen maupun

bagi investor, karena manajemen dapat mengetahui hasil kerja yang telah dicapai



berdasarkan analisis yang menunjukkan likuiditas, profitabilitas, dan hutang
perusahaan dan membantu perusahaan untuk mengetahui masalah yang timbul,
selanjutnya dapat dipakai untuk perencanaan yang akan mempengaruhi arah
perusahaan dan mengantisipasi keadaan di masa yang akan datang. Bagi investor
analisis ini digunakan sebagai informasi untuk memprediksi dan mengamati keadaan
perusahaan, sehingga investor dapat mengetahui kekuatan dan kelemahan

perusahaan.

Ekspektasi dari para investor terhadap invest h memperoleh return

Bagi para investor, tingkat return ini menjadi faktor utama karena return
adalah hasil yang diperoleh dari suatu investasi. Investor selalu mencari alternatif
investasi yang memberikan return tertinggi dengan tingkat risiko tertentu. Mengingat
risiko yang melekat pada investasi saham lebih tinggi daripada investasi pada

perbankan, return yang diharapkan juga lebih tinggi. Investor tidak hanya melihat



kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba, tetapi juga banyaknya penggunaan
hutang oleh perusahaan dalam menjalankan aktivitasnya. Penggunaan hutang yang
besar dan semakin tinggi pada perusahaan akan mempengaruhi terhadap tingkat
keuntungan yang diperoleh oleh investor karena semakin besar penggunaan hutang
maka akan semakin besar juga beban bunga yang ditanggung sehingga mengurangi
tingkat keuntungan yang akan diperoleh perusahaan dan akan berdampak pada return

yang diperoleh investor.

Investor memerlukan informasi baik yang b

laporan ke ngmen ankan data-data yang tersedia dalam laporan eksternal,

ditambah denga omMasi tambahan yang disediakan pihak manajemen. Pelaporan
keuangan harus menyediakan informasi yang dapat membantu investor dan kreditor
yang ada maupun yang potensial serta pemakai lainnya dalam menentukan jumlah,
waktu dan ketidakpastian mengenai penerimaan kas yang diharapkan dari deviden

atau bunga dan keuntungan yang diperoleh dari penjualan, maupun dari surat

berharga atau pinjaman yang jatuh tempo. Karena arus kas investor dan kreditor



berhubungan dengan arus kas perusahaan, pelaporan keuangan harus menyediakan
informasi yang dapat membantu investor, kreditor dan lainnya dalam menentukan
jumlah, waktu dan ketidakpastian dari arus masuk kas netto yang diharapkan bagi
perusahaan.

Analisis teknikal lebih cenderung dilakukan oleh investor yang bersifat jangka
pendek (spekulatif), sedangkan analisis fundamental lebih banyak dilakukan oleh

investor yang memiliki tujuan investasi jangka panjang. Iri¥gstor jangka panjang pada

perusahaan.
Kondisi fundament mempengaruhi  penilaian investor untuk

menghargai berapa yang layak diberikan untuk saham sebuah

perusahaan

e@k erja yang dicapai. Faktor kinerja fundamental keuangan
g a

perusahaan y ffar di bursa yang perlu diamati adalah berdasarkan asumsi :
semakin baik kinerja perusahaan, semakin besar return yang diberikan. Selain itu

semakin baik kinerja perusahaan semakin besar nilai ekspektasi (harapan) seorang

investor atas saham yang diperdagangkan.



1.2. Perumusan Masalah
1. Apakah Rasio Likuiditas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode
2007-2010?
2. Apakah Rasio Profitabilitas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap

return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode

2007-2010 ?
3. Apakah Rasio Solvabilitas (Leverage) memiliki aruh yang signifikan
terhadap return saham pada perusa anmfaktur yang terdaftar di BEI

periode 2007-2010 ?

1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumu a diatas maka tujuan dari penelitian ini adalah
sebagai berikut:

r@g nalisis pengaruh Rasio Likuiditas terhadap refurn saham.
n

alisis pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap refurn saham.

3. Untuk menganalisis pengaruh Rasio Solvabilitas (Leverage) terhadap

return saham.



1.4 Kontribusi Penelitian
a. Untuk Investor
Hasil penelitian dapat dijadikan masukan bagi manajer keuangan
dalam menentukan kebijakan perusahaan dalam memaksimalkan
return saham perusahaannya.

b. Bagi Peneliti

Merupakan salah satu syarat unt roleh gelar Sarjana

dan penerapan teori yang da bangku kuliah dengan keadaan

sesungguhnya.

1.5 Batasan Penelitian
Adapun yang jadi bata§an penelitian adalah :

an keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di

Indonesia pada periode 2007-2010.

b. Variabel- variabel yang diteliti dalam mempengaruhi refurn saham
adalah Rasio Likuiditas yang di jelaskan dengan Current Ratio (CR),
Rasio Profitabilitas yang di jelaskan dengan Return On Equity (ROE)
dan Net Profit Margin (NPM) dan Rasio Solvabilitas (Leverage) di

jelaskan dengan Debt to Equity Ratio (DER).



BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertuyjuan untuk menguji pengaruh rasio likuiditas,

profitabilitas dan solvabilitas (leverage) terhadap returig) saham. Penelitian ini

dilakukan dengan sampel perusahaan manufaktur tar di Bursa Efek
Indonesia selama tahun 2007 sampai dengaa rdasarkan hasil penelitian
yang dilakukan dengan regresi berga pat ditarik kesimpulan sebagai

berikut :

1. Rasio Likuiditas oksikan dengan Current Ratio (CR) tidak
diproksikan dengan Net Profit Margin (NPM) dan
(ROE) tidak berpengaruh terhadap return saham.

3. Rasio Solvabilitas (Leverage) yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio

(DER) tidak berpengaruh terhadap refurn saham.
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Beberapa keterbatasan penelitian yang terdapat dalam penelitian antara lain :

1. Jumlah sampel yang terbatas yaitu 187 data dari 311 data yang
ada, dikarenakan banyaknya perusahaan yang tidak memenuhi

kriteria sampel penelitian.

2. Jumlah tahun penelitian yang hanya emjpat tahun yaitu dari tahun

2007 sampai dengan tahun 20 menyebabkan tidak

menggambarkan keadaan sebe

3. Data tahun 2011 =

sampel dilakuka@fyaitu pae

5.3 Saran

Setiap_peneli tentupya memiliki keterbatasan. Oleh karena itu, dengan

keterbatasa y@ dalam penelitian ini, diharapkan penelitian selanjutnya dapat

mempertimbangkan faltor-faktor sebagai berikut:
1. Peneliti hanya menggunakan variabel independen empat saja yaitu Current
Ratio (CR) , Net Profit Margin (NPM), Return On Equity (ROE) dan Debt to
Equity Ratio (DER) sehingga untuk Penelitian selanjutnya bisa

memperbanyak variabel independennya.

51



Variabel yang digunakan Peneliti dari Rasio Likuiditas, Rasio Profitabilitas
dan Rasio Solvabilitas (Leverage) saja , mungkin untuk penelitian
selanjutnya bisa menggunakan rasio lain juga sehingga penelitian bisa
mencakup rasio keuangan secara keseluruhan.

Penelitian ini masih terbatas pada pada periode penelitiannya yaitu selama
empat tahun, saran untuk penelitian selanjutnya adalah lebih baik

menggunakan periode yang lebih panjang lagi.

Sampel yang digunakan hanya peru nufaktur, penelitian

selanjutnya dapat mengambil seluruh erusahaan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.
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