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MOTTO 

 

“Diberkatilah  

orang yang mengandalkan 

 Tuhan, yang menaruh harapannya  

pada  Tuhan! Ia akan seperti pohon yang  

ditanam di  tepi air, yang merambatkan akar-

akarnya ke tepi batang air, yang daunnya tetap 

hijau, yang tidak kuatir dalam tahun kering, dan 

yang tidak berhenti menghasilkan buah”  (Yeremia 

17:7-8). 

 

“Karena TUHANlah yang memberikan hikmat, dari 

mulut-Nya datang pengetahuan dan kepandaian” 

(Ams 2:6). 

 

Mahkota orang bijak adalah kepintarannya;  

tajuk orang bebal adalah kebodohannya  

(Amsal 14:24) 
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ABSTRAK 

 

Dalam jangka panjang, tujuan perusahaan adalah mengoptimalkan nilai 

perusahaan. Nilai perusahaan akan tercermin dari harga sahamnya. Untuk 

memaksimumkan nilai perusahaan tidak hanya nilai ekuitas saja yang harus diperhatikan, 

tetapi juga klaim keuangan seperti hutang, warran maupun saham preferen. Harga saham 

di pasar modal terbentuk berdasarkan kesepakatan antara permintaan dan penawaran 

investor, sehingga harga saham merupakan fair price yang dapat dijadikan sebagai proksi 

nilai perusahaan. 

 Optimalisasi nilai perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan fungsi 

manajemen keuangan, dimana satu keputusan yang diambil akan mempengaruhi 

keputusan keuangan lainnya dan berdampak pada nilai perusahaan, manajemen keuangan 

menyangkut penyelesaian atas keputusan penting yang diambil perusahaan, antara lain 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen. Suatu kombinasi yang 

optimal atas ketiganya akan memaksimumkan nilai perusahaan yang selanjutnya akan 

meningkatkan kemakmuran kekayaan pemegang saham. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang  

Dalam jangka panjang, tujuan perusahaan adalah mengoptimalkan 

nilai perusahaan. Nilai perusahaan akan tercermin dari harga sahamnya. 

Untuk memaksimumkan nilai perusahaan tidak hanya nilai ekuitas saja 

yang harus diperhatikan, tetapi juga klaim keuangan seperti hutang, 

warran maupun saham preferen. Harga saham di pasar modal terbentuk 

berdasarkan kesepakatan antara permintaan dan penawaran investor, 

sehingga harga saham merupakan fair price yang dapat dijadikan sebagai 

proksi nilai perusahaan. 

 Optimalisasi nilai perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan 

fungsi manajemen keuangan, dimana satu keputusan yang diambil akan 

mempengaruhi keputusan keuangan lainnya dan berdampak pada nilai 

perusahaan, manajemen keuangan menyangkut penyelesaian atas 

keputusan penting yang diambil perusahaan, antara lain keputusan 

investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen. Suatu kombinasi 

yang optimal atas ketiganya akan memaksimumkan nilai perusahaan yang 

selanjutnya akan meningkatkan kemakmuran kekayaan pemegang saham. 

 Investasi modal merupakan salah satu aspek utama dalam 

keputusan investasi selain penentuan komposisi aktiva. Keputusan 

pengalokasian modal ke dalam usulan investasi harus dievaluasi dan 

dihubungkan dengan risiko dan hasil yang diharapkan. Menurut signaling 
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theory, pengeluaran insvestasi memberikan sinyal positif mengenai 

pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, sehingga dapat 

meningkatkan harga saham yang digunakan sebagai indikator nilai 

perusahaan.  

 Keputusan yang menyangkut investasi akan menentukan sumber 

dan bentuk dana untuk pembiayaannya. Masalah yang harus dijawab 

dalam keputusan pendanaan yang dihubungkan dengan sumber dana 

adalah apakah sumber internal atau eksternal, besarnya modal sendiri, dan 

bagaimana tipe hutang dan modal yang akan digunakan, mengingat 

struktur pembiayaan akan menentukan cost of capital yang akan menjadi 

dasar penentuan required return yang diinginkan. 

 Para investor memiliki tujuan utama untuk meningkatkan 

kesejahteraan dengan mengharapkan pengembalian dalam bentuk dividen 

maupun capital gain, sedangkan perusahaan mengharapkan pertumbuhan 

secara terus menerus untuk mempertahankan kelangsungan hidupnya 

sekaligus memberikan kesejahteraan kepada para pemegang sahamnya, 

sehingga kebijakan dividen penting untuk memenuhi harapan pemegang 

saham terhadap dividen dengan tidak menghambat pertumbuhan 

perusahaan disisi lain. Dividen yang diterima pada saat ini akan 

mempunyai nilai yang lebih tinggi daripada capital gain yang akan 

diterima pada masa yang akan datang, sehingga investor yang tidak 

bersedia berspekulasi akan lebih menyukai dividen daripada capital gain. 

   Sampel pada penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Peneliti ingin mengetahui apakah ada 
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pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan 

dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur.  Sehingga 

dari hasil penelitian ini dapat memberikan informasi apakah nilai 

perusahaan dapat mempengaruhi keputusan investasi, keputusan 

pendanaan, dan kebijakan dividen. Untuk selanjutnya dapat dijadikan 

tolok ukur dan pertimbangan bagi investor sebelum melakukan permintaan 

dan penawaran terhadap harga saham yang akan disepakati. 

   Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka 

penulis tertarik untuk meneliti lebih jauh apakah ada pengaruh keputusan 

investasi, keputusan pendanaan dan kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan yang dituangkan dalam judul "Pengaruh Keputusan 

Investasi, Keputusan Pendanaan dan Kebijakan Dividen Terhadap 

Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia (BEI)”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

 Perumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

Apakah terdapat pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan 

kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

 

1.3 Batasan Masalah 

Penelitian hanya meliputi perusahaan yang tergabung dalam perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode 
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pengamatan dari tahun 2008 sampai dengan 2010 dan penelitian hanya 

menguji pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan 

kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini untuk menguji secara empiris pengaruh 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen terhadap 

nilai perusahaan. 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Dari hasil pengujian yang dilakukan diharapakan dapat memberikan 

manfaat terhadap pihak-pihak sebagai berikut: 

a. Bagi Peneliti 

Menambah wawasan baik dari segi teoritis maupun konseptual 

mengenai pemahaman terhadap nilai perusahaan. 

b. Bagi Praktisi 

Dapat memberikan referensi dan kotribusi terkait dengan faktor-

faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 

c. Bagi Pihak Lain 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan acuan bagi 

peneliti yang akan meneliti masalah serupa sehingga membantu 

mempercepat penyempurnaan penelitian. 
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1.6 Sistematika Penulisan 

  Adapun sistematika penulisan skripsi ini, adalah sebagai berikut :  

 BAB I   : PENDAHULUAN 

Dalam bab ini akan diuraikan mengenai latar belakang 

masalah, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat 

penelitian, dan sistematika penulisan skripsi. 

  BAB II  : LANDASAN TEORI 

Dalam bab ini membahas tentang teori-teori yang akan 

digunakan sebagai dasar pembahasan dari penulisan ini 

yang meliputi tentang keputusan investasi, keputusan 

pendanaan, kebijakan dividen dan nilai perusahaan.  

   BAB III : METODA PENELITIAN 

Dalam bab ini dijelaskan tentang identifikasi variabel, 

definisi operasional dan pengukuran variabel, teknik 

sampling, data dan metode pengumpulan data dan metode 

analisis data. 

  BAB IV : ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menjelaskan tentang secara garis besar tentang 

populasi yang diteliti serta aspek-aspek dari sampel yang 

nantinya akan diteliti, dan analisis dari hasil penelitian yang 

terdiri dari analisis deskriptif, pengujian hipotesis, serta 

pembahasannya. 
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  BAB V  : KESIMPULAN DAN SARAN  

Bab ini menjelaskan tentang kesimpulan penelitian, yang 

berisikan jawaban atas rumusan masalah, selain itu 

dijelaskan tentang pula keterbatasan penelitian yang 

dilakukan dan saran penulis. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

  Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris mengenai 

pengaruh dari variabel Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan dan 

Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Berdasarkan 

hasil analisis data dan pembahasan pada bab sebelumnya dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

1. Variabel Keputusan Investasi memiliki pengaruh positif dan signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini menunjukan bahwa keputusan 

investasi mempengaruhi nilai perusahaan untuk dapat 

memaksimumkan nilai suatu perusahaan. 

2. Variabel Kebijakan Dividen tidak memiliki pengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. Hal ini menunjukan bahwa investor yang bersedia 

berspekulasi akan memilih capital gain daripada dividen. 

3. Variabel Keputusan Pendanaan tidak memiliki pengaruh terhadap 

Nilai Perusahaan. Hal ini menunjukan bahwa perusahaan pada tahun 

penelitian tidak berdasarkan pada trade off theory tetapi berdasarkan 

pecking order theory. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

  Penelitian ini memiliki keterbatasan yang mungkin dapat 

menimbulkan gangguan terhadap hasil penelitian, diantaranya adalah: 

1. Dalam penelitian ini hanya mengambil perusahaan manufaktur, karena 

perusahaan manufaktur yang terdekat kaitannya dengan lingkungan 

dan merupakan sektor industri yang terbesar di bursa efek, sehingga 

tidak mencerminkan pasar modal secara keseluruhan. 

2. Penelitian ini menggunakan faktor internal perusahaan sebagai 

variabel independen yang mempengaruhi nilai perusahaan, yaitu 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen. 

Nilai perusahaan tidak hanya dipengaruhi oleh faktor internal 

perusahaan, tetapi juga dipengaruhi oleh faktor eksternal perusahaan, 

seperti tingkat suku bunga, tingkat inflasi, kurs mata uang maupun 

situasi sosial politik. 

 

5.3 Saran 

Beberapa saran yang dapat diajukan untuk melengkapi 

keterbatasan penelitian dan mengembangkan beberapa hal untuk penelitian 

selanjutnya adalah sebagai berikut: 

1. Memperpanjang periode penelitian sehingga dapat melihat 

kecenderungan yang terjadi dalam jangka panjang. 

2. Proksi yang digunakan untuk variabel independen tidak hanya satu 

proksi saja. Agar memperoleh hasil yang lebih baik dan lebih luas lagi 

daripada penelitian ini. 
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3. Memasukkan faktor capital gain, karena mungkin ada perbedaan hasil 

yang cukup tinggi sehingga dapat digunakan untuk pengambilan 

keputusan dengan lebih cermat. 

4. Sampel yang digunakan hanya perusahaan manufaktur, penelitian lebih 

lanjut dapat mengambil seluruh sampel perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 
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