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ABSTRAKSI

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh variabel Cash Position (CP),
Debt To Equity Ratio (DER), dan Return On Assets (ROA) Terhadap Dividen Payout
Ratio (DPR) pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-
2009. Populasi dalam penelitian ini sejumlah 392 perusahaan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2005-2007.

Teknik sampling yang digunakan adalah purposive sampling dengan kriteria: (1)
perusahaan yang selalu menyajikan laporan keuangan periode 2006-2009, dan (2)
perusahaan yang secara kontinyu membagikan dividen setiap periode 2006-2009.
Data diperoleh dari publikasi Indonesian Capital MarkefSRirectory (ICMD 2008).
Diperoleh jumlah sampel sebanyak 29 perusahaan .Teknik @palisis yang digunakan
adalah regresi berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Cash
(DER), dan Return On Assets (ROA) tidak berp
Ratio (DPR).

Debt To Equity Ratio
terhadap Dividen Payout

Kata kunci: Cash Position (CP), Debt To atio (DER), Return On Assets

(ROA), Dividen Payout Rati
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan ekonomi suatu negara dapat diukur dengan banyak cara, salah

satunya dengan mengetahui tingkat perkembangan dunia pasar modal dan industri-

sampai seberapa jauh pembelanjaan dari dalam perusahaan sendiri yang akan

dilakukan oleh perusahaan dapat dipertanggungjawabkan. Pada umumnya para
investor mempunyai tujuan utama untuk meningkatkan kesejahteraannya yaitu
dengan mengharapkan return dalam bentuk dividen maupun capital gain. Di lain
pihak, perusahaan juga mengharapkan adanya pertumbuhan secara terus menerus
untuk mempertahankan kelangsungan hidupnya, yang sekaligus juga harus

memberikan kesejahteraan yang lebih besar kepada para pemegang sahamnya.



Tentunya hal ini akan menjadi unik karena kebijakan dividen penting untuk
memenuhi harapan pemegang saham terhadap dividen , dan dari satu sisi juga tidak

harus menghambat pertumbuhan perusahaan

Kebijakan dividen perusahaan tergambar pada dividend payout rationya yaitu
persentase laba yang dibagikan dalam bentuk deviden tunai. Tingkat pengembalian
investasi berupa dividen bagi investor dapat diprediksi melalui rasio profitabilitas,

likuiditas, dan leverage (utang).

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan ilkan laba (profit).

Laba inilah yang akan menjadi dasar pemhagta usahaan, apakah dividen
tunai ataupun dividen saham. Uptu profitabilitas salah satunya

menggunakan ROA .

Likuiditas perusahaan unjukkan kemampuan perusahaan mendanai
operasional perusahaan meldnasi kewajiban jangka pendeknya. Likuiditas

perusahaan dapa ur dengan menggunakan rasio Cash Position. Pembagian

epada pemegang saham menyebabkan posisi kas suatu
perusahaan berkurang. Kas adalah salah satu komponen dalam aktiva lancar,
sehingga pembagian dividen kas tersebut akan menurunkan tingkat likuiditas
perusahaan. Hal ini akan menyebabkan leverage (rasio hutang terhadap ekuitas) akan

semakin besar sehingga perusahaan yang leverage atau hutangnya tinggi akan

memberikan dividen yang rendah.



Berdasarkan latar belakang di atas penulis mengambil judul penelitian ini:
pengaruh Cash Position, Debt to Equity Ratio dan Return On Assets terhadap Dividen

Payout Ratio pada perusahaan manufaktur yang listing di BEI.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas maka diperoleh rumusan masalah: Apakah

Cash Position (CP), Debt to Equity Ratio (DER) dan urn on Assets (ROA)

berpengaruh terhadap Dividend Payout Ratio (DRPR) paga aan manufaktur di

Bursa Efek Indonesia ?

1.3 Batasan Masalah
Agar pembahasan terhadap“@kje ng diteliti tidak terlalu luas maka perlu

adanya fokus penelitian s gagmenjadi lebih terarah terhadap permasalahan yang

batasi masalah pada :

pada perusahaan manufaktur yang listing di Bursa Efek
Indonesia, yang menerbitkan laporan keuangan lengkap dan melakukan
pembayaran dividen pada tahun 2006 — 2009

2. Penelitian ini menggunakan 3 variabel independen yaitu Cash Position, Return
On Assets dan Debt to Equity Ratio serta 1 variabel dependen yaitu Dividen

Payout Ratio.



1.4 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah untuk menguji
pengaruh Cash Position (CP), Debt to Equity Ratio (DER) dan Return on Assets
(ROA) terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) pada perusahaan manufaktur di Bursa

Efek Indonesia.

1.5 Manfaat Penelitian
Dengan penelitian ini diharapkan memperoleh ma sébagai berikut :

1. Bagi Investor

Dengan mengetahui keterkaifan fakto or yang mempengaruhi Dividen

Payout Ratio, dapat men an bagi investor dalam pembuatan keputusan
untuk membeli da ham sehubungan dengan harapannya terhadap

dividen kas yang dibayar

Hasil penelitian ini dapat menjadi masukan bagi emiten dalam mengambil
keputusan yang berkaitan dengan dividen payout ratio, sehingga emiten bisa
mempertimbangkan pengambilan keputusan terhadap kebijakan dividen untuk

memaksimumkan nilai perusahaan.



3. Bagi Akademisi

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sarana belajar guna menambah
wawasan dan pengetahuan yang lebih luas tentang keterkaitan faktor-faktor yang
mempengaruhi dividen payout ratio, dan dapat menjadi acuan bagi penelitian

selanjutnya.
4. Bagi pemerintah

Penelitian ini dapat bermanfaat bagi pemesintahdalam hal penentuan

kebijakan yang berhubungan dividen.



BAB V
KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan

Hasil pengujian hipotesis dapat disimpulkan sebagai berikut:
1. Cash Position (CP) tidak berpengaruh terhadap Dividen Payout Ratio (DPR). Hal

ini ditunjukkan dengan melihat nilai thiwng 0.405 yang lebih kecil dari tuper SEDESAr

1.65857.

2. Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpenga viden Payout Ratio

(DPR). Hal ini ditunjukkan dengan il 998 yang lebih kecil dari tiapel
sebesar 1.65857.
3. Return On Assets (ROA) t uh terhadap Dividen Payout Ratio

(DPR). Hal ini ditugjukkan an'pelihat nilai thiwng 0.259 yang lebih kecil dari

tianer SEDESAr 1.65857.

5.2 Keterba QA' an

Penelitian ini tidak lepas dari keterbatasan-keterbatasan, antara lain :

1. Dari segi variabel independennya dan waktu yang dirasa kurang akurat.
Diharapkan dalam penelitian selanjutnya untuk memperhatikan faktor-faktor lain
yang mempengaruhi Dividen Payout Ratio (DPR) seperti pertumbuhan
perusahaan (growth), ukuran perusahaan (size), dan Net Profit Margin (NPM).

2. Adanya keterbatasan dalam pengambilan periode penelitian yang hanya 4 tahun,

diharapkan untuk pengembangan penelitian selanjutnya dapat memperpanjang



periode penelitian agar hasil yang diperoleh dapat lebih merefleksikan hubungan
variabel-variabel independen terhadap Dividen Payout Ratio (DPR)

3. Keterbatasan referensi yang dimiliki penulis belum begitu lengkap untuk
menunjang proses penulisan penelitian ini, sehingga terjadi banyak kekurangan

dalam mendukung teori ataupun justifikasi masalah yang diajukan.

5.3 Saran
Berdasarkan kesimpulan diatas maka saran-Sara g dapat diberikan
melalui hasil penelitian ini baik untuk p u pengetahuan, investor

1. Menjadi masukan bagi inve pliatan keputusan untuk membeli dan
menjual saham sehubun n harapannya terhadap dividen kas yang
dibayarkan.

2. Dalam pepglitiag_menda perlu menambahkan variabel-variabel lain yang

dend Payout Ratio (DPR) selain ketiga variabel yang
pvpenelitian ini.
3. Menambahkan jumlah sampel dalam waktu pengamatan yang lebih lama sehingga

nantinya diharapkan hasil yang diperoleh akan lebih dapat digeneralisasikan.
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