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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji peningkatan kinerja keuangan
PT Unilever Indonesia Thk setelah mengakuisisi PT Ultrajaya Milk Industry &
Trading Company Tbk. Pengukuran kinerja keuangan yang digunakan dalam
penelitian ini adalah rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio leverage, rasio
profitabilitas. Periode waktu yang digunakan dalam penelitian ini adalah 2 tahun
sebelum dan 2 tahun sesudah dilakukan akuisisi. Pengolahan data dilakukan
dengan menggunakna uji beda t test paired samples.

Hasil dari pengujian hipotesis dalam penelitian yang menggunnakan uji t
test paired samples menunjukkan bahwa seluruh rasio keuangan yang merupakan
alat ukur kinerja keuangan tidak signifikan, karena nilai “Sig” lebih besar alpha
yang ditetapkan. Dari hasil tersebut dapat disimpulkan wa kinerja keuangan
PT Unilever Indonesia Thk setelah mengakuisisi PT_Ultrajaya Milk Industry &
Trading Company Tbk mengalami peningkatan ja_ketangan yang tidak
signifikan.

Kata kunci :  Akuisisi, Kinerja Keuarigan <Buangan

Xi
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar belakang Masalah
Dewasa ini tingkat persaingan dalam lingkungan bisnis, terutama di
Indonesia semakin meningkat. Persaingan bisnis yang meningkat mengharuskan

pelaku bisnis untuk berpikir dan bekerja lebih keras, g bertujuan untuk

Salah satu tujuan akuisisi adalah untuk mengembangkan usahanya.

Dengan akuisisi, perusahaan pengakuisisi akan mendapat tambahan modal serta
keuntungan yang cukup besar dengan risiko yang relatif lebih kecil. Jika
perusahaan mengakuisisi perusahaan lain yang telah beroperasi dan memiliki
pangsa pasar yang baik, maka perusahaan pengakuisisi langsung dapat
mengharapkan keuntungan. Melalui akuisisi dimungkinkan dapat mengurangi

resiko total perusahaan.



Kegiatan akuisisi di Indonesia telah berlangsung dari tahun 1970an, yang
dilakukan oleh bank-bank dengan harapan agar dapat memperkuat struktur modal
(Sutrisno & Sumarsih, 2004). Perkembangan akuisisi tersebut terus berlangsung
sampai sekarang dan tidak hanya dilakukan oleh bank — bank saja, namun
perusahaan manufaktur pun juga melakukan akuisisi. Pada saat kondisi Kkrisis,
banyak perusahaan melakukan akuisisi dikarenakan mengalami kesulitan dalam

pendanaan. Banyak perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang

melakukan aktivitas akuisisi, diantaranya adala

2007 adalah PT Ultrajaya Milk & Trading Company Thk.

Akuisisi akan berpengaruh pada kinerja keuangan perusahaan. Perusahaan
mengaharapkan akuisisi yang dilakukan dapat meningkatkan Kkinerja keuangan
perusahaan. Pada kenyataannya tidak semua akuisisi dapat meningkatkan kinerja
keuangan perusahaan. Ada beberapa perusahaan setelah melakukan akuisisi justru
mengalami kerugian. Untuk dapat melihat apakah strategi akuisisi ini dapat

meningkatkan atau menurunkan Kkinerja keuangan suatu perusahaan, maka



dilakukan analisis terhadap rasio — rasio keuangan perusahaan, dimana
peningkatan atau penurunan dapat terlihat dengan membandingkan rasio
keuangan perusahaan sebelum dan sesudah melakukan akuisisi.

Dari penjelasan dan uraian tersebut, maka peneliti melakukan penelitian
dengan judul Kinerja Keuangan PT Unilever Indonesia Tbk Sesudah

Mengakuisisi PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk.

1.2. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di a rusahaan yang

mengembangkan usahanya melalui ekspansi 0% isisi. Dengan akuisisi

meningkat setelah me i PT Ultrajaya Milk Industry & Trading

Compal

1.3.  Tujuan Penelitian

Dari perumusan masalah yang telah ditemukan di atas, maka tujuan
penelitian ini adalah untuk menguji peningkatan kinerja keuangan PT Unilever
Indonesia Tbk setelah mengakuisisi PT Ultrajaya Milk Industry & Trading

Company Thk.



14.

Kontribusi Penelitian

Kontribusi dari penelitian ini adalah :

1.

1.5.

Bagi Pemerintah
Diharapkan hasil penelitian ini dapat menajdi bahan masukan dalam
membuat kebijakan untuk mengambil keputusan terkait dengan akuisisi.

Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahangpertimbangan ketika
perusahaan akan melakukan akuisisi.
Bagi Investor

Hasil penelitian ini dapat dig an seba@ai bahan perttimbangan saat

akan berinvestasi.
Bagi Akademisi
nakan sebagai referensi bagi penelitian
ngadakan kajian lebih lanjut dalam topik yang

selanjutnya yang

S

Batasan Penelitian

Untuk memfokuskan pada pokok permasalahan dalam penelitian ini, perlu

adanya pembatasan penelitian, maka penulis menguraikan batasan — batasan

penelitian sebagai berikut :

1.

Penelitian dilakukan pada PT Unilever Indonesia Tbk yang mengakuisisi
PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk dengan rentang

waktu antara tahun 2005 sampai dengan tahun 2009.



Penelitian bertujuan untuk menguji kinerja keuangan setelah akuisisi.
Pengukuran kinerja keuangan dilakukan dengan rasio keuangan yang
meliputi rasio profitabilitas, rasio leverage, rasio pasar, rasio aktivitas,

rasio likuiditas.



BAB VI

KESIMPULAN DAN SARAN

6.1. Kesimpulan
Berdasarkan analisis pada penelitian yang telah diuraikan, maka dapat

ditarik kesimpulan adalah dari uji hipotesis yang menggunakan uji t test paired

samples pada dua belas rasio keuangan terbukti tidak terda eningkatan kinerja

PT Ultrajaya Milk Industr i ny Tbk tidak terdukung.

6.2.

asil penelitian ini, penulis mencoba memberikan saran baik

a, manajemen perusahaan ataupun investor. Adapun yang

dapat penulis berikan adalah sebagai berikut :

1. Bagi penelitian selanjutnya untuk menyesuaikan alat ukur yang dipakai
dengan tujuan dari akuisisi perusahaan tersebut.

2. Bagi penelitian selanjutnya adalah sebaiknya untuk menambah periode

penelitian.

54



55

Bagi perusahaan yang akan mengakuisisi lebih mempertimbangkan dalam
hal pengambilan keputusan untuk melakukan akuisisi dan perusahaan
target mana yang akan diakuisisi.

Bagi investor llebih berhati — hati dalam menyikapi akuisisi yang

dilakukan perusahaan.
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