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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh Cash Turnover, Inventory
Turnover dan Net Profit Margin terhadap Profitabilitas (ROI) perusahaan manufaktur
yang tercatat di BEIl pada tahun 2008-2010. Objek penelitian menggunakan
perusahan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2008-
2010dengan alat analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan
Cash Turnover berpengaruh positif terhadap ( Return On Investment) ROI, Inventory
Turnover berpengaruh negative terhadap ( Return On Investment) ROI dan Net Profit
Margin berpengaruh negative terhadap ( Return On Invgstmeft) ROI.

Kata kunci: Return On Investment (ROI)
Net Profit Margin (NPM)

Inventory Turnover dan
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ABSTRACT

The purpose of this study was to examine the effect of Cash Turnover, Inventory
Turnover and Net Profit Margin on profitability (ROI) manufacturing company listed
on the Stock Exchange in 2008-2010. Research object using manufacturing firms
listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2008 - 2010dengan multiple linear
regression analysis tool. The results of this study indicate a positive effect on Cash
Turnover (Return On Investment) ROI, Inventory Turnover negative effect on
(Return On Investment) ROI and Net Profit Margin negative effect on (Return On
Investment) ROI.

Kata kunci: Return On Investment (ROI)
Net Profit Margin (NPM)
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah
Setiap aktivitas perusahan akan selalu memerlukan dana dan biaya baik
untuk mendanai operasional perusahan maupun untuk membiayai investasi jangka

panjang perusahaan. Dana yang digunakan untuk mbiayai operasional

perusahan disebut modal kerja.

Modal kerja menurut Brigham dan dalah investasi

kesalahan engelola modal keja akan mengganggu jalannya
berpengaruh pada kelangsungan perusahaan tersebut.

modal kerja berkaitan dengan pengelolaan likuiditas
perusahaan yang melibatkan pengelolaan investasi perusahaan pada aktiva lancar.
Dalam pengelolaan modal kerja perlu diperhatikan tiga elemen utama modal
kerja, yaitu kas, piutang dan persediaan. Dari semua elemen modal kerja dihitung
perputarannya. Semakin cepat tingkat perputaran masing-masing elemen modal
kerja, maka modal kerja dapat dikatakan efisien, tetapi jika perputarannya

semakin lambat, maka penggunaan modal kerja dalam perusahaan kurang efisien.



Dalam penelitian ini, elemen modal kerja yang akan dibahas adalah kas dan
persediaan.

Kas adalah salah satu unsur modal kerja yang paling tinggi tingkat
likuiditasnya. Semakin besar jumlah kas yang dimiliki oleh perusahaan maka
semakin tinggi pula tingkat likuiditasnya. Ini berarti bahwa perusahaan

mempunyai risiko yang lebih kecil untuk tidak dapat memenuhi kewajiban

finansialnya, namun bukan berarti perusahaan harus memipertahankan jumlah

persediaan kas yang sangat besar, karena semakin bes mengakibatkan

banyak uang yang menganggur sehingga akaa

mpunyai efek yang langsung terhadap

keuntungan perusahaan. n dalam penetapan besarnya investasi dalam

persediaap lalu besar dibandingkan dengan kebutuhan akan memperbesar
beban bunga, memperbesar biaya penyimpanan dan pemeliharaan di gudang,
memperbesar kemungkinan kerugian karena kerusakan dan turunnya kualitas,
sehingga akan memperkecil profitabilitas perusahaan. Demikian pula sebaliknya,
adanya investasi yang terlalu kecil akan mengakibatkan perusahaan kekurangan
material dan perusahaan tidak dapat bekerja secara optimal. Hal ini akan

mempertinggi biaya produksi rata-rata, yang akhirnya akan menekan keuntungan

yang diperoleh perusahaan (Riyanto, 2001).



Di dalam perusahaan diperlukan adanya pengelolaan modal kerja yang
tepat karena pengelolaan modal kerja akan berpengaruh pada kegiatan operasional
perusahaan. Kegiatan operasional ini akan berpengaruh pada pendapatan yang
akan diperoleh perusahaan. Pendapatan tersebut akan dikurangi dengan beban
pokok penjualan dan beban operasional atau beban lainnya sampai diperoleh laba

atau rugi. Dengan kata lain, pengelolaan modal kerja ini berpengaruh pada

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntu (profitabilitas).

Perusahaan yang dikatakan memiliki tingkat profita i berarti tinggi
pula efisiensi penggunaan modal kerja perusahaan tersebut.
Berdasarkan uraian di atas, maka pene ngambil judul Pengaruh Cash
Turnover, Inventory Turnover daniNet Profitargin terhadap Profitabilitas
Perusahaan.
1.2. Rumusan alah

Berdasarkan lata yang telah diuraikan di atas , maka pertanyaan

hkan dalam penelitian ini dirumuskan sebagai berikut:

t profit margin berpengaruh terhadap profitabilitas (ROI)?

2. Apakah perputaran kas (cash turnover) berpengaruh terhadap
profitabilitas (ROI)?

3. Apakah perputaran persediaan (inventory turnover) berpengaruh

terhadap profitabilitas (ROI)?

1.3.  Tujuan Penelitian



Sesuai dengan permasalahan penelitian yang ada, maka tujuan penelitian

ini adalah sebagai berikut:

1.4.

1. Menguji pengaruh net profit margin terhadap profitabilitas (ROI).

2. Menguji pengaruh perputaran kas (cash turnover) terhadap
profitabilitas (ROI).

3. Menguji pengaruh perputaran persediaan (inventory turnover) terhadap
profitabilitas (ROI).

Manfaat Penelitian

Melalui penelitian ini diharapkan d m kegunaan, antara lain:

1. Investor

Penelitian ini diharapkaf dapat rikan manfaat bagi para calon
aik tidaknya perusahaan yang akan
hasil uji analisis pengaruh manajemen

untungan yang akan didapat.

memahami tentang pengaruh manajemen modal kerja dalam suatu
perusahaan yang berpengaruh pada profitabilitas keuntungan

perusahaan.

3. Emiten
Penelitian ini diharapkan agar emiten dapat memberikan kontribusinya

mengenai pentingnya transparansi laporan keuangan dari perusahaan



yang telah listing di BEI karena laporan keuangan tersebut akan sangat
berguna khususnya bagi investor yang akan menanamkan modalnya
pada emiten tersebut.

4. Pemerintah
Dalam hal ini pemerintah berkepentingan dengan kebijakan yang akan

diberlakukan untuk setiap emiten yang listing di BEI. Kepentingan

tersebut berkaitan dengan laba perusahaan y akan berpengaruh

pada pajak yang ditanggung perusahaa merintah harus
mengawasi setiap system perpaj rjadi kecurangan.

1.5. Batasan Masalah

Dalam penelitian ini penuli$fmemba masalahan agar masalah yang

diteliti tidak terlalu luas, whaka berikan batasan penelitian sebagai
berikut:

1. Data yang<@i an laporan keuangan tahun 2008 hingga tahun

¢ penelitian semua perusahaan manufaktur yang tercatat di

BEI.

3. Manajemen modal kerja diproksi menggunakan net profit margin.

4. Profitabilitas diukur menggunakan ROI.



5.1.

BAB V
SIMPULAN DAN SARAN

Simpulan

Penelitian ini menguji pengaruh Net Profit Margin, Inventory Turnover dan

Cash Turnover terhadap profitabilitas ROl perusahaan manufaktur yang tercatat di

BEI pada tahun 2008-2010. Berdasarkan hasil analisis regre

bahwa :

5.2.

erganda menunjukkan

1. Cash Turnover berpengaruh posig ROI, semakin tinggi perputaran

gan kas yang terjadi di dalam
perusahaan tersebut i indikasi baik bagi keuntungan dan
profitabilitas pegusahaan semakin besar pula.

Dalam penelitian i erolen hasil bahwa perputaran persediaan

uti dengan meningkatnya jumlah biaya operasional

perusahaan. Ini menyebabkan laba perusahaan pun turun akibat biaya

operasional yang tinggi tersebut.

. Net profit margin berpengaruh negatif terhadap ROI, semakin meningkat net

profit margin perusahaan maka kinerja dan keuntungan yang diperoleh juga

akan tinggi.

Keterbatasan Penelitian

49



5.3.

50

Berdasarkan hasil simpulan di atas maka keterbatasan penelitian ini sebagai

berikut:

1. Pada tahun penelitian terdapat banyak perusahaan yang tidak memenuhi
kriteria pengambilan sampel penelitian sehingga menyebabkan sampel

penelitian hanya sedikit.

2. Periode penelitian hanya tiga tahun sehingga hasilSkurang maksimal.

3. Masih terdapat masalah heterokedastisi | CASH_TURN.

Saran
Berdasarkan hasil simpulan diatas an yang dapat diberikan sebagai
berikut:
1. Penelitian Bgrikutnya
Untuk penelitia tnya sebaiknya menambah waktu periode

nemperluas lingkup penelitian dan input data dengan

gan menggunakan data pool atau fixed effect (overview).
Sebagai pengembangan ilmu ke depannya mengenai pengaruh net
profit margin, perputaran kas, dan perputaran persediaan terhadap
profitabilitas (ROI). Diharapkan pula penelitian selanjutnya dapat
menambahkan variabel lain yang diduga mampu mempengaruhi

seperti perputaran piutang, perputaran utang dan ukuran perusahaan.



2.

Investor

Bagi para calon investor yang ingin menanamkan modalnya pada
perusahaan manufaktur sebaiknya melakukan analisa terlebih dahulu
baik tidaknya perusahaan yang akan ditanami modalnya khususnya
aliran cash turnover karena semakin tinggi cash turnover nya maka
ROI nya pun juga akan meningkat.

Perusahaan

Perusahaan harus pandai dalam me ash turnover karena

semakin tinggi cash turnoveg 3 ROl nya pun juga akan

meningkat. Investor san meny Ol yang tinggi karena ini

mencerminkan kingrja ng baik.
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