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ABSTRAK

Judul: Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan PT. Telko Tbk Sebelum dan Sesudah
Go Public Di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan pendekatan deskriptif,
data sekunder yang digunakan berupa laporan laba rugi dan laporan neraca pada
tahun 2001-2004 sebagai tahun sebelum go public dan pada tahun 2005-2008 sebagai
tahun sesudah go public. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengatahui seberapa
besar perbedaan kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah go public. Alat
analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan analisis
rasio keuangan yang meliputi rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas dan
rasio profitabilitas dengan metode Time Series Analysis damdUji beda yang digunakan
dalam penelitian ini adalah uji t. Secara umum dari aasi isis time series, hanya
variabel receivable turnover dan interest coverag unjukan trend naik.
Receivable turnover yang tinggi menunjukan ja yang ditanamkan
dalam piutang makin rendah dan tentunya kondiS¥iai 1 perusahaan makin baik.
Interest coverage yang tinggi menandakai*ke sahan untuk membayar
biaya bunga cukup bagus, ini berart;

receivable turnover ratio dan int ; atio mempunyai perbedaan yang
signifikan anatara sebelum dag ses blic di bursa efek indonesia. Sedangkan

assets dan retun on equity unya perbedaan yang signifikan antara sebelum
dan sesudah go public di burs i

Kata Kunci: Ki

XVi



ABSTRAK

Judul: Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan PT. Telko Tbk Sebelum dan Sesudah
Go Public Di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan pendekatan deskriptif,
data sekunder yang digunakan berupa laporan laba rugi dan laporan neraca pada
tahun 2001-2004 sebagai tahun sebelum go public dan pada tahun 2005-2008 sebagai
tahun sesudah go public. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengatahui seberapa
besar perbedaan kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah go public. Alat
analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan analisis
rasio keuangan yang meliputi rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas dan
rasio profitabilitas dengan metode Time Series Analysis damdUji beda yang digunakan
dalam penelitian ini adalah uji t. Secara umum dari aasi isis time series, hanya
variabel receivable turnover dan interest coverag unjukan trend naik.
Receivable turnover yang tinggi menunjukan ja yang ditanamkan
dalam piutang makin rendah dan tentunya kondiS¥iai 1 perusahaan makin baik.
Interest coverage yang tinggi menandakai*ke sahan untuk membayar
biaya bunga cukup bagus, ini berart;

receivable turnover ratio dan int ; atio mempunyai perbedaan yang
signifikan anatara sebelum dag ses blic di bursa efek indonesia. Sedangkan

assets dan retun on equity unya perbedaan yang signifikan antara sebelum
dan sesudah go public di burs i

Kata Kunci: Ki

XVi



BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Dengan perkembangan teknologi dan makin jauhnya spesialisasi dalam
perusahaan serta banyaknya perusahaan yang menjadi besar, maka pasar modal

mempunyai arti yang lebih menonjol.

Bagi perusahaan yang telah go public laporan rsifat terbuka, yang

PT. Telkom Tbk. Telko erupakan penyelenggara jasa telekomunikasi di Indonesia

yang memilik mengoperasikan satu-satunya PTSN nasional, dan juga
merupakan badap gfiggara jasa komunikasi dalam negeri. Karena itu tidak ada
badan lain selain Telkomyang diperkenankan menyeleggarakan jasa telekomunikasi

dasar dalam negeri kecuali melalui kerjasama dengan Telkom.

Sebagai perusahaan yang telah go public PT. Telkom Tbk diharapkan
mempunyai prospek yang lebih baik didunia telekomunikasi untuk masa sekarang dan
masa yang akan datang. Oleh karena itu kinerja dari Telkom sangatlah menentukan

keberhasilannya didalam mencapai misi dan visi perusahaan.



Untuk memperoleh gambaran tentang perkembangan keuangan suatu
perusahaan maka perlu diadakan intepretasi atau analisis terhadap data keuangan dari
perusahaan yang bersangkutan dimana data keuangan itu tercermin dalam laporan

keuangan perusahaan.

Semakin efektif dan efisien pihak manajemen dalam mengelola keuangan
perusahaan, maka akan meningkat pula kemampuan perusahaan dalam meningkatkan

laba. Untuk itu penilaian terhadap perusahaan sangat pentfig dan bermanfaat, baik

akan datang. Sedangkan bagi pi sahadn, kinerja dapat digunakan sebagai

bahan pertimbangan dalam p n keputusan ekonomi terhadap perusahaan

yang bersangkutan.

nerja suatu perusahaan dapat dilihat dari aspek keuangan
ag” Dari aspek non-keuangan, kinerja dapat diketahui dengan
cara mengukur tingkat kejelasan pembagian fungsi dan wewenang dalam struktur
organisasinya, mengukur tingkat kualitas sumber daya yang dimilikinya, mengukur
tingkata kesejahteraan pegawai dan karyawannya, mengukur kualitas produksinya,
mengukur tingkat kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan, serta dengan
mengukur tingkat kepedulian perusahaan terhadap lingkungan sosial disekitarnya.

Penilaian kinerja melalui aspek non-keuangan relatif lebih sulit dilakukan karena



penilaian dari satu orang berbeda dengan hasil penilaian orang lain, sehingga dalam

penilaian kinerja kebanyakan perusahaan menggunkan aspek keuangan.

Analisis keuangan yang sering digunakan untuk menilai kinerja suatu
perusahaan adalah analisis rasio keuangan. Dengan analisis rasio keuangan akan dapat
diketahui tingkat likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas perusahaan.
Dengan mengatahui tingkat likuiditas suatu perusahaan, maka akan dapat diketahui

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban ja

jaminan harta lancarnya. Tingakat likuiditas ini sa
khususnya bagi kreditur yang memberikan

solvabilitas, akan dapat diketahui kema

diketahui keadaan perusahaan yang bersangkutan, apakah kondisi perusahaan tersebut

baik atau buruk sehingga dapat diperkirakan tentang kelangsungan hidup perusahaan

yang bersangkutan.

Kondisi perusahaan yang baik akan menjadi kekuatan perusahaan untuk
bertahan dan berkembang dalam usaha untuk mencapai tujuan perusahaan. Untuk
menjaga kelangsungan hidup perusahaan di masa sekarang dan di masa yang akan

datang, maka perusahaan perlu meningkatkan efektifitas dan efisiensi usahanya. Oleh



karena itu, perusahaan perlu mengatahui kondisinya, yaitu dengan cara menganalisis

laporan keuangannya.

Untuk mengatahui kondisi keuangan perusahaan tersebut, maka perlu
dilakukan penilaian kinerja keuangan PT. Telkom Tbk. Penilaian terhadap kinerja
keuangan PT. Telkom Tbk dapat dilakukan dengan cara menganalisis kinerja
keuangan melalui analisis rasio-rasio keuangan. Jika kinerja keuangan perusahaan

baik, maka tujuan jangka pendek maupun tujuan jangka @enjang perusahaan pun

mudah diraih.

dilakukan anata omponen dengan komponen dalam satu laporan keuangan
atau antarkomponen yang ada di antara laporan keuangan. Kemudian angka yang

diperbandingakan dapat berupa angka-angka dalam satu periode maupun beberapa

periode.

Menurut Hanafi dan Halim (2007:70).Dalam analisis, analisis juga harus
mengidentifikasi adanya trend-trend tertentu dalam laporan keuangan.Angka-angka

yang berdiri sendiri sulit dikatakan baik tidaknya.Untuk itu diperlukan pembanding



yang bisa dipakai untuk melihat baik tidaknya angka yang dicapai oleh
perusahaan.Rata-rata industri bisa dan biasa dipakai sebagai pembanding.Meskipun
angka rata-rata industri ini barangkali bukan merupakan pembanding yang paling tepat
karena beberapa hal, misal karena perbedaan karakteristik perusahaan dalam industri
dengan perusahaan tersebut.Tetapi rata-rata industri tetap bisa dipakai untuk

perbandingan.

Go public merupakan alternatif yang dipilih oleh@uatu perusahaan untuk

sesudah go public karena akan
diketahui apakah dengang m public perusahaan akan dapat

mempertahankan dan keuangannya atau mala sebaliknya.

1.2 Rumusan Mas

Berdasay dalam latar belakang masalah diatas, maka perumusan
masalah dapat dikemukakan sebagai berikut : ”Apakah ada perbedaan yang signifikan
anatara kinerja keuangan sebelum dan sesudah go public pada PT. Telkom Tbk dilihat

dari rasio likuiditas, solvabilitas, profitabilitas dan aktivitas ?”



1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian ini adalah : untuk mengatahui perbedaan kinerja
keuangan perusahaan sebelum dan sesudah go public dilihat dari rasio likuiditas,

solvabilitas, profitabilitas dan aktivitas.

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian yang dapat dipetik dari pelaksanaan penelitian ini

antara lain:

1.41 Bagi Penulis

akan melakukan
ini.
1.4.2 Bagi Perusahaan

Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan
perusahaan dalam menetapkan kebijakan-kebijakan, serta bermanfaat dalam

pengambilan keputusan yang berkenan dengan peningkatan kinerja keuangan

perusahaan.



1.4.3 Bagi Akademis

dari hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah kepustakaan dan dapat
dijadikan untuk bahan referensi untuk peneliti-peneliti yang lain yang melakukan

penelitianyang sejenis berikutnya.

1.5 Keterbatasan Masalah

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi salah diatas banyak

permasalahan  yang ditemukan. Untuk menghinda a penelitian yang
ah dari penelitian

kan penelitian hanya

. TELKOM.Tbk sebelum dan



BABYV

KESIMPULAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil pembahasan pada bab-bab sebelumnya, maka dapat
diambil beberapa kesimpulan bahwa ada perbedaan antara sebelum dan sesudah go

public di BEI, adapun rinciannya sebagai berikut :

Berdasarkan rasio likuiditas bila ditinjauh dari analisis nilai rasio likuiditas
menunjukan bahwa ada perbedaan antara kinerja sebelim dan sesudah go
public pada PT. Telkom Tbk, dimana ragi® s sebelim go public lebih baik
dibandingkan dengan sesudah go pub

Sedangkan berdasarkanGji

yang ditanamkan dalam piutang semakin rendah dibandingkan dengan sebelum go

public di BEI, kondisi sanga baik dilihat dari semakin tinggi rasio ini dan tentunya
kondisi ini bagi perusahaan makin baik.

Berdasarkan uji t pada rasio aktivitas mempunyai perbedaan yang signifikan
anatara sebelum dan sesudah go public di bursa efek indonesia. Sehingga hipotesis
ketiga yang menyatakan bahwa ada perbedaan yang signifikan antara sebelum dan

sesudah go public di BEI dapat diterima.
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C.

Berdasarkan rasio solvabilitas, bila di tinjauh dari analisis time series, nilai rasio
solvabilitas selalu mengalami fluktuasi pada equity to capital, namun cenderung
mengalami kenaikan untuk interest coverage sesudah go public lebih baik di
bandingkan dengan ebelum go public karena perusahaan mampu untuk memenuhi
beban tetapnya berupa bunga dan berdasarkan.

Sedangkan bila ditinjauh dari uji t pada variable Equity to capital mempunyai
perbedaan yang signifikan (lemah) karena signifikannya pada tingkat keselahan 10%

anatara sebelum dan sesudah go public di bursa efek indoncia. Sehingga hipotesis

perbedaan yang signifikan

diterima.

Berdasarkan rasi®

a ditinjauh dari analisis time series, nilai rasio

profitabilitas p@ elalu mengalami fluktuasi.

Sedangkan™sifa ditinjauh dari uji t pada variabel operating margin, return on
total assets dan return on equity tidak mempunyai perbedaan yang signifikan anatara
sebelum dan sesudah go public di bursa efek indonesia. Sehingga hipotesis keenam,

ketujuh dan kedelapan yang menyatakan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan

antara sebelum dan sesudah go public di BEI dapat ditolak.
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5.2 Saran

Berdasar kan permasalahan yang di hadapi dalam kinerja perusahaan, maka di

kemukakan saran-saran sebagai berikut :

a.

Berhubung dengan rasio likuiditas PT. Telkom Tbk diharapkan bias memenuhi
kewajiban jangka pendeknya dengan meningkatkan kas atau setara dengan kas
yang dimilikinya. Hal ini dapat diketahui karena current ratio dan quick ratio

selalu berfuktuasi.

yang di perolehl ebiht inggi. Hal ini

perusahaans elalu berfuktuasi.

Untuk pé yang ingin menggunakan judul skripsi ini peneliti, dalam

penelitian ini menggunakan analisis time series dengan standar kinerja dari
penelitian Adrian Coestea (2006), dan untuk peneliti selanjutnya diharapkan untuk
menggunakan atau membandingkan dengan standar kinerja dari BUMN (KPI),
Paired sampel t-test semua rasio diolah secara bersama-sama tidak memisahkan
antara rasio yang satu dengan rasio yang lain, dan untuk tahun penelitian diperluas

lagi atau diperbanyak.
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