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MANAJEMEN LABA DISEKITAR IPO PADA PERUSAHAAN DI
INDONESIA

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mendeteksi adanya indikasi manajemen laba
disekitar Initial Public Offering (IPO). Data yang digunakan dalam penelitian ini
sebanyak 80 perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada
tahun 2003 — 2006. Dalam penelitian ini peneliti melakukan uji beda sebelum dan
sesudah IPO dan menentukan ukuran perusahaan. k mendeteksi adanya
manajemen laba peneliti menggunakan model Heal 85)%an untuk menentukan
besaran/ukuran perusahaan peneliti menggunakan tota i

sedangkan untuk melihat pengaruh dan manajemen laba
digunakan regresi linear sederhana. I melakukan uji beda peneliti
menemukan adanya manajemen la 3 dan untuk ukuran perusahaan
peneliti tidak menemukan ada | aba dilakukan oleh perusahaan besar

dan perusahaan kecil.

Kata kunci : Manajemen la otal’Accrual, dan IPO.
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BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar belakang.
Perkembangan perekonomian suatu negara dapat diukur dengan berbagai cara,
salah satunya adalah dengan mengetahui tingkat perkembangan dunia pasar modal
dan industri sekuritas yang ada pada negara tersebut. Pasar modal merupakan

salah satu cara yang dapat digunakan untuk memperoleh dana, baik dari dalam

maupun luar negeri di mana terjadi alokasi dana dari pihakiyang kelebihan dana
ke pihak yang memerlukan dana. Kehadiran pasar maga
sumber dana bagi perusahaan serta menambe tasi. Terkait peran dan
fungsi pasar modal inilah maka ke ormasi yang relevan dalam
pengambilan keputusan investasi dijpasar mo ga semakin diperlukan.

IPO (Initial Publi an saat terpenting yang dilakukan
perusahaan privat dana tambahan yang digunakan untuk
pembiayaan dan ekspa aan. Salah satu syarat yang ditetapkan oleh
pengawag al untuk perusahaan yang akan melakukan penawaran saham
perdana \(inii olic offering) adalah menyediakan dokumen prospektus.
Informasi yang disajikan dalam prospektus adalah laporan keuangan perusahaan
yang berisi informasi keuangan dan non keuangan yang secara teoritis informasi
keuangan memang merupakan salah satu sumber utama dalam proses penentuan
harga suatu IPO. Informasi keuangan dapat diperoleh melalui laporan keuangan
yang terdiri atas neraca, laporan laba atau rugi, laporan arus kas, dan catatan atas

laporan keuangan. Sebaliknya, informasi nonkeuangan berisi informasi tentang

penjamin emisi, auditor independen, konsultan hukum, nilai penawaran saham,



persentase saham yang ditawarkan, umur perusahaan, dan informasi lain yang
mendukung (Kimet al., 1993; Broude, 1997; DuCharmeet al.,2000 dalam
Susilawati, 2005).

Laporan keuangan diharapkan dapat memberikan informasi bagi investor
dan kreditor untuk mengambil keputusan mengenai investasi dana mereka di
bursa efek. Informasi dalam prospektus akan memberikan gambaran mengenai

kondisi, prospek ekonomi, rencana investasi, ramalan laba, dan dividen yang

dijadikan dasar dalam pembuatan keputusan rasional mengenai risiko dan nilai
saham yang ditawarkan perusahaan (Firth dan Smi irth dan Liau -
Tan,1998). Kurangnya informasi yang dimidilipi dibandingkan dengan
informasi yang dimiliki seorang mana Al perusahaan tempat investor
etri informasi antara manajer
ering membuat manajer termotivasi
manajemen laba dan perataan laba pada
an issue fully subscribed

ba adalah intervensi manajemen dalam proses menyusun
eksternal sehingga dapat menaikkan atau menurunkan laba
akuntansi sesuai kepentingannya (Scott, 1997:295). Perataan laba adalah suatu
sarana yang dapat digunakan manajemen untuk mengurangi pelaporan laba yang
fluktuatif dengan memanipulasi variabel-variabel akuntansi semu atau dengan
melakukan transaksi-transaksi riil sehingga perataan laba merupakan bagian dari
manajemen laba. Jika asimetri informasi antara manajer dan investor semakin

besar, kecenderungan praktik manajemen laba akan semakin besar dilakukan

perusahaan. Hal ini merupakan suatu tantangan bagi investor maupun calon



investor untuk memutuskan apakah Kinerja dalam laporan keuangan
mencerminkan nilai fundamental perusahaan yang sebenarnya atau hanya hasil
dari window-dressing yang disebabkan oleh sistem akuntansi akrual (accrual
accounting) memungkinkan kebijakan manajerial saat mengakui waktu,
pendapatan, dan biaya.

Manajemen laba dilakukan karena berbagai alasan seperti untuk

meminimalkan pajak (Setiawati, 2001), rencana kompensasi manajemen dan

perjanjian hutang. Alasan lainnya adalah untuk meningkatkan nilai saham yang

akan diperjual belikan oleh perusahaan. Seorang lam melakukan

dan kas keluar. Transaksi berwujud transaksi yang bersifat
disreationary  ac discreationary  accruals (Sutanto,
2000). Discreationary a alah suatu metode yang memberikan kebebasan
pada seof najer untuk menentukan jumlah transaksi akrual secara fleksibel,
sedangkan Gs eationary accruals adalah pencatatan transaksi dengan
menggunakan metode tertentu yang terjadi dan diharapkan manajer akan
konsisten dengan metode tersebut.

Di Indonesia, terdapat penelitian yang menggunakan kelompok
perusahaan yang menderita kerugian dan memperoleh keuntungan untuk melihat
indikasi praktik manajemen laba melalui permainan akrual (Surifah, 2001).

Hasilnya menunjukkan bahwa terdapat indikasi manajemen laba yang lebih tinggi

pada perusahaan yang menderita kerugian. Penelitian Gumanti (2000) mengambil



sampel penelitian dari semua jenis industri (kecuali properti real estate dan
keuangan). Hasilnya menunjukkan bahwa manajemen laba terbukti dilakukan dua
tahun sebelum IPO dan mengalami penurunan setelah IPO. Harapan penelitian ini
akan mengevaluasi perilaku manajemen laba yang dilakukan oleh perusahaan-
perusahaan yang melakukan penawaran saham perdana di Bursa Efek Indonesia
(BEI). Penelitian ini juga merupakan replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh

Lilis Setiawati (2002) karena penelitian tersebut dapat membuktikan bahwa

manajemen laba dilakukan oleh perusahaan-perusahaal, yang melakukan
penawaran saham perdana.
Berdasarkan latar belakang yang te lumnya, yaitu tentang

praktik manajemen laba pada perusa an go public tersebut maka

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian te

(I

“Manajemen Laba disekitar

Penawaran Saham Perd usahaan di Indonesia”.

1.2 Rumusan masalah.

Berdasargla elakang yang telah diuraikan di atas maka dapat dirumuskan
masalah ‘penelitian sgbagai berikut:

1. Apakah perusahaan yang terdaftar di BEl melakukan manajemen laba

disekitar IPO?
2. Apakah manajemen laba lebih cendrung dilakukan oleh perusahaan kecil

dibanding dengan perusahaan besar?



1.3 Tujuan penelitian.
Penelitian ini bertujuan untuk menemukan bukti empiris:
1. Tentang manajemen laba yang dilakukan perusahaan di disekitar IPO.
2. Menguji perbedaan manajemen laba bagi perusahaan besar dan perusahaan

kecil.

1.4 Kontribusi penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi:
1. Universitas

Penelitian ini  diharapkan n kontribusi serta

pengetahuan yang bermanfaat ajemen laba disekitar IPO,

khususnya bagi mahasiswa

2. Emiten
memberikan gnasukan | perusahaan ketika akan mengambil kebijakan
untuk melakukan jefmen laba.

satu bahan pertimbangan ketika akan melakukan investasi di

BEI

4. Pemerintah
sebagai masukan dan bahan pertimbangan dalam membuat aturan,

khususnya tentang manajemen laba yang diterapkan emiten.



1.5 Batasan penelitian
Supaya penelitian ini lebih terfokus maka penelitian ini tebatas pada:
1. Perusahaan yang diteliti adalah perusahaan yang melakukan IPO di BEI
tahun 2003 — 2006 kecuali perusahaan perbankan, lembaga kredit selain
bank, sekuritas, asuransi, property dan real estate.

2. Manajemen laba dideteksi dengan menggunakan model Healy.



BAB YV

KESIMPULAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mendeteksi adanya indikasi manajemen laba

pada dua tahun sebelum IPO, satu tahun sebelum IPO, pada saat IPO, satu tahun

setelah PO, dan dua tahun setelah IPO. Penelitian ini_ _juga bertujuan untuk

sebagai berikut:

1.

Hasil yang diperoleh fterhadap gijian 34 perusahaan yang

melakukan IPO a

de dua tahu elum IPO, satu tahun sebelum IPO periode saat
tahun setelah [PO, tidak dapat menunjukkan adanya

n laba pada periode tersebut.

Penelitian yang dilakukan untuk menguji manajemen laba yang
dilakukan perusahaan kecil dan perusahaan besar disekitar [PO tidak
terbukti. Tetapi peneliti menemukan bukti bahwa perusahaan cenderung
melakukan manajemen laba pada periode T+1 dan periode T+2 yang
dipengaruhi oleh faktor lain. Hal ini dilihat dari nilai variabel konstanta

(DAC) pada periode T+1 berpengaruh positif dan signifikan pada level

30
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a 10%. Begitu juga dengan periode dua tahun setelah IPO signifikan

pada level 5%.

5.2 Saran

Untuk melengkapi penelitian yang sejenis dimasa yang akan datang sehubungan
dengan keterbatasan dalam penelitian ini, maka peneliti mengemukakan beberapa

saran yang dapat dipertimbangkan sebagai berikut:

a) Penelitian yang akan datang sebaiknya melakukan pemisahan jenis

b) Penelitian berikutnya s

lebih banyak lagi s

c) Penelitiangyang aka sebaiknya memperhatikan sampel yang

digunakan agagtidak térjadi kesamaan sampel dengan jurnal yang ada.

d)if Penelitian\yang akan datang sebaiknya melakukan penelitian tambahan

de pengevaluasi kinerja operasi perusahaan yang baru go public.

e) Penelitian yang akan datang dalam melakukan pengujian manajemen

laba dapat menggunakan model lain seperti model Jones dan Rangan.
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