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THE INFLUENCE OF FIRM SIZE, PROFITABILITY AND
DIVIDEND POLICY TO FIRM VALUE IN MANUFACTURING
COMPANIES LISTED ON INDONESIAN STOCK EXCHANGE IN
2010-2014

ABSTRACT

This research was aimed to know the effect, that is: influence of firm size
with proxy total asset (Size), influence of profitability with proxy ROE (Return On
Equity), influence of devidend policy with proxy DPR (Dividen Payout Ratio) to
firm value with proxy PBV (Price to Book Value). Sampling method with
purposive sampling method, with some predetermined criteria and the number of
samples is 22 manufacturing companies with significant value is 0.05. The
research data from ICMD (Indonesian Capital Market Directory) and data audit
financial report (2010-2014). Analysis technique the used is t-test and F-test. The
result of from t-test show that: (1) firm size had positive significant influence to
firm value, (2) profitability had positive significant influence of firm size, (3)
dividen policy had positive significant influence of firm value. The result of from
F-test show that all of independent variable had positive significant influence of
dependent variable (firm value).

Keyword : Firm size, profitability, dividen policy and firm value.
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PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI
BEI TAHUN 2010-2014

ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh ukuran
perusahaan yang diproksikan dengan total aset (Size), profitabilitas diproksikan
dengan ROE (Return On Equity) dan kebijakan dividen yang diproksikan dengan
DPR (Dividen Payout Ratio) terhadap nilai perusahaan yang diproksikan dengan
PBV (Price to Book Value). Metode penentuan sampel dengan metode purposive
sampling, dengan beberapa kriteria yang telah ditentukan dengan jumlah sampel
penelitian sebanyak 22 perusahaan manufaktur-dengan nilai signifikansi 0.05.
Data penelitian diperoleh dari ICMD (Indonesian Capital Market Directory) dan
data laporan keuangan auditan (2010-2014). Teknik analisis dalam penelitian ini
menggunakan uji t dan uji F. Hasil dari uji t menunjukkan bahwa: (1) ukuran
perusahaan berpengaruh positif . signifikan terhadap nilai perusahaan, (2)
profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, (3)
kebijakan dividen berpengaruh 'positif signifikan terhadap nilai perusahaan.
Sedangkan hasil dari uji F menunjukkan bahwa seluruh variabel independen
berpengaruh positif dan signifikanternadap variabel dependen (nilai perusahaan).

Kata kunci:~ukuran. perusahaan, profitabilitas, kebijakan dividen dan nilai
perusahaan.
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Dalam berinvestasi para investor maupun calon investor perlu
mengumpulkan informasi sebagai salah satu dasar pertimbangan dalam
pengambilan keputusan investasi di pasar modal. Nilai perusahaan merupakan
salah satu indikator penting bagi investor dalam melihat perusahaan terhadap
pasar secara keseluruhan. Nilai perusahaan dapat diukur melalui nilai harga saham
di pasar, berdasarkan terbentuknya harga saham perusahaan di pasar, yang
merupakan refleksi penilaian oleh publik terhadap kinerja perusahaan secara riil
(Harmono, 2015:50). Jika nilai perusahaan meningkat maka akan memberikan
kesejahteraan bagi pemegang sahamnya. Menurut Bringham dan Gapensi (2006)
dalam Hermuningsih (2013) nilai. perusahaan adalah sangat penting karena
dengan nilai_perusahaan yang tinggi akan diikuti oleh tingginya kemakmuran
pemegang saham.

Nilai perusahaan dapat menggambarkan keadaan perusahaan tersebut. Nilai
perusahaan yang baik maka perusahaan tersebut akan dipandang baik oleh para
calon investor. Apabila nilai perusahaan tidak baik maka investor akan menilai
perusahaan dengan nilai yang rendah. Bagi pihak kreditur nilai perusahaan
berkaitan dengan liquiditas perusahaan, yaitu perusahaan dinilai mampu atau
tidaknya mengembalikan pinjaman yang diberikan oleh pihak kreditur.

Untuk mengukur nilai perusahaan ada beberapa cara yang dapat dilakukan.

Salah satu variabel yang memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan adalah



ukuran perusahaan. Menurut Soliha dan Taswan (2002) dalam Sari (2013) ukuran
perusahaan yang besar dan tumbuh bisa merefleksikan tingkat profit dimasa yang
akan datang. Tingkat profit yang besar dapat dilihat dari aset yang dimiliki
perusahaan tersebut, semakin besar aset yang dimiliki perushaaan, maka dapat
melambangkan ukuran perusahaan tersebut.

Variabel lainnya yang menentukan nilai perusahaan adalah kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan laba atau profitabilitas. Menurut Weston dan
Coverland (1992) dalam Analisa (2011) mendefinisikan profitabilitas adalah
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba “dengan “memaksimalkan
penjualan dan invetasi. Jika laba perusahaan meningkat maka para pemilik
kepentingan akan memandang baik kinerja perusahaan tersebut.

Perusahaan yang mampu mengelola perusahaan dengan baik akan mampu
mengelola biaya yang dikeluarkan perusahaan menjadi lebih kecil, sehingga laba
yang dihasilkan menjadi lebih besar. Apabila laba yang didapatkan rendah, maka
akan menurunkan nilai perusahaan tersebut.

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Sari (2013) membuktikan bahwa
profitabilitas-berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Begitu juga dengan
penelitian yang dilakukan oleh Ayuningtias (2013) bahwa profitabilitas
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan yang berarti bahwa dengan
meningkatnya profitabilitas perusahaan, maka nilai perusahaan akan meningkat
pula.

Kebijakan dividen juga merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi
nilai perusahaan. Tujuan investasi pemegang saham adalah untuk meningkatkan

kesejahteraanya dengan memperoleh return dari dana yang di investasikan.



Penilaian para investor atas saham di sebuah perusahaan, salah satunya
dipengaruhi oleh return yang diberikan oleh perusahaan tersebut. Kreditur
membutuhkan informasi mengenai kebijakan dividen ini untuk menilai dan
menganalisa kemungkinan return yang akan diperoleh jika memberikan pinjaman
kepada suatu perusahaan. Menurut Sartono (2010) dalam Martikarini (2012)
kebijakan dividen ini terkait dengan keputusan apakah laba yang diperoleh
perusahaan akan dibagikan kepada pemegang saham sebagai dividen atau ditahan
dalam bentuk laba ditahan guna pembiayaan investasi dimasa datang.

Laba yang didapatkan perusahaan digunakan untuk kebijakan dalam
pembayaran dividen dan hal ini akan berpengaruh pada nilai perusahaan.
Kemampuan membayar dividen akan mampu meningkatkan nilai perusahaan
karena menunjukkan bahwa Kkinerja perusahaan baik sehingga mampu
menumbuhkan pandangan postif pada.investor (Suharli, 2007).

Dalam penelitian ni nilai perusahaan akan diteliti dengan menggunakan
Price book to value (PBV) yang merupakan perbandingan harga pasar dari suatu
saham dengan nilai bukunya. Peneliti akan mencoba menguji apakah ukuran
perusahaan, “profitabilitas dan kebijakan dividen memiliki pengaruh yang
signifikan atau tidak terhadap nilai perusahaan. Dalam penelitian ini peneliti
memilih perusahaan-perusahaan yang tergabung dalam indrustri manufaktur.
Perusahaan manufaktur adalah perusahaan yang kegiatannya membeli bahan
baku, mengolah bahan baku dan kemudian menjualnya. Oleh karena itu penulis
ingin melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Ukuran Perusahaan,
Profitabilitas dan Dividen terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan

Manufaktur yang Terdaftar di BEl Tahun 2010-2014”.



1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan isi latar belakang yang telah dijelaskan di atas, maka rumusan
masalah yang akan diteliti dalam penelitian ini adalah:
a. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
b. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
c. Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah:
a. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.
b. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
c. Untuk menguji pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.
1.4 Kontribusi Penelitian
a. Bagi Peneliti
Untuk _menambah wawasan dalam menerapkan ilmu pengetahuan yang
berhubungan dengan ukuran perusahaan, profitabilitas, kebijakan dividen dan
nilai perusahaan.
b. Bagi Fakultas
Penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk referensi dalam penelitian
selanjutnya.
c. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat digunakan sebagai acuan dalam penererapan variabel-
variabel yang ada sehingga mampu memperbaiki kinerja manajemen dan

mampu meningkatkan nilai perusahaan.



d. Bagi Investor
Dengan adanya penelitian ini diharapkan mampu memberikan pandangan
bagi investor sebelum melakukan investasi.
1.5 Batasan Penelitian
Dalam melakukan penelitian ini, peneliti membatasi penelitian antara lain:
1. Perusahaan manufaktur yang membagi dividen berupa dividen kas.
2. Perusahan manufaktur yang terdaftar di BEI selama tahun 2010-2014.
3. Perusahaan tersebut menerbitkan laporan keuangan auditan periode 2010-
2014.
4. Perusahaan tersebut memiliki total aset, menghasilkan laba, melakukan

kebijakan dividen dan sahamnya aktif diperdagangkan.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN
5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh
ukuran perusahaan, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan
perusahaan pada perusahaan manufaktur tahun 2010-2014, maka didapatkan
kesimpulan sebagai berikut:

1. Ukuran perusahaan yang diproksi menggunakan Total Asset (SIZE)
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan yang diproksi
menggunakan Price to Book Value (PBV).

2. Profitabilitas yang diproksi dengan menggunakan Return On Equity (ROE)
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan yang diproksi dengan
Price to Book Value (PBV).

3. Kebijakan Dividen yang diproksi dengan menggunakan Dividen Payout Ratio
(DPR) berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan yang diproksi
dengan menggunakan Price to Book Value (PBV).

5.2 Keterbatasan Penelitian

Dalam penelitian ini, peneliti memiliki keterbatasan penelitian yaitu dalam
model regresi pengujian uji autokorelasi menunjukkan data model regresi terkena
autokorelasi. Hal ini berarti terjadi korelasi varians antara t tahun sekarang dengan

t tahun sebelumnya sehingga model regresi kurang begitu baik untuk tujuan

prediksi penelitian selanjutnya.
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5.3 Saran

1. Penelitian selanjutnya dapat menambah variabel lain sehingga dapat diperoleh
hasil penelitian terkait variabel-variabel yang berpengaruh terhadap nilai
perusahaan secara mendalam.

2. Menambah periode penelitian, mengganti objek penelitian pada sektor
tertentu.

3. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan proksi lain dalam menghitung
ukuran perusahaan, profitabilitas, kebijakan dividen dan nilai perusahaan,

seperti rata-rata penjualan, Return On Asset dan Price Earning Ratio.
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