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BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Pajak merupakan sumber penting dalam pendapatan negara karena penerimaan
pajak tersebut akan digunakan kembali untuk mendanai berbagai kebutuhan negara
(Shafira, 2018). Akan tetapi, terdapat perbedaan pandangan bagi pemilik
perusahaan dan investor yang menganggap bahwa pajak yang dibayarkan
merupakan proses pemindahan kekayaan dari pihak perusahaan kepada negara
sehingga pembayaran pajak merupakan beban bagi pihak pemilik dan investor
perusahaan (Chen et al., 2010; Kamila dan Martani, 2017; Sari dan Martani, 2010).
Sebagai akibatnya, perusahaan akan berusaha-untuk menurunkan jumlah beban
pajak melalui perencanaan pajak: yang dilakukan oleh manajer perusahaan
(Hernawati, 2018). Perencanaan pajak.yang terlalu agresif dalam menghindari atau
mengecilkan pajak dapat digolongkan sebagai agresivitas pajak. Menurut Frank,
Lynch, dan Rego (2009) agresivitas pajak diartikan sebagai tindakan penghindaran
pajak dengan menurunkan jumlah penghasilan melalui perencanaan pajak baik
yang tergolong dalam tax evasion maupun yang tidak.

Pemilik dan investor perusahaan memandang bahwa agresivitas pajak yang
dilakukan oleh manajer perusahaan merupakan salah satu tindakan yang efisien
dalam melindungi kekayaan perusahaan. Selain itu, pihak perusahaan juga lebih
menyukai tindakan agresivitas pajak karena dinilai sebagai strategi untuk
meningkatkan nilai perusahaan (Feng, Habib, dan Tian, 2019; Chen et al., 2010).
Meskipun agresivitas pajak yang dilakukan dapat memberikan keuntungan berupa

penghematan pajak tetapi disisi lain juga menimbulkan permasalahan transparansi



informasi mengenai kondisi perusahaan yang sesungguhnya. Desai dan
Dharmapala (2009) menyebutkan bahwa agresivitas pajak dapat memberikan
fasilitas kepada manajemen perusahaan untuk melakukan tindakan oportunistik
demi mencapai kepentingan pribadi manajer seperti aktivitas manajemen laba.
Tindakan tersebut terjadi karena teradapat perbedaan kepentingan antara pihak
pemilik (principle) dan manajer (agent) dimana keberhasilan kinerja manajer
dinilai melalui jumlah laba yang dihasilkan (Prasetya dan Gayatri, 2016).
Perusahaan dengan agresivitas pajak yang tinggi akan ditandai dengan semakin
rendahnya transparansi karena manajer akan berusaha untuk menyembunyikan
aktivitas atau transaksi yang berisiko atas kelangsungan perusahaan (Sukmawati
dan Rebecca, 2016; Feng, Habib, dan Tian, 2019). Pada saat munculnya
permasalahan transparansi memungkinkan adanya kesenjangan informasi antara
pihak agent dan principle yang dikenal sebagai asimetri informasi. Sedangkan,
salah satu media-yang dapat digunakan investor untuk menilai kinerja perusahaan
adalah melalui laporan keuangan yang diterbitkan oleh manajer perusahaan.
Perusahaan ~“yang terlalu agresif terhadap pajak dengan maksud untuk
menghindari beban pajak akan memberikan dampak negatif kepada informasi
laporan keuangan sehingga informasi yang ada tidak cukup relevan bagi pihak
investor (Sismi dan Martani, 2015). Dengan adanya keadaan asimetri informasi, hal
tersebut akan membuat pihak investor menjadi keliru dalam membuat dan
mengambil keputusan atas penanaman modal sebuah perusahaan. Investor mungkin
saja dapat menilai terlalu tinggi atau terlalu rendah harga saham sebuah perusahaan
berdasarkan laporan keuangan. Harga saham perusahaan terdiri dari dua informasi

utama yaitu informasi umum (market-specific) dan informasi perusahaan (firm-



specific). Informasi yang paling berguna bagi pihak investor adalah informasi
perusahaan karena informasi tersebut dapat mencerminkan keadaan perusahaan
yang sesungguhnya serta informasi perusahaan akan berbeda-beda satu dengan
lainnya.

Terdapat banyak pengukuran yang digunakan untuk mengukur informasi laba,
seperti penelitian oleh Suharti dan Arieftiara (2019) menggunakan Earnings
Response Coefficient (ERC), Feng, Habib, dan Tian (2019) menggunakan
sinkronitas harga saham, Kubata, Lietz, dan Watrin (2013) yang menggunakan
Earnings Response Coefficient (ERC) untuk mengukur informasi laporan
keuangan.

Menurut Morck et al., (2000) bahwa pasar. modal pada negara berkembang
masih mengalami kesulitan untuk mengumpulkan seluruh informasi baik informasi
umum maupun perusahaan sehingga.membuat tingkat sinkronisitas saham menjadi
tinggi. Pada penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Frank, Lynch, dan Rego
(2009) memberikan hasil bahwa pasar masih dapat menilai perusahaan yang
melakukan agresivitas pajak dengan baik karena informasi yang ada telah
menggambarkan kondisi perusahaan namun pada saat perusahaan melakukan
agresivitas pajak yang sangat tinggi maka pasar mulai keliru dalam menentukan
harga saham perusahaan.

Pada penelitian ini agresivitas pajak akan diproksikan menjadi book-tax
difference (BTD) dan effective tax rate (ETR). Semakin besar tindakan agresivitas
pajak yang dilakukan perusahaan maka akan menimbulkan perbedaan yang
semakin besar antara laba pajak dengan laba akuntansi. Dari perbedaan tersebut

maka akan menghasilkan book-tax difference (BTD) yang besar dan menyebabkan



informasi laba menjadi kurang relevan bagi investor (Suharti dan Arieftiara, 2019).
Sedangkan pada perusahaan yang memiliki effective tax rate (ETR) tinggi akan
menunjukkan bahwa tingkat agresivitas yang rendah karena beban pajak yang
diakui oleh perusahaan sesuai dengan keadaan sehingga tidak ada informasi yang

perlu disembunyikan kepada pihak investor.

1.2 Perumusan Masalah
Apakah agresivitas pajak memiliki pengaruh terhadap sinkronisitas harga

saham?

1.3 Tujuan Penelitian
Untuk menguji secara empiris pengaruh agresivitas pajak terhadap sinkronisitas

harga saham.

1.4 Kontribusi Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, antara lain:

1. Bagi penulis, sebagai sarana untuk menambah pengetahuan yang lebih luas
dalam bidang perpajakan.

2. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam bidang
akademik perpajakan dan akuntansi mengenai dampak dari agresivitas
pajak. Serta menjadi bahan referensi bagi penelitian selanjutnya yang
berkaitan dengan bidang perpajakan.

3. Bagi pihak investor dan pihak eksternal yang memiliki kepentingan dengan

perusahaan, diharapkan hasil dari penelitian ini dapat memberikan



informasi mengenai penentuan harga saham atas sebuah perusahaan baik
yang melakukan agresivitas pajak maupun perusahaan yang tidak

melakukan.

1.5 Batasan penelitian
Agar penelitian ini tidak menyimpang dari perumusan masalah yang telah ada.
Maka penulis menetapkan beberapa batasan pada penelitian ini, antara lain:
1. Data yang digunakan berasal dari perusahaan manufaktur, retail, dan
agrikultur atau pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang

dimulai dari tahun 2014 hingga 2018.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil dari penelitian yang telah dilakukan dapat disimpulkan
penelitian ini belum mampu membuktikan secara empiris bahwa agresivitas pajak
memiliki pengaruh positif terhadap sinkronisitas harga saham. Hal ini dapat
dikarenakan perbedaan latar belakang kepemilikan antara kedua negara dan faktor-
faktor lain yang mempengaruhi sinkronisitas harga saham sebagai dasar dari
pengambilan keputusan investor. Tidak hanya pada informasi yang berkaitan
dengan praktik agresivitas pajak yang dilakukan namun terdapat informasi lain

mengenai kondisi perusahaan sebagai bahan pertimbangan investor.

5.2 Keterbatasan dan Saran
Penelitian_ini. memiliki beberapa keterbatasan dan saran untuk penelitian
berikutnya, antara lain:
1. Penelitian ini hanya mengukur agresivitas pajak dengan BTD dan ETR.
Pada penelitian selanjutnya disarankan dapat menggunakan proksi lain

untuk mengukur agresivitas pajak.
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