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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Manajemen laba perusahaan membentuk suatu perilaku penghindaran pajak 

manajerial dan perilaku analis yang dapat membuat penghindaran pajak tersebut 

memengaruhi analyst coverage dan forecast. Penelitian menurut Erickson et al. 

2004; Frank et al. 2009; Desai dan Dharmapala 2009; Lennox et al. 2013 

mengatakan bahwa manajemen laba dan opacity keuangan terkait memiliki dampak 

buruk pada pengambilan keputusan analis yang pandangannya sejalan dengan 

intuisi.  

Penelitian – penelitian yang sudah dilakukan sebelumnya memiliki hasil 

yang beragam antara penghindaran pajak perusahaan dan manajemen laba. 

Penelitian menurut Frank et al. (2009) dalam menunjukkan bahwa penghindaran 

pajak perusahaan memfasilitasi manajemen laba dan meningkatkan opacity 

keuangan suatu perusahaan. Menurut Erickson et al. 2004; Lennox et al. 2013 

menemukan bahwa perusahaan yang menghindari pajak cenderung mengejar 

pelaporan keuangan yang agresif. Ketika manajer memanipulasi angka pendapatan 

buku yang mengarah ke hubungan negatif antara penghindaran pajak dan 

manajemen pendapatan upaya yang dilakukan oleh manajer untuk menghindari 

kecurigaan pihak luar terhadap kecurangan akuntansi atau penghindaran pajak ini 

yaitu dengan meningkatkan pembayaran pajak perusahaan. Penghindaran pajak dan 

manajemen laba oleh manajer dilakukan di periode yang berbeda untuk 

menghindari kemungkinan terdeteksi akibat menutupi berita buruk dan perilaku 

©UKDW



2 
 

 

manajerial yang keliru. Hal ini dikarenakan apabila manajer pada periode saat ini 

menaikan inflasi, maka kecurigaan akan kualitas laba yang rendah akan muncul dari 

setiap pembalikan kebawah berikutnya dari pendapatan. Namun, disisi lain 

menghindari pajak perusahaan pada periode berikutnya dapat mengurangi 

penurunan laba. Maka dari itu, dengan adanya penghindaran pajak perusahaan, 

informasi keuangan yang digunakan oleh analis dalam memperkirakan akan lebih 

buram.  

Perkiraan penghasilan analis biasanya didasarkan pada tren historis dalam 

informasi keuangan perusahaan (Bradshaw et al.2014; Palepu et al.2016), 

penghindaran pajak cenderung berdampak buruk pada analyst coverage. Hal ini 

juga didukung oleh Allen et al. (2016), Cen dan Lin (2017), dan Chen et al. (2018) 

yang menguji efek analyst coverage terhadap agresivitas pajak. Selain itu, menurut 

Lang dan Lundholm 1996; Healy et al. 1999, perusahaan dengan lebih banyak 

informasi tersedia atau pengungkapan yang lebih informatif memiliki analyst 

coverage yang lebih tinggi. Menurut Bhushan 1989, jumlah analis yang mengikuti 

perusahaan sangat tergantung pada manfaat bersih dari penyediaan layanan analis.  

Mengenai konsekuensi dari penghindaran pajak perusahaan, menurut Chen 

et al.2010; Graham et al.2014; Menichini 2017; Cen et al.2017, menemukan bahwa 

manfaat utama penghindaran pajak perusahaan untuk penghematan pajak dan 

peningkatan arus kas yang terkait. Namun, ada potensi konsekuensi yang negatif 

terhadap penghindaran pajak perusahaan, termasuk kerugian reputasi (Chen et 

al.2010; Hanlon dan Slemrod 2009), biaya pemeriksaan pajak (Mills 1998; Mills 

dan Newberry 2001), peningkatan risiko ligitasi (Graham dan Tucker 2006) , 

peningkatan biaya audit (Hanlon et al. 2012; Donohoe dan Knechel 2014; Kuo dan 
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Lee 2016), hukuman substantif yang dikenakan oleh otoritas pajak (Wilson 2009; 

Li et al. 2018), pengurangan kekayaan pemegang saham karena ekstraksi sewa 

manajerial (Desai dan Dharmapala 2006, 2009), peningkatan risiko kecelakaan 

harga saham (Kim et al. 2011), dan peningkatan biaya modal (misalnya Hasan et 

al. 2014; Isin 2018).  

Berdasarkan latar belakang yang diuraikan diatas dengan keragaman hasil 

penelitian maka, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan  melakukan 

sebuah replikasi dari penelitian terdahulu yang dilakukan oleh He Guanming (2019) 

yang akan diterapkan di Indonesia dengan judul “Pengaruh Penghindaran Pajak 

Perusahaan terhadap analsyt coverage”. Namun pada replikasi penelitian ini 

memiliki berbedaan dengan penelitian sebelumnya dimana variabel analyst 

coverage diukur menggunakan variabel dummy, hal ini dilakukan karena terbatasan 

data yang ada di Indonesia. Alasan penulis tertarik untuk mereplikasi karena 

penelitian seperti ini belum ada di Indonesia, selain itu  fenomena penghindaran 

pajak di Indonesia masih banyak diterapkan. Objek penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2014 

hingga tahun 2018. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian dari latar belakang diatas, maka rumusan masalah yang 

didapatkan yaitu “Apakah penghindaran pajak perusahaan berpengaruh negatif 

terhadap analyst coverage?” 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan sebelumnya, maka  

dari penelitan ini adalah untuk menguji pengaruh penghindaran pajak perusahaan 

terhadap analyst coverage. 

1.4 Kontribusi Penelitian 

Penelitian ini berkontribusi pada : 

1. Bagi Akademisi dan Praktisi 

Penelitian ini membantu memberikan gambaran bagi akademisi dan praktisi 

mengenai penghindaran pajak suatu perusahaan dengan manajemen laba 

yang diterapkan. 

2. Bagi Investor 

Penelitian ini dapat membantu investor untuk mengambil keputusan 

berinvestasi yang akan dilakukannya. 

3. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini dapat membantu perusahaan untuk lebih mempertimbangkan 

penghindaran pajak yang dilakukannya karena analis akan cenderung 

menutup perusahaan yang melakukan penghindaran pajak yang tinggi. 

1.5 Batasan Penelitian 

Berikut ini adalah beberapa batasan pada penelitian ini yaitu hanya 

menggunakan perusahaan manufaktur di Indonesia yang sudah terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dengan rentang sampel yang diambil yaitu tahun 2014 hingga tahun 

2018 (5 tahun). 
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BAB V 

KESIMPULAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan untuk menguji pengaruh 

penghindaran pajak terhadap analyst coverage, peneliti dapat menyimpulkan 

bahwa tidak ada pengaruh antara penghindaran pajak dengan analyst coverage di 

Indonesia. Tidak terjadi pengaruh antara penghindaran pajak dengan analyst 

coverage karena di Indonesia sendiri masih merupakan negara berkembang. Selain 

itu adanya keterbatasan akses data analyst coverage sehingga penulis menggunakan 

alternatif pengukuran lain yang dapat menggambarkan analyst coverage. Hal ini 

berati bahwa perusahaan yang diikuti oleh analis belum tentu tidak melakukan 

penghindaran pajak.   

5.2  Keterbatasan dan Saran 

Keterbatasan pada penelitian ini yaitu 

- Periode sampel yang digunakan dalam penelitian ini selama 5 tahun, 

disarankan kedepannya untuk menambah periode pengamatan. 

- Penelitian ini hanya menggunakan ETR sebagai perhitungan penghindaran 

pajak, disarankan untuk penelitian berikutnya menggunakan proksi 

perhitungan penghindaran pajak yang lainnya. 

- Penelitian ini hanya menggunakan sektor perusahaan manufaktur, 

kedepannya diharapkan dapat menambah sektor perusahaan yang lainnya. 

- Penelitian ini memiliki keterbatasan dalam menilai analyst coverage yang 

dihitung berdasarkan jumlah analis yang memperkirakan EPS yang hanya 

©UKDW



26 
 

 

dapat di akses melalui Thomson Reuter, sehingga penulis mencari alternatif 

lain dalam menilai analyst coverage menggunakan dummy. 

 

Sampel yang digunakan adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama 5 tahun yaitu pada tahun 2014 hingga tahun 2018. 

Kemudian perusahaan yang terdaftar tersebut tidak semuanya memiliki data yang 

lengkap selama 5 tahun. Selain itu, penelitian yang dilakukan ini belum pernah 

diteliti di Indonesia sehingga tidak memiliki hasil perbandingan dengan yang 

lainnya.
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