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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang Masalah
Pengimplementasian standar akuntansi berbasis internasional yaitu International
Financial Reporting Standar (IFRS) yang dikeluarkan oleh International Accounting
Standard Board (IASB), memberikan dampak perubahan pada standar akuntansi di
Indonesia. Konvergensi IFRS di Indonesia dimulai sejak tahun 2008. Kovergensi IFRS
di Indonesia berdampak besar bagi dunia usaha, terutama terhadap laporan keuangan
dan informasi akuntansi. Laporan keuangan dan informasi akuntansi merupakan
bentuk pertanggungjawaban pihak manajemen atas sumber daya perusahaan dan
sebagai media yang berfungsi | untuk' menghubungkan pihak-pihak yang
berkepentingan dengan. perusahaan. Pada.saat menilai perusahaan dan mengambil
keputusan, pihak-pihak yang berkepentingan dengan perusahaan (investor, kreditur,
pemasok, karyawan, manajemen, pemerintah, masyarakat, dan pihak lainnya) akan
sangat membutuhkan informasi-informasi terkait perusahaan yang tersaji dalam
laporan keuangan.

Dewan Standar Akuntansi Keuangan (DSAK) dalam lkatan Akuntan Indonesia
(IAl) mengadopsi International Accounting Standard (IAS) 16 ke dalam Pernyataan
Standar Akuntansi Keuangan (PSAK 16) mengenai aset tetap. Standar tersebut
mengatur cara penilaian, pengukuran, pencatatan, penyajian, dan pengungkapan terkait
revaluasi aset tetap. Revaluasi aset tetap merupakan penilaian kembali aset tetap di

suatu perusahaan.



Aset tetap merupakan salah satu komponen penting perusahaan dalam
menjalankan kegiatan operasionalnya. Dalam PSAK 16 dijelaskan bahwa aset tetap
meruapakan aset berwujud yang: 1) digunakan untuk produksi dan penyediaan barang
atau jasa untuk direntalkan kepada pihak lain, atau untuk tujuan administratif, dan 2)
diharapkan untuk digunakan setelah lebih dari satu periode. Dalam laporan keuangan,
komponen aset tetap merupakan salah satu bagian yang sangat penting. Informasi aset
tetap dalam laporan keuangan memberikan informasi kinerja perusahaan dalam
pengelolaan dan penggunaan aset tetap secara efektif dan efektif. Saat melakukan
revaluasi aset, pihak manajemen harus mempertimbangkan perkembangan nilai dan
harga aset tetap yang ada di pasar masa kini. Dikarenakan kebijakan revaluasi yang
diambil oleh pihak manajemen harus mencerminkan kondisi aset yang sebenarnya
sehingga dapat memberikan-informasi yang relevan.

PSAK 16 _mengatur jika perusahaan menentukan model revaluasi aset tetap
maka perubahan kebijakanpengukuran setelah pengakuan awal aset tetap tersebut
harus dilakukan..secara konsisten, artinya sekali perusahaan memilih melakukan
revaluasi maka perusahaan tersebut tidak bisa kembali ke model historical cost.
Dengan asumsi infromasi fair value lebih relevan daripada historical cost. Revaluasi
harus dilakukan secara reguler untuk memastikan jumlah yang tercatat tidak berbeda
secara material dengan nilai wajar. Beberapa alasan perusahaan termotivasi untuk
melakukan revaluasi aset adalah 1) meningkatkan nilai buku aset perusahaan, di sisi
lain struktur modal perusahaan juga akan meningkat sehingga memudahkan
perusahaan dalam menghimpun dana dari luar, baik melalui pinjaman maupun

penjualan saham; 2) meningkatkan keakuratan penghitungan penghasilan maupun



biaya sehingga lebih mencerminkan kinerja perusahaan yang sebenarnya dalam
menghasilkan laba, dan 3) agar laporan posisi keuangan perusahaan menunjukkan
posisi kekayaan perusahaan yang sebenarnya (Ahmar, 2018).

Leverage merupakan rasio yang menggambarkan hubungan antara utang
perusahaan terhadap modal. Rasio ini dapat melihat seberapa jauh perusahaan dibiayai
oleh utang atau pihak luar dengan kemampuan perusahaan yang digambarkan oleh
modal. Dengan leverage dapat diketahui besarnya beban utang yang ditanggung
perusahaan dibandingkan aset yang dimiliki. Dimana semakin tinggi nilai rasio utang,
maka proporsi modal sendiri yang rendah akan kurang dapat mencukupi pembiayaan
aset. Revaluasi merupakan salah satu cara untuk menurunkan nilai rasio leverage
perusahaan (Aziz dan Yuyetta, 2017).

Likuiditas merupakan sebuah.rasio yang ‘menggambarkan kemampuan suatu
perusahaan dalam melunasi kewajiban lancarnya. Rasio ini dapat mempengaruhi
berbagai hal dalam sudut pandang seorang investor, salah satu pengaruhnya terhadap
kebijakan perusahaan melakukan atau tidak melakukan revaluasi aset tetap. Semakin
rendah rasio likuiditas maka menggambarkan ketidakmampuan perusahaan dalam
melunasi kewajiban jangka pendeknya. Revaluasi aset tetap dapat memberikan bantuan
pada investor dan pihak berkepentingan dalam bentuk informasi yang lebih aktual
tentang jumlah kas yang dapat diterima dari penjualan aset, sehingga revaluasi aset
dapat menunjukkan peningkatan kapasitas pinjaman perusahaan serta mengurangi
biaya pinjaman. Dalam penelitian ini, rasio likuiditas akan difokuskan pada bagian
current ratio dimana hasil perhitungan rasio ini diperoleh dari current asset dibagi

dengan current liability. Semakin rendah rasio ini maka menggambarkan



ketidakmampuan perusahaan dalam melunasi utang jangka pendeknya. Maka dari itu
keadaan ini akan memberikan sinyal kepada perusahaan untuk melakukan revaluasi
aset. Karena revalasi aset akan memberi dampak positif terhadap posisi keuangan dan
hal ini tentu memberikan respon positif pula bagi kreditur.

Menurut Wahyudi dan Pawestri (dalam Nailufaroh, 2019) market to book ratio
dapat diindikasikan sebagai cerminan apresiasi atau penilaian investor terhadap nilai
buku suatu perusahaan melalui harga saham. Semakin tinggi market to book ratio,
maka semakin baik pula penilaian investor terhadap nilai buku perusahaan. Tingkat
pertumbuhan suatu perusahaan merupakan salah satu faktor fundamental yang dinilai
oleh investor, jika pertumbuhan perusahaan.cepat maka dapat diartikan bahwa
perusahaan telah stabil dalam kegiatan usahanya. Sehingga kinerja perusahaan juga
bagus dalam mendapatkan return yang diharapkan. Market to book ratio yang tinggi
dapat berdampak pada pertumbuhan- atau asset undervalued, kondisi ini akan
berpengaruh terhadap kebijakan perusahaan untuk melakukan revaluasi asset tetap.

Penelitian-penelitian sebelumnya yang sudah pernah dilakukan menunjukkan
beberapa faktor terbukti berpengaruh dalam revaluasi aset tetap dan sebaliknya ada
beberapa penelitian dimana faktor-faktor terbukti tidak berpengaruh. Pada faktor
leverage, penelitian yang sudah dilakukan oleh Aziz dan Yuyetta (2017) yang berjudul
“Analisis Faktor-Faktor yang Mendorong Perusahaan Merevaluasi Aset Tetap”,
menyatakkan bahwa variabel leverage berpengaruh terhadap keputusan perusahaan
melakukan revaluasi aset tetap. Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh
Yulistia dkk (2015) yang berjudul “Pengaruh Leverage, Arus Kas Operasi, Ukuran

Perusahaan, Fix Asset Intensity Terhadap Revaluasi Aset Tetap”, menunjukkan hasil



yang sebaliknya. Variabel leverage terbukti tidak berpengaruh terhadap revaluasi aset
tetap.

Pada faktor likuiditas, penelitian yang sudah dilakukan oleh Manihuruk dan
Farahmita (2015) dengan judul “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi
Pemilihan Metode Revaluasi Aset Tetap pada Perusahaan yang Terdaftar di Bursa
Saham Beberapa Negara ASEAN”, menunjukkan hasil bahwa bahwa variabel
likuiditas berpegaaruh signifikan positif terhadap metode revaluasi aset tetap.
Sedangkan penelitian Jannah dan Diantimala (2018), menunjukkan bahwa variabel
likuiditas tidak mempengaruhi perusahaan untuk melakukan revaluasi aset tetap.

Pada faktor market to book ratio, penelitian yang sudah dilakukan oleh Latifa
dan Haridhi (2016) yang berjudul “Pengaruh Negosiasi Debt Contracts, Political Cost,
Fixed Asset Intensity, dan-Market to Book Ratio Terhadap Perusahaan Melakukan
Revaluasi Aset Tetap (Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahunn 2010-2014)”, menunjukkan hasil bahwa faktor market to book value
berpengaruh poesitif-dan signifikan terhadap revaluasi aset. Hasil penelitian Nailufaroh
(2019) yang berjudul “Determinan Keputusan Perusahaan Melakukan Revluasi Asset
Tetap”, menunjukkan bahwa variabel market to book value berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap keputusan perusahaan untuk melakukan revaluasi aset tetap.

Berdasarkan uraian latar belakang di atas terdapat perbedaan hasil antara hasil
penelitian satu dengan penelitian yang lainnya, peneliti termotivasi untuk melakukan
penelitian lebih lanjut yang berjudul “Analisis Pengaruh Leverage, Likuiditas, dan
Market To Book Ratio Terhadap Revaluasi Aset Tetap Pada Perusahaan

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014 - 2018”. Dalam



penelitian ini akan dilakukan analisis faktor-faktor yang dapat mempengaruhi
kebijakan manajemen untuk melakukan revaluasi atau tidak yaitu levergare, likuiditas
dan market to book ratio. Periode yang diambil dalam penelitian ini adalah periode
paska pengadopsian IFRS di Indonesia sehingga memunculkan anggapan dapat lebih
meningkatkan kualitas standar laporan keuangan dan daya banding laporan keuangan.
Hal tersebut juga berdampak pada anggapan akan adanya peningkatan pada

penggunaan nilai wajar (fair value) oleh perusahaan.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang sudah diuraikan di atas, dapat dirumuskan masalah
penelitian sebagai berikut:

1. Apakah leverage berpengaruh terhadap revaluasi aset tetap?

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap revaluasi aset tetap?

3. Apakah-market to book ratio‘berpengaruh terhadap revaluasi aset tetap?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan dari penelitian ini yaitu:
1. Menguji pengaruh leverage terhadap revaluasi aset tetap.
2. Menguji pengaruh likuiditas terhadap revaluasi aset tetap.

3. Menguji pengaruh market to book ratio terhadap revaluasi aset tetap.

1.4  Kontribusi Penelitian
Diharapkan penelitian ini dapat memberikan manfaat untuk beberapa pihak, yaitu:

1. Bagi pihak-pihak yang berkepentingan



1.5

Penelitian ini diharapkan dapat membantu pihak-pihak yang berkepentingan
dalam pengambilan keputusan, baik keputusan berinvestasi, memberikan
pinjaman, dan sebagai alat untuk menganalisis kondisi perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Bagi perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan kepada pihak manajemen
dalam menentukan kebijakan terkait dengan faktor-faktor revaluasi aset tetap.
Bagi akademisi

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan _untuk ‘pengembangan ilmu
pengetahuan dan dapat dijadikan rujukan.untuk penelitian selanjutnya dibidang
yang serupa.

Bagi Peneliti

Penelitian_ini dijadikan sebagai sarana pembelajaran dalam penulisan karya
ilmiah’ dan menambah wawasan mengenai faktor-faktor yang dapat

mempengaruhi revaluasi aset tetap.

Batasan Penelitian

Peneliti menentukan beberapa batasan agar fokus penelitian tidak melebar, yaitu:

1. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur

yang terdaftar di BEI tahun 2014 - 2018.

2. Peneliti tidak mempertimbangkan faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhi

revaluasi aset seperti kualitas auditor, arus kas operasi, political cost, return on

equity, dan lain-lain.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

51 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh leverage, likuiditas, dan market to
book ratio terhadap kebijakan perusahaan melakukan revaluasi aset tetap atau tidak
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014 —2018.
Berdasarkan hasil pengujian hipotesis, diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

a. Hipotesis pertama yaitu leverage berpengaruh positif terhadap revaluasi aset
tetap. Melalui uji regresi logistik, menunjukkan hasil bahwa variabel leverage
memiliki hubungan yang positif namun tidak berpengaruh secara signifikan
terhadap kebijakan perusahaan dalam melakukan revaluasi aset tetap pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar-di BEI tahun 2014 — 2018.

b. Hipotesis kedua yaitu likuiditas berpengaruh negatif terhadap revaluasi aset
tetap. Melalui uji regresi logistik, menunjukkan hasil bahwa variabel likuiditas
memiliki hubungan yang negatif namun tidak berpengaruh secara signifikan
terhadap kebijakan perusahaan dalam melakukan revaluasi aset tetap pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2014 — 2018.

c. Hipotesis ketiga yaitu market to book ratio berpengaruh negatif terhadap
revaluasi aset tetap. Melalui uji regresi logistik, menunjukkan hasil bahwa
variabel market to book ratio memilik hubungan yang negatif dan signifikan
terhadap kebijakan perusahaan dalam melakukan revaluasi aset tetap pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2014 — 2018.
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Keterbatasan

Adapun keterbatasan-keterbatasan dalam penelitian ini, yaitu:

5.3

a. Dalam penelitian ini hanya menggunakan satu jenis sektor perusahaan saja

yaitu sektor perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI, sehingga hasil
penelitian ini terbatas hanya untuk satu sektor perusahaan saja.

Masih sedikitnya perusahaan manufaktur di Indonesia yang melakukan
revaluasi aset tetap.

Penelitian ini hanya menguiji tiga variabel yaitu leverage, likuiditas, dan market
to book ratio. Ada variabel-variabel lainnya yang mungkin dapat
mempengaruhi kebijakan perusahaan melakukan revaluasi aset tetap yang tidak

diuji dalam penelitan ini.

Saran

Berdasarkan hasildari penelitian -ini, berikut ini adalah saran-saran yang dapat

diberikan oleh peneliti'untuk penelitian selanjutnya, yaitu:

a. Menggunakan sampel perusahaan sektor keuangan agar dapat memperoleh

pemahaman yang lebih komperhensif mengenai kebijakan revaluasi aset tetap
bagi perusahaan tersebut.

Memperluas sampel di negara lain. Diharapkan dapat membandingkan
perusahaan dalam negeri dan luar negeri yang mengadopsi IAS 16 sebagai
standar akuntansi aset tetapnya.

Melakukan penelitian menggunakan variabel-variabel dari luar negeri yang

dapat mempengaruhi pelaksanaan revaluasi aset tetap di Indonesia.
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d. Melakukan penelitian menggunakan variabel-variabel lainnya yang mungkin
berpengaruh terhadap kebijakan perusahaan melakukan revaluasi aset tetap,
seperti pertumbuhan perusahaan, bonus issue, atau take over offer.

e. Melakukan penelitian pada intangible asset tetapi riil pada perusahaan

teknologi.
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